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 هشاس  ٓ٘ؼ الائزٔبٕ ـــ دساعخ رغش٣ج٤خ ٢ػِ  اُ٘غج٤خ

د. أؽٔذ ػجذٙ اُظجبؽ                                   
 

 عبٓؼخ الاعٌ٘ذس٣خ -ٝأُشاعؼخ ث٤ٌِخ اُزغبسح ٓذسط أُؾبعجخ 

 ahmedabudo2010@gmail.comاُجش٣ذ الاٌُزش٢ٗٝ :

 أُِخض :      

اعزِذف الجؾش دساعخ ّاخزجابس ثصاش صاقابػ الؾاشابد الو ٘اذح ثبلجْسفاخ الوقاشٗخ 

 ٗزوضا  هغزواغ الذساعاخ. الائزوبى ـــ دساعخ رغشٗج٘اخػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ قشاس هٌؼ 

ن الوؾابسا٘ي ااٖ  ت الزغبسٗاخ  ّران ر غا٘ ؼ الائزوابى ااٖ الجٌاْ اٖ الوغئْل٘ي ػي ارخبر قشاس هاٌ

الزغشثخ صلٖ ػٌ٘ز٘ي اشػ٘ز٘ي هغز لز٘ي. ّقبم الجبؽش ثزْصٗغ ؽبلاد رغشٗج٘خ ػلاٖ الوؾابسا٘ي 

ؽبلااخ ػلأ ااا  ػٌ٘ااخ هااي ػٌ٘زااٖ الذساعااخ  راان  25الوغازِذا٘ي اااٖ الزغشثااخ  ؽ٘ااش راان رْصٗااغ 

 .سد هي الؼٌ٘خ الضبً٘خ 94د هي الؼٌ٘خ الأّلٔ  ّ س 25اعزلام 

ثى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ٗؼزجش هقذسًا ُبهًب ًزبئظ الذساعخ   ّثظِشد    

للوؼلْهبد  ؽ٘ش رْاش هؼلْهبد ػي ثُو٘خ ا  ػٌقش هي ػٌبفش ال ْائن الوبل٘خ  هوب 

ْهابد قاذ رغابُن اأ ْٗاش لأفؾبة الوقبلؼ ػي ػْاه  ًغبػ الؾشاخ  اوب راْاش هؼل

ٗناا٘ا الإاقاابػ ػاان ؽااذّد الأُو٘ااخ الٌغااج٘خ اااٖ  .الزٌجااب ثاا داش الؾااشاخ ااأ الوغااز ج 

الز اابسٗش الغااٌْٗخ للؾااشابد ق٘وااخ لواابًؾٖ الائزواابى  ّرلاا  هااي خاالا  رااْا٘ش هؼلْهاابد 

رغبػذ اٖ رؾذٗذ قذسح الؾاشاخ ػلأ عاذاد ال اشّك ااٖ هْاػ٘اذ الاعازؾ ب . لازل  هاي 

قابػ ػاي ؽاذّد الأُو٘اخ ااٖ الز ابسٗش الغاٌْٗخ للؾاشابد الو ٘ااذح الوزْقاغ ثى ٗابصش الإا

اواب ثى هغازْٓ الخجاشح ّالز ُ٘ا  الؼلوأ لوابًؾٔ  ثبلجْسفخ ػلٔ قاشاس هاٌؼ الائزوابى.

 الائزوبى ر ص٘ش ػلٔ قشاس هٌؼ الائزوبى   ّهجلغ ال شك ّهؼذ  الفبئذح.

 الأُو٘خ الٌغج٘خ  الإاقبػ الوؾبعجٔ  قشاس هٌؼ الائزوبى أٌُِبد أُلزبؽ٤خ :
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The impact of companies listed on the Egyptian Stock 

on the credit  MaterialityExchange Disclosure the limits of 

decision - an empirical study  

Abstract  :  

     The research aimed to study and test the impact of companies 

listed in the Egyptian Stock Exchange's disclosure of the limits of 

Materiality on the credit decision - an empirical study. The study 

population is represented by those responsible for making the 

decision to grant credit in commercial banks, and the participants in 

the experiment were divided into two independent sub samples. The 

researcher distributed experimental cases to the targeted participants 

in the experiment, where 52 cases were distributed to each of the two 

study samples, 50 responses were received from the first sample, and 

49 responses were received from the second sample.                                                                                       

    The results of the study showed that disclosing the limits of 

Materiality is an important source of information, as it provides 

information on the importance of each element of the financial 

statements, which provides stakeholders with the factors of the 

company's success, and provides information that may contribute to 

predicting the company's performance in the future. Disclosure of 

materiality limits in companies' annual reports adds value to credit 

providers, by providing information that helps determine the 

company's ability to repay loans on due dates. Therefore, it is 

expected that the disclosure of importance limits in the annual 
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reports of companies listed in the stock exchange will affect the 

decision to grant credit. The level of experience and educational 

qualifications of credit donors have an impact on the decision to 

grant credit, the loan amount, and the interest rate .                                                                           

key words:  Materiality,  Accounting Disclosure, credit 

decision 

 ٓوذٓخ -1

بلجْسفبد هي ث اٖر ْم ثَ الؾشابد الو ٘ذح  ٕٗؼزجش الإاقبػ الوؾبعجٖ الز      

 اٖ رطْس ثعْا  الوب  ٖثدد صل الزٖالأعجبة خلا  ر بسٗشُب الوبل٘خ الوٌؾْسح هي ثُن 

هٌبخًب   صرا رن رْااشٍ ثبلؾك  الوٌبعت  الوؾبعجٖعو٘غ دّ  الؼبلن  ا٘ؾ ق الإاقبػ 

هي خلا  ق٘بم الِ٘ئبد الوؼٌ٘خ ثبلشقبثخ  .٘خا  الوبلسّالأ اٖهي الض خ ث٘ي الوزؼبهل٘ي 

ال ْائن الوبل٘خ للؾشابد ّالزذخ  صر لاصم الأهش لإصالخ الغؼ ّهٌغ صػطبش  ٖػل

 ّٕهي ًبؽ٘خ ثخش(. 5502  ًْا ) لأفؾبة الوقبلؼلْهبد غ٘ش دق٘ خ ّهنللخ هؼ

ٗؼزجش الِذف الأعبعٖ هي الز بسٗش الوبل٘خ ُْ الإاقبػ ػي الأؽذاس الوبل٘خ 

 ّٖالاقزقبدٗخ ثغْدح ػبل٘خ  صر ثى الإاقبػ ػي هؼلْهبد ػبل٘خ الغْدح ٗؼذ ثهشًا ا

الائزوبى ّقشاساد  ػول٘بد الاعزضوبس ّلأفؾبة الوقبلؼ لأًَ ٗؾغي غبٗخ الأُو٘خ 

 Beest etثؾك  ػبم  سثط الوب رخق٘ـ الوْاسد ّٗضٗذ هي افبشح عْ  

al.,2009) ر بسٗشُب الغٌْٗخ  ٖالٌغج٘خ ا الأُو٘خ(. ّٗؼزجش صاقبػ الؾشابد ػي ؽذّد

 رضٗذ هي عْدح الز بسٗش الوبل٘خ. ا ذ ثّمؾذ الؼذٗذ هي الذساعبد الزٖهي الؼْاه  

Davis,2003; Messier and Eilifsen, 2005; Doxey, 2013, 

Christensen et al., 2018, Brown, 2009, - Eilifsen et al., 2019)  )  ثى

الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ٗؼزجش هي الأهْس الِبهخ ّالغُْشٗخ ثبلٌغجخ 

ّعِخ لإاقبػ   ّرؾ٘ش ا لِزا لأفؾبة الوقبلؼ. ّلكي ٌُبت ّعِزبى ًظش ثبلٌغجخ

ٗوكي ثى ٗؾ ق هٌباغ عُْشٗخ ثى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ  صلٔ ٖالٌظش الأّل
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 expectations gapرن٘ق اغْح رْقؼبد الوؾبعجخ الوبل٘خ  ٖصل ّٕٗبد

ثى اغْح رْقؼبد الوؾبعجخ الوبل٘خ ٗوكي ثى رٌخفل  .Litjens et al  (2015ٕ) ّٗش

مبا٘خ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ  اوب ثى الإاقبػ ػي صاٖ ؽبلخ الإاقبػ ػي هؼلْهبد 

 ٖصل ٕٗبدّثعْا  هبل٘خ ثاضش افبشح   ٗذػن ّعْدهؼلْهبد الأُو٘خ الٌغج٘خ ٗوكي ثى 

  ّثبلزبلٖ صٗبدح الزوض٘  القبد  للوؼلْهبد الوبل٘خ.صٗبدح ؽفبا٘خ ال ْائن الوبل٘خ 

ثى الإاقبػ ػي ازشٓ   Christensen et al. ( 2018 ) ّٕعِخ الٌظش الأخش ثهب

قذ رزؼشك  ٕالز بسٗش الوبل٘خ قذ ٗضٗذ هي خطش الز بمٖ الز ٖالأُو٘خ الٌغج٘خ اؽذّد 

ثفؾبة الوقبلؼ قذ ٗؼز ذّى ثى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ  اوب ثىلَ الؾشابد. 

الٌغج٘خ عْف ٗفزؼ الؼذٗذ هي ال نبٗب ؽْ  ا٘ف٘خ صدسات الوغزخذه٘ي لزل  الوؼلْهبد  

 ٗب ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ.ب نلاِن الوغزخذه٘ي  ًٕخفبك هغزْا ّٖٗشعغ رل  صل

قشاس هٌؼ ثى   Al-Shatnawi & Al-Haija (  2018)  ّثّمؾذ دساعخ    

  الزغبسٗخالجٌْت  خبفخ  ْىزخزُب الو شمٗ ٖهي ثُن ال شاساد الز ٗؼزجش الائزوبى

هخبهش هشرفؼخ ثبلٌغجخ  ٖػل ٕرؾزْ ٖجش قشاس هٌؼ الائزوبى هي ال شاساد الززّٗؼ

صر صًَ ٗؼزجش هي ثُن الوقبدس الإٗشاداٗخ للجٌْت. ّثغجت الوخبهش الوشرفؼخ للجٌْت  

رْاعَ صداسح الجٌ  ػٌذ ارخبر ُزا ال شاس  اإًَ ٗغت ػلِ٘ب صعشاش رؾل٘لاد ابا٘خ  ٖالز

. ّغبلجبً هب ركْى ُزٍ الوؼلْهبد لك  الوؼلْهبد الخبفخ ثبلؾشاخ هبلجخ الائزوبى

  صرا الإقشاك هي ػذهَلوبل٘خ الزبسٗخ٘خ الز ل٘ذٗخ غ٘ش ابا٘خ ثوفشدُب لارخبر قشاس ا

للؾشاخ ّر ٘٘ن  ٖر ٘٘ن الوشاض الوبل ٖهؼلْهبد رغبػذُن ا ٖٗؾزبط الو شم٘ي صل

عذاد  ٖالفشؿ ّالوخبهش ّرؾذٗذ الأُو٘خ الٌغج٘خ للوؼلْهبد لز ٘٘ن قذسح الؾشاخ ػل

  (.(Uyar & Kilic, 2012الْقذ الوؾذد  ٖالزضاهبرِب ا

 ;Davis,2003ّثبلزبلٖ ٗوكي ال ْ  ثى ٌُبت الؼذٗذ هي الذساعبد الغبث خ    

Messier and) Eilifsen, 2005; Doxey, 2013, Christensen et al., 

2018, Brown, 2009, Eilifsen et al., 2019رٌبّلذ ًّبقؾذ هفِْم  ٖ(  الز

اُزوذ الذساعبد الزغشٗج٘خ الزٖ  ٖالإاقبػ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ  صلا ثى ٌُبت ًذسح ا
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قشاساد هٌؼ الائزوبى  لزا ٗؾبّ  ُزا الجؾش صٗغبد دل٘   ٖالإاقبػ ّر ص٘شٍ ػل ثِزا

 .ث٘ئخ الووبسعخ الوؾبعج٘خ الوقشٗخ ُٖزا الز ص٘ش هي ػذهَ ا ٖػل ٔرغشٗج

 ٓشٌِخ اُجؾش -2

اٖ الز بسٗش الغٌْٗخ للؾشابد ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ  ٖالإاقبػ الوؾبعج ٗن٘ا    

الإاقبػ ػي رٌجباد  ٖ  صر ثًَ لن ٗؼٌذ قبفشًا ػلثؼذًا عذٗذًا لغْدح الز بسٗش الوبل٘خ 

الوخبهش  ػيوبلٖ الارغغ ل٘ؾو  صاقبؽبد صمبا٘خ هض  الإاقبػ غ٘ش  ث الأسثبػ  

ّالوغبل٘خ الاعزوبػ٘خ ّالأُو٘خ  ٖالوزؼل خ ثبلاداش الج٘ئ الوبل٘خ ّالٌْػ٘خ ّالوؼلْهبد

 Green & Cheng, 2019;  Edgley, 2014; Amiram et) الٌغج٘خ للوؼلْهبد

al., 2017; Choudhary et al., 2017, Acito et al., 2009)  ّٕٗبد 

رْا٘ش هؼلْهبد رؼضص ص خ ثفؾبة الوقلؾخ  ٖالإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ صل

 ,.Giorgino et alقشاسارِن الوخزلفخ ) ٖثبً ػلبثداش الؾشاخ هوب ٌٗؼكظ صٗغ ٖا

 ٖا ااج٘شً  اُزوبهًباخزد قن٘خ الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ (. لزل  2017

 ٕق٘بط هغزْ ٖالذساعبد الوؾبعج٘خ  ّلكي ٗلاؽع ثى ُزٍ الذساعبد ساضد ػل

  ّالؼْاه  الوبصشح اَ٘. ّلن رلق دساعخ ر ص٘ش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ

قشاساد ثفؾبة الوقلؾخ ّ خبفخ قشاساد  ٖالإاقبػ ػي ؽذّد الإُو٘خ الٌغج٘خ ػل

  هي عبًت الذساعبد. ٖالاُزوبم الكبا  هٌؼ الائزوبى

هب  عئِخ:لأٓغٔٞػخ ٖٓ ا ٢ٝاعز٘بدًا ُٔب عجن ٣ٌٖٔ ط٤بؿخ ٓشٌِخ اُجؾش ك   

 هي الأُو٘خ الٌغج٘خ ر ذٗش ٖربصش ػل ّٖالؼْاه  الز ُْ هفِْم ّخقبئـ ّثًْاع

ثفؾبة الوقلؾخ؟ ُ  رْعذ ػلاقخ ث٘ي صاقبػ الؾشابد الو ٘ذح هٌظْس 

قشاساد هٌؼ الائزوبى  ّهب هج٘ؼخ ُزٍ  ٖثبلجْسفخ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػل

ّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ّقشاساد هٌؼ الؼلاقخ؟ ُ  رز صش الؼلاقخ ث٘ي الإاقبػ ػي ؽذ

  هقش؟ ٖاّر ُلِ٘ن  الائزوبى  ٖخجشح هبًؾ ٕالائزوبى ثوغزْ

 ٛذف اُجؾش -3

دساعخ ّاخزجبس ثصش صاقبػ الؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ  ِٖٗذف ُزا الجؾش صل   

قشاساد هٌؼ  ٖر بسٗشُب الغٌْٗخ ػل ٖالوقشٗخ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ا
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خزجبس ر ص٘ش ا  هي لااوب ِٗذف الجؾش  دساعخ رغشٗج٘خ.   ّرل  هي خلا الائزوبى

 اوزغ٘شاد هُؼذلخ  ٖر ُ٘لَ الؼلو ٕخجشح هبًؼ الائزوبى ّهغزْ ٕهغزْ

Moderatorsالؼلاقخ هؾ  الذساعخ. ٖػل 

 أ٤ٔٛخ ٝدٝاكغ اُجؾش -4

الشغن هي ثى قن٘خ  ٖثًَ ػل ٖرشعغ ثُو٘خ الجؾش هي الٌبؽ٘خ الأابدٗو٘خ صل    

ساضد ػلِ٘ب الغِبد  ٖالإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ هي ال نبٗب الِبهخ الز

 ٖالذساعبد الز ٖالغٌْاد الأخ٘شح صلا ثًَ رْعذ ًذسح ا ٖالوٌِ٘خ ّالزٌظ٘و٘خ ا

ث٘ئخ الأػوب  الوقشٗخ  ٖالذّ  الٌبه٘خ ثقفخ ػبهخ  ّا ُٖزٍ ال ن٘خ ارٌبّلذ 

. ٖالإُزوبم الكباالأُو٘خ الٌغج٘خ  الإاقبػ ػي ؽذّد ٖثقفخ خبفخ. صر لن ٗؾظ

رٌبّلذ الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ  ٖساضد الذساعبد الز ّٕهي ًبؽ٘خ ثخش

قشاساد ثفؾبة  ٖثصشٍ ػل ٖهؾذداد ُزا الإاقبػ  ّلن رشاض ػل ٖالٌغج٘خ ػل

 الوقبلؼ هض  الوغزضوشٗي ّالو شم٘ي.

الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ  ْٕٗاش رؾل٘لاً لوغزّْهي الٌبؽ٘خ الؼول٘خ اإى الجؾش           

هي الوؾزو  ثى ّالز بسٗش الغٌْٗخ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ   ٖالٌغج٘خ ا

الأعْا  الوبل٘خ ّالوٌظوبد  ٖئبد الإؽشاف ّالشقبثخ ػلهف٘ذح لِ٘ ًزبئظ ُزا الزؾل٘  ركْى

الوٌِ٘خ  لأًِب رْاش دل٘لاً رطج٘ ٘بً ّسؤٗخ ؽبهلخ ػي هوبسعبد الإاقبػ ػي ؽذّد 

رْعَ٘ اًزجبٍ  ٖبلز بسٗش الغٌْٗخ للؾشابد. اوب ٗغبُن اث اٍالأُو٘خ الٌغج٘خ ّهغزْ

 ّْٗاش الؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ ًؾْ الاُزوبم ثبلإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ.

ُزٍ  لأىالجؾش دل٘لاً ػلٖ ابئذح الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ لوبًؾٖ الائزوبى 

ثؼل قشاسارِن الوزؼل خ ثوٌؼ الائزوبى. ّثخ٘شًا اإًَ ثبلشغن هي  ٔالوؼلْهبد ربصش ػل

اضشح دّااغ الجؾش صلا ثى ثُوِب ٗزوض  اٖ الوغبُوخ اٖ رن٘ق اغْح الجؾش الوؾبعجٖ اٖ 

  خبفخ ثبعزخذام هٌِغ٘خ الزغشٗت ّرلاأ ػْ٘ة هٌِغ٘خ ٖ هقشُزا الوغب  الِبم ا

 . الذساعبد الو٘ذاً٘خ ثبعزخذام قبئوخ الاعزج٘بى
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        ؽذٝد اُجؾش -5

الز بسٗش الغٌْٗخ للؾشابد اوقذس للإاقبػ ػي ؽذّد  ٖاػزوذ الجبؽش ػل        

 ٖهض  هْاقغ الؾشاخ ػل ٕالأُو٘خ الٌغج٘خ  ّلن ٗزٌبّ  الجؾش الوقبدس الأخش

الاًزشًذ ثّ الٌؾشاد القؾف٘خ. ّٗزٌبّ  الجؾش ثصش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ 

 ٖٗخشط ػي ًطب  الجؾش الأصش ػل ٖقشاساد هٌؼ الائزوبى  ّثبلزبل ٖالٌغج٘خ ػل

ثعِن الؾشابد ّغ٘شُب هي ال شاساد. اوب ثى قبثل٘خ ًزبئظ  ٖقشاساد الاعزضوبس ا

 هؾشّهخ ثنْاثو اخز٘بس ػٌ٘خ الذساعخ. الجؾش للزؼو٘ن عزكْى

 خطخ اُجؾش -6

 ُزؾو٤ن ٛذف اُجؾش ٝر٘بٍٝ ٓشٌِزٚ، ٝك٢ ػٞء ؽذٝدٙ، عٞف ٣غزٌَٔ ػ٢ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:

 الأُو٘خ الٌغج٘خ هي هٌظْس ثفؾبة الوقلؾخ. 6-0

رؾل٘  الؼلاقخ ث٘ي الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ّقشاساد هٌؼ  6-5

 الجؾش.الائزوبى ّاؽز ب  اشّك 

 الذساعخ الزغشٗج٘خ. 6-2

 الٌزبئظ ّالزْف٘بد ّهغبلاد الجؾش الو زشؽخ. 6-9

 :الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ٖٓ ٓ٘ظٞس أطؾبة أُظِؾخ 6-1

ئبد الذّل٘خ هفِْم الأُو٘خ الٌغج٘خ ثبُزوبم ّاعغ هي قج  الِ٘ ٖؽظ            

ثى  ٖرؼٌ ( ثى الأُو٘خ الٌغج٘خ5554ا ذ ثّمؾذ ؽٌبى ) .ّالجبؽض٘ي ّالوؾبعج٘خ

ٗوكي هؼبلغزِب ثطشٗ خ  ٕغ٘ش الِبم ثّ غ٘ش الغُْش ٕالؼول٘بد راد الأصش الاقزقبد

عِلخ ثّ غ٘ش دق٘ خ ّفْسح اعزضٌبئ٘خ ّاى لن رٌغغن هغ الوجبدئ الوؾبعج٘خ الو جْلخ 

 ٖا الز بسٗش الوبل٘خ. ٖب اــلإاقبػ ػٌِـــل ٖقجْلاً ػبهًب  اوب ثى ُزٍ الأؽذاس لا داػ

 ,Lee,2004 ;  Curtis & Hayes  ; 5509عبلن ) ل الذساعبدثؼؽ٘ي ارف ذ 

2002 ; Amiram et al., 2017 ; ,2009 ( Brown ٖثى الأُو٘خ الٌغج٘خ ُ ٖػل 

عْاش هٌفشدًا ثّ هغزوؼًب هغ رؾشٗا آخش لوؼلْهبد  عُْشٓثّ رؾشٗا  رغبُ  ٕث

مْش الظشّف الوؾ٘طخ ــ ثى رز صش قشاساد  ٖهؾبعج٘خ ٗغؼ  هي الوؾزو  ــ ا
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ُزٍ الوؼلْهبد. ثٌ٘وب ارف ذ  ٖثػزوذ ػل ٕللز بسٗش الوبل٘خ ّالز ٕالوغزخذم الؼبد

 ,Davis,2003; Messier and Eilifsen, 2005; Doxey ثخشٓ بددساع

2013, Christensen et al.,) 2018, Brown, 2009, Eilifsen et al., 

ْٗعذ اؽزوب  هشرفغ ث ى  ٖرل  الوؼلْهبد الز ٖثى الأُو٘خ الٌغج٘خ ُ ٖػل(  2019

 ٖا ٕالوغزضوش غ٘ش الوؾزشف ثْعْد رغ٘٘ش عُْش ٕلذ بالإاقبػ ػٌِب عْ٘لذ صدسااً 

ا ذ ػشف الأُو٘خ  IASBثهب رْاشُب الز بسٗش الوبل٘خ.  ٖهضٗظ الوؼلْهبد الوزبؽخ الز

ٗغت  ٖال ْائن الوبل٘خ ثّ الأهش هي الأهْس الز الٌغج٘خ ث ًِب ال ٘وخ الٌغج٘خ لجٌذ هي ثٌْد

 ٖٗزخزُب الوغزخذهْى ثٌبشً ػل ٖال شاساد الز ٖالإاقبػ ػٌِب ثّ ػي ر ص٘شُب الوزْقغ ا

. ّٗؼذ الأهش ثّ الجٌذ را ثُو٘خ ًغج٘خ صرا ابى ال ْائن الوبل٘خ ٖالوؼلْهبد الوفقؼ ػٌَ ا

رؾَْٗ ثّ  ٖػذم الإاقبػ ػٌَ  ثّ عْش ػشمَ ثّ ؽزاَ صل ٕهي الوؾزو  ثى ٗبد

 هزخزٕرنل٘   ٖصل ٕال ْائن الوبل٘خ ثذسعخ ربد ًٖ ـ الوؼلْهبد الوفقؼ ػٌِب ا

ّثؽبس  .) (Urbancic, 2001 رل  الوؼلْهبد ٖؽبلخ الاػزوبد ػل ٖال شاساد ا

Hendrickson (1997) ٘ش هغ ؽذ اج ٖثى هفِْم الأُو٘خ الٌغج٘خ ٗزؾبثَ صل ٖصل

ابلولاشهخ رفزشك ثًَ ٗغت رْا٘ش عو٘غ الوؼلْهبد   اض٘شح. ًْٖاؽهفِْم الولاشهخ هي 

ارخبر  ٖالزٌجب ثبلوؼلْهبد الوطلْثخ لارخبر ال شاساد ثّ رغبػذ ا ٖرغبػذ ا ٖالز

رؾذد  ٖالإٗغبثٖ لك ٖال شاساد ثقْسح هجبؽشح ّقذ اعزخذهذ الأُو٘خ الٌغج٘خ ثبلوؼٌ

ثًَ قذ رؼُذ  ٕهب ٗغت الإاقبػ ػٌَ لأغشاك الاعزخذاهبد الؼبهخ للوؼلْهبد. ث

 ٕربد ٕقذ ٕالوؼلْهبد ُبهخ ًغج٘بً ا٘كْى الإاقبػ ػٌِب مشّسٗبً. هي ًبؽ٘خ ثخش

. اإرا رن ػشك الزنل٘  هضلِب هض  الوؼلْهبد ال ل٘لخ عذًا ٖالوؼلْهبد الكض٘شح عذًا صل

. ًّز٘غخ لزل  رزخز ال شاساد ٖئوخ رخزفى الؼٌبفش الولااإ ٖهؼلْهبد ثاضش هوب ٌٗجغ

هض  ُزٍ الؾبلخ لا ٗزن ارخبر ال شاساد الغل٘وخ.  ٖهؼلْهبد غ٘ش ابا٘خ. ّا ٖاػزوبدًا ػل

ؽ٘ي  ٖا هب ٗغت الإاقبػ ػٌَ. ٖرنغ ؽشهبً ثّ ق٘ذ ػل ّلزل  اإى الأُو٘خ الٌغج٘خ

ِْم الأُو٘خ الٌغج٘خ الشغن هي ّمْػ هف ٖثًَ ػل ESMA (2011)ثّمؾذ دساعخ 

ثى الأُو٘خ الٌغج٘خ ل٘غذ ق٘ذًا  ٕخبف٘خ الولاشهخ  صلا ثى الجؼل ٗش ّٖثًِب ق٘ذًا ػل

ثؼذ ُبم هي ثثؼبد الولاشهخ  اوب ثى ّامؼٖ الوؼبٗ٘ش  ٖخبف٘خ الولاشهخ ّصًوب ُ ٖػل
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الأُو٘خ الٌغج٘خ ثغت ثى الأُو٘خ الٌغج٘خ  ٕالوؾبعج٘خ غ٘ش الوطبلج٘ي ثزؾذٗذ هغزْ

 ا  ؽشاخ ثؾك  هٌفشد.  ٕهغزْ ٖرخنغ للؾكن الؾخقٖ ّروبسط ػل

إٔ  ٢ػِث٤ٖ اُذساعبد اُغبثوخ  بإٔ ٛ٘بى ارلبه ٣ٝ٢خِض اُجبؽش ٓٔب عجن، إُ 

اُوشاساد  ٢ػِ ٣ؤصش رؾش٣لٜب أٝ أُؼِٞٓبد رٌٕٞ راد أ٤ٔٛخ ٗغج٤خ إرا ًبٕ ؽزكٜب

ٝرؼزٔذ الأ٤ٔٛخ  .ٔؼِٞٓبداُ ٛزٙ ٢اػزٔبدًا ػِ ٣زخزٛب أُغزخذٕٓٞاُز٢  الاهزظبد٣خ

ُزُي  ١الأخشاُ٘غج٤خ ُِج٘ذ أٝ اُؼ٘ظش ػ٢ِ ؽج٤ؼزٚ ٝه٤ٔزٚ ٝػ٢ِ ػلاهزٚ ٓغ اُج٘ٞد 

٣ظؼت رؾذ٣ذ ٓغز١ٞ ٓؾذد رظجؼ ػ٘ذٙ أُؼِٞٓبد راد أ٤ٔٛخ ٗغج٤خ ، ٌُٖٝ ٣غت 

أُغزضٔش  ٢ٙ اُذساعبد رشًض ػِ. ًزُي كئٕ ٛزرشر٤جٜب رجؼبُ لأ٤ٔٛزٜب اُ٘غج٤خ ُِوشاس

ؿ٤ش أُؾزشف )اُؼبد١( ، ًٔب إٔ ٓلّٜٞ الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ٣شرجؾ ثبُزؾش٣ق ٝالإؿلبٍ 

   رؾز٣ٜٞب اُزوبس٣ش أُب٤ُخ. اُز٢أُؼِٞٓبد  ٢ٝاُؾزف ك

 - ;MANDATE,2015; GOH et al., 2018) ثؼغ اُذساعبدٝارلوذ      

Eilifsen et al., 2019; Reid,2015; Houghton et al., 2011; Emil et 

al.,2010)    ِ٢ض الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ رزٔضَ كئ إٔ خظب ٢ػ: 

صر ثى الأُو٘خ الٌغج٘خ لا ٗوكي ثى ٗزن الزؾذٗذ اُخؼٞع ُِؾٌْ اُشخظ٢:   -

 ٖاثًِب ً طخ ثذاٗخ هف٘ذح  ٖالؼبم لِب  ّلكي ٗزن قجْلِب ثقفخ ػبهخ ػل الشٗبمٖ

الوؼبٗ٘ش ّلن رْاش ؽبلخ ه بسًخ ػٌبفش ال ْائن الوبل٘خ هغ ه ذاس الأعبط الولائن  

الؾكن  ٖلزل  ٗزن اللغب صلوكي هي رطج٘ق الأُو٘خ الٌغج٘خ  الوؾبعج٘خ اسؽبد ُٗ 

الؾخقٖ لز ذٗش الأُو٘خ الٌغج٘خ. ّرؼبًٖ الؾشابد ػٌذ رطج٘ق الأُو٘خ الٌغج٘خ اٖ 

ػٌذ ر ذٗش الأُو٘خ  الؾخقٔعزخذام الؾكن الووبسعخ الؼول٘خ هي الفؾ  اٖ ا

ثى الكض٘ش  ٖالٌغج٘خ للجٌذ الوؾبعجٖ ّاخز٘بس الغ٘بعبد الوؾبعج٘خ   ُزا ثبلإمباخ صل

الااشاه اٖ الإاقبػ  ٖهي الؾشابد رزجغ هذخ  الإاقبػ الكبه  هوب ٗبدٕ صل

وبل٘خ ّرؾو  اػجبش امبا٘خ رزوض  اٖ اُذاس للْقذ ّصٗبدح ركبل٘ا اػذاد الز بسٗش ال

ّفؼْثخ رؾل٘لِب ّالاعزفبدح هٌِب اٖ رشؽ٘ذ ارخبر ال شاساد. اوب رغذس الاؽبسح 

اى رشت هغب  الإاقبػ هي ػذهَ ّا ب لاػزجبساد الأُو٘خ الٌغج٘خ ثذّى  ٖصل
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 ٖهؼبٗ٘ش ّامؾخ لزؾذٗذُب ّرطج٘ ِب ٗفزؼ الوغب  لز ذٗشاد اعزِبدٗخ قذ ربدٕ صل

 :  اؽذ ثهشٗي ُوب

وٌؾ ح ػي الإاقبػ ػي ثؼل الوؼلْهبد الوؾبعج٘خ ثؾغخ ثًِب اهزٌبع اداسح ال )ث(

ل٘غذ راد ثُو٘خ ًغج٘خ ٗفزؼ الجبة للزلاػت ّرؾشٗا الوؼلْهبد ثؾك  ٗبصش عُْشٗبً 

ارغبٍ هؼذٕ الز بسٗش الوبل٘خ  )ة( عْدح الإاقبػ الوؾبعجٖ اٖ الز بسٗش الوبل٘خ . ٖػل

لااشاه اٖ الإاقبػ ػي ا  ا ٖارجبع هذخ  الإاقبػ الكبه  ُّْ هب ٗبدٕ صل ٖصل

الوؼلْهبد الزٖ رخـ الوٌؾ ح دّى اًز بئ٘خ للوؼلْهبد راد الأُو٘خ الٌغج٘خ هوب ٗؼُذ 

 الوؼلْهبرٖ. ٕثٗنب اُذاسا للوؾزْ

هؼظن الإاقبؽبد  ثبل ْائن الوبل٘خ صعجبسٗخ  ركْى أُزطِجبد اُوب٤ٗٞٗخ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤خ:    

ّاللْائؼ ثّ الوؼبٗ٘ش الوؾبعج٘خ هض  الإاقبػ الخبؿ  ال ْاً٘ي أ مْشّهطلْثخ 

الإاقبػ ػي رل   اٖهؼظن الؾبلاد  اإى الفؾ   ٖثؼ ْد الز ع٘ش الزوْٗلٖ  ّا

 الؼٌبفش ع٘كْى ثوضبثخ ؽزف ثّ رؾشٗا ثّ اعزجؼبد ثعبعٖ رّ ثُو٘خ.

 ;MANDATE,2015; GOH et al., 2018) اُذساعبد الأخشٟارلوذ ًٔب      

Eilifsen et al., 2019; Reid,2015; Houghton et al., 2011; Emil et 

al.,2010)    ِالأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ اُشبِٓخ)أ(  لأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ٗٞػبٕ ٛٔب:اإٔ  ٢ػ  

Overall materiality :ال ْائن  اٖٗ جلَ الوشاعغ  ُٕٖ ه ذاس الاًؾشاف الز

ٗ ٘ي ثًِب رْاش فْسح فبدقخ ّػبدلخ ػي  ٖاْؽذح ّاؽذح  ّلكٌَ ٗضا  ػلالوبل٘خ 

ال ٘بم  ٖالوشاض الوبلٖ ًز٘غخ ًؾبه الوٌؾ ح هؾ  الوشاعؼخ  اوب ٗؾزبط الوشاعغ صل

ثداش اعشاشاد  اٖالأُو٘خ الٌغج٘خ قج  الجذش  ٕرل  الاًؾشاف ثّ هغزْ ٕثز ذٗش هغزْ

وطلْة لأداش رؾذٗذ ه ذاس الوغِْد ال ٖالوشاعؼخ  ّرغبػذ الأُو٘خ الٌغج٘خ الؾبهلخ ا

 Materiality atالإكظبػ  ١ٓغزٞ ٢الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ػِ)ة(  ػول٘خ الوشاعؼخ.

the level of disclosure: جلَ الوشاعغ ا ٕه ذاس الاًؾشاف الز ٖرؾ٘ش صل ٖٗ 

 ٖالأققهغوْػخ الؼول٘بد ثّ الإاقبػ ثبل ْائن الوبل٘خ  ّرْاش الأعبط لزؾذٗذ الؾذ 

هغوْػخ الؼول٘بد ثّ الإاقبػ ثبل ْائن الوبل٘خ  ٖٗ جلَ الوشاعغ ا ٕلو ذاس الاًؾشاف الز
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ُزا  ٖ  ّرؾذد الأُو٘خ الٌغج٘خ اعُْشٗبًقذ رن رؾشٗفَ  قج  اعزٌزبط ثى الإاقبػ الولائن

ُب ّا بً لوغوْػخ ؤٗزؼ٘ي ثدا ٖهج٘ؼخ ّرْق٘ذ ّاعشاشاد الوشاعؼخ الز ٕالوغزْ

 الؼول٘بد ثّ الإاقبػ ثبل ْائن الوبل٘خ.

ربصش  ٖثى ٌُبت الؼذٗذ هي الؼْاه  الز Eilifsen et al., (2019)ّثّمؾذ دساعخ     

ال ْائن الوبل٘خ ّلوبرا  هغزخذهْ:  اٖر ذٗش الأُو٘خ الٌغج٘خ ّرزوض  ُزٍ الؼْاه   ٖا

 ٖفباؽغن الوٌؾ ح )صعوبلٖ ثفْلِب   سثعوبلِب   صٗشادارِب   هقشّابرِب     ٗغزخذهًِْب

الج٘ئخ الوؾ٘طخ ثبلوٌؾ ح )    الؼْاه  الوشرجطخ ثبلوٌؾ ح   ؼبه  (  سثط الوب  ال الذخ 

ّعْد ثاضش هي ثعبط ٗوكي    الؾبلخ الاقزقبدٗخ للوٌؾ ح   الاػزجبساد القٌبػ٘خ (

  اؽزوب  ّعْد هذاْػبد غ٘ش قبًًْ٘خ اٖ الؾشاخ  اعزخذاهَ لز ذٗش الأُو٘خ الٌغج٘خ 

ّعْد ػذم اًزظبم اٖ   ب  ال ْائن الوبل٘خهْقا الإداسح ثّ ّعِخ ًظشُب رغبٍ علاهخ ّاو

وٌؾ ح اإرا ابًذ الهج٘ؼخ قطبع القٌبػخ الزٕ رٌزوٖ صلَ٘   الارغبٍ الؼبم لأسثبػ الوٌؾ ح

الوخبهش الٌبرغخ هي ّعْد   ؽشابد الزكٌْلْع٘ب ٌُبت هخبهش اج٘شح اٖ ُزا ال طبع هض 

الزضام الوٌؾ ح ثبلزؼبقذاد  ٖلز ص٘ش الوؾزو  للزؾشٗفبد ػل  ارؾشٗفبد غ٘ش هكزؾفخ

 ٖ. االزكلفخ ّالوٌفؼخ ل ٘ذركبل٘ا صػبدح رقؾ٘ؼ الأخطبش ّالزؾشٗفبد اعزٌبدا   ّال ْاً٘ي

ثى هج٘ؼخ الؼٌقش رؼُذ هي ثُن et al., (2015)   Alayemi ؽ٘ي ثّمؾذ دساعخ

 ر ذٗش الأُو٘خ الٌغج٘خ  ؽ٘ش ثى هج٘ؼخ الؼٌقش رز صش ثبلؼذٗذ هي ٖالؼْاه  الوبصشح ا

هج٘ؼخ ّؽغبع٘خ لْعْد ُزا الؼٌقش   ٕربد ٖالؼْاه  هض  الؼول٘بد ّالاؽذاس الز

ّقبًًْ٘خ الٌزبئظ الوؾزولخ للؼول٘بد ّالأؽذاس  ّالزفغ٘شاد ّالإٗنبؽبد ّالظشّف 

 ٖ( ثًَ ٗوكي رقٌ٘ا الؼْاه  الوبصشح ا5555ػجذ الزْاة ) ٕثٌ٘وب ٗش الوؾ٘طخ ثبلؼٌقش.

ال ٘وخ الوطل خ ثّ الٌغج٘خ  ّٖرزوض  ا  ا٤ٌُٔخ : اُؼٞآَأٝلاً  ٖرؾذٗذ الأُو٘خ الٌغج٘خ صل

صب٤ٗبً: الؾبلاد الؼبدٗخ.  ٖرؾذٗذ الأُو٘خ الٌغج٘خ ا ٖؽ٘ش رغزخذم ُزٍ ال ٘ن اللؼٌقش 

هج٘ؼخ الؼٌقش ّالظشّف الوؾ٘طخ ثَ  ٖ  ّرزوض  ااُؼٞآَ اُ٘ٞػ٤خ )اُٞطل٤خ(

رؼو  ثِب الوٌؾ ح  ّالظشّف الذاخل٘خ  ّالغ٘بعبد  ّٖالظشّف الج٘ئ٘خ الخبسع٘خ الز

ًّْع  اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٢أٛذاف ٓغزخذٓصبلضبً:  ّال ْاػذ الوؾبعج٘خ   ّظشّف ػذم الز اذ.

ا ذ ْٗعذ الؼذٗذ هي ساثؼبً: الأصش الإعٔب٢ُ ٗؾزبعًِْب لارخبر ال شاساد.  ٖالوؼلْهبد الز
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ؽبلخ اعزوبػِب هغ ػٌبفش  ٖثًِب ا لاصالؼٌبفش الزٖ رؼزجش ثقْسح هٌفشدح غ٘ش ُبهخ 

 رؼزجش ُبهخ ًغج٘بً. ٕثخش

  ثى ٌُبت ثسثؼخ خطْاد IASB( القبدس ػي 5ّثّمؼ ث٘بى الووبسعخ سقن )    

: ٢اُخطٞح الأُٝارجبػِب ػٌذ صفذاس ثؽكبم الأُو٘خ الٌغج٘خ.  ػول٘خ ٗوكي للؾشابد

ُزٍ الخطْح ٗزن رؾذٗذ الوؼلْهبد ؽْ  الوؼبهلاد ّالأؽذاس ّا بً لوؼبٗ٘ش  ٖا اُزؾذ٣ذ.

هؼلْهبد  ُٕزٍ الوؼبهلاد ّالأؽذاس  ّرؾذٗذ ث ٖالز بسٗش الوبل٘خ الذّل٘خ الغبسٗخ ػل

امبا٘خ ركْى ُبهخ ّمشّسٗخ لزوك٘ي هغزخذهٖ الز بسٗش الوبل٘خ هي اِن ر ر٘ش 

ّالزذا بد  ًٖز٘غخ الٌؾبه ّالأداش الوبلّ ٖالوشاض الوبل ٖالأؽذاس ّالوؼبهلاد ػل

ُزٍ الخطْح ر ْم الؾشاخ ثزؾذٗذ هغوْػخ هي  ٖااُزو٤٤ْ.  اُخطٞح اُضب٤ٗخ:الٌ ذٗخ. 

الوؼلْهبد الِبهخ ًغج٘بً  اجبلٌغجخ للؼشك ّالإاقبػ ٗزنوي رل  ارخبر قشاساد ثؾ ى 

فق٘   ّثبلٌغجخ ئن الوبل٘خ ّه ذاس الزال ْا ٖرؾزبط الؾشاخ لؼشفِب ا ٖالوؼلْهبد الز

قشاساد  ٖللاػزشاف ّال ٘بط رؾذٗذ الوؼلْهبد الوزْقغ ر ص٘شُب ثؾك  هؼ ْ  ػل

ّلاثذ ثى ٗزن هشاػبد ثى الأُو٘خ الٌغج٘خ رزنوي اػزجبساد او٘خ )هض   الوغزخذه٘ي. 

ّه بٗغظ الزذا بد الٌ ذٗخ  ٖه بٗ٘ظ الإٗشاداد ّسثؾ٘خ الؾشاخ ًّغت الوشاض الوبل

ٖ ر ٘٘ن هب صرا ابًذ الوؼلْهبد هِوخ هي خلا  الٌظش اٖ ؽغن ّرغزخذهِب الؾشاخ ا

ّالأداش  ٖرغبٍ ه بٗ٘ظ الوشاض الوبل ٕر ص٘ش الوؼبهلخ ثّ الؾذس ثّ الظشّف الأخش

ّالزذا بد الٌ ذٗخ( ًّْػ٘خ )هض  خقبئـ الوؼبهلاد ّالأؽذاس ّالظشّف  ٖالوبل

للؾشاخ هوب ٗغؼ  الوؼلْهبد اٖ ؽبلخ ّعْدُب ثاضش ػشمخ للز ص٘ش اٖ  ٕالأخش

اٖ ُزٍ الخطْح  اُخطٞح اُضبُضخ : اُز٘ظ٤ْ.ال ْائن الوبل٘خ للؾشاخ(.  ٖقشاساد هغزخذه

 ٖرن الؾقْ  ػلِ٘ب هي الخطْح الضبً٘خ هي ثع : الز ا٘ذ ػل ٖٗزن رٌظ٘ن الوؼلْهبد الز

ّّفا الوؼبهلاد لْهبد ؽغت ظشّف الؾشاخ  الؼٌبفش الِبهخ ًغج٘بً  ّرك٘٘ا الوؼ

ّالأؽذاس ثطشٗ خ ثغ٘طخ ثذّى صٗبدح ثّ ً قبى  رْم٘ؼ الؼلاقبد ث٘ي ثعضاش 

(  ر ذٗن ٌٕٗبعت ًْػِب )عذاّ / عشد ٕالوؼلْهبد  ر ذٗن الوؼلْهبد ثبلؾك  الز

خ روكي هي الو بسًخ الأا ٘خ ّالشاع٘خ  رغٌت ثّ ً ل٘  اصدّع٘ ٖالوؼلْهبد ثبلطشٗق الز

هي الز بسٗش الوبل٘خ  الز اذ هي ثى الوؼلْهبد الِبهخ ًغج٘بً  الوؼلْهبد اٖ اعضاش هخزلفخ
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اٖ ُزٍ الخطْح  .اُخطٞح اُشاثؼخ: أُشاعؼخ لا رؾغجِب الوؼلْهبد غ٘ش الِبهخ ًغج٘بً.

ر ْم الؾشاخ ثوشاعؼخ هب صرا ابًذ الوؼلْهبد ُبهخ ًغج٘بً عْاش ثقْسح هٌفشدح اّ 

ُزٍ الوشاعؼخ رؼزوذ  ٖاٖ ع٘ب  الز بسٗش الوبل٘خ اك   ّا ٕد ثخشهغزوؼَ هغ هؼلْهب

لزؾذٕ هب  ٕهؼشازِب ّرغشثزِب هغ الوؼبهلاد ّالأؽذاس ّالظشّف الأخش ٖالؾشاخ ػل

صرا ابًذ عو٘غ الوؼلْهبد الِبهوخ ًغج٘بً قذ رن رْا٘شُب اٖ الز بسٗش الوبل٘خ ث ّلْٗخ 

هٌبعجخ. ّرز٘ؼ الوشاعؼخ للؾشاخ اشفخ الزشاعغ ّالٌظش اٖ الوؼلْهبد الو ذهخ هي 

 ٖالوشاعؼخ: صمباخ هؼلْهبد صل ٖ  ّقذ ٗزشرت ػلٖهٌظْس ثّعغ ّثؾك  صعوبل

ثان  للوؼلْهبد الِبهخ ًغج٘بً  صصالخ الوؼلْهبد غ٘ش الِبهخ   رقٌ٘ا الز بسٗش الوبل٘خ

 لؾغت الوؼلْهبد الِبهخ ًغج٘بً. ٕربد ًٖغج٘بً ّالز

رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ الإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ٝهشاساد ٓ٘ؼ الائزٔبٕ  6-2

 ٝاشزوبم كشٝع اُجؾش

الز بسٗش الوبل٘خ. صر رْعذ  ٖالإاقبػ ػي الوؼلْهبد ا ٖللأُو٘خ الٌغج٘خ دّسًا ُبهًب ا    

خ الٌغج٘خ ّؽغن الإاقبػ  ابلأُو٘خ الٌغج٘خ رؼُذ ـــــشدٗخ ث٘ي الأُو٘ـــــــػلاقخ اسرجبه ه

 ٖـــــؽظ ٕزـــــال الوؾبعجٖبػ ـــــلاػ الإاقـــهي ثُن عْاًت رؾغ٘ي ّاف

(. Heitzman et al., 2010هؼبٗ٘ش الوؾبعجخ ّالوشاعؼخ ) ّامؼٖبم ــــــثبُزو

قشاساد  ّٖرٌبّلذ الؼذٗذ هي الذساعبد ثصش الإاقبػ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ ػل

 ;Davis, 2003;  Tuttle et al., 2002;  Fisher, 1990  الوغزخذه٘ي

Boolaky, 2016; Ruhnke et al., 2018)  .   صر اعزِذاذ دساعخ

(0445)Fisher ٘خق٘بم الؾشابد ثبلإاقبػ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ  ّا٘ف ٕهذ اخزجبس 

ثعؼبس  ٖر ص٘شٍ ا ٕعلْت هغزخذهٖ الز بسٗش الوبل٘خ ّهذ ٖر ص٘ش ُزا الإاقبػ ا

لأسثبػ  ّرن الزؼبه  هغ هؼلْهبد الإاقبػ ػي الأّسا  الوبل٘خ ّؽغن الزذاّ  ّا

 )ة( الأُو٘خ الٌغج٘خ ػذم الإاقبػ ػي )ث(  :الأُو٘خ الٌغج٘خ هي خلا  صلاس ثذائ 

الإاقبػ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ للؼبهخ  )ط( الإاقبػ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ ثقْسح ًغج٘خ  

ّرل  ثِذف اخزجبس هب صرا ابى الإاقبػ الخبؿ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ ٗوكي ثى ٗكْى لَ 

% 2ؽبلخ الغْ  الزغشٗجٖ  ّرن اعزخذام ثعبط الأُو٘خ الٌغج٘خ ػٌذ هغزْٗبد  اٖر ص٘ش 
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ثى ػذم الإاقبػ ػي هؼلْهبد الأُو٘خ الٌغج٘خ  ٖ% هي الأسثبػ. ّرْفلذ صل05 ّ

 ٖصل ٕعْش رغؼ٘ش الأّسا  الوبل٘خ  اوب ثى الإاقبػ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ ٗبد ٖصل ٕٗبد

الزٌجب ثزْصٗؼبد الأسثبػ  ٖالزؾغ٘  الفؼب  لغْ  الأّسا  الوبل٘خ  ّٗغبػذ ػل

 ٖخلقذ صل ّٖالز Tuttle et al., (2002عخ ). ّارف ذ هغ رل  ًزبئظ دساالوغز جل٘خ

 ٖالأُو٘خ الٌغج٘خ لا ٗبصش ػل ٕر   ػي هغزْ ٖثى ػذم الإاقبػ ػي الزؾشٗفبد الز

رفْ  هغزْٗبد الأُو٘خ  ٖؽ٘ي ثى ػذم الإاقبػ ػي الزؾشٗفبد الز ٖثعؼبس الأعِن  ا

  ثعؼبس الأعِن. ٖالٌغج٘خ ٗبصش ا

الزؾ ق هي ر ص٘ش الإاقبػ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ  Davis (2003)ؽ٘ي اعزِذاذ دساعخ  ٖا    

  ّاػزوذد الذساعخ الز بسٗش الوبل٘خ ّعلْت الغْ  ٕادسات الوغزضوشٗي لوؾزْ ٕهذ ٖػل

هغزْٗبد للأُو٘خ الٌغج٘خ  ػذم الإاقبػ   خالوذخ  الزغشٗجٖ للإاقبػ ػي صلاص ٖػل

% 05 ٕاقبػ ػٌذ هغزْالذخ  قج  النشٗجخ  ّالإ ٖ% هي فبا2 ّٕالإاقبػ ػٌذ هغزْ

 ٕهؾزْ ٖص خ الوغزضوشٗي ا ٕاًخفبك هغزْ ٖالذخ  قج  النشٗجخ. ّرْفلذ صل ٖهي فبا

صعشاش  ٖالز بسٗش الوبل٘خ  ّالٌبرظ ػي ر بسٗش الوؾلل٘ي الوبل٘٘ي الوزؾ٘ضح  اوب ْٗعذ هلت ػل

  ّرل  ثغجت ػذم ّعْد اخزلاف هضٗذ هي الزؾ ق ثؾ ى الإاقبػ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ

% ّ 2 ٕئظ الغْ  ػٌذ ه بسًخ الإاقبػ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ ػٌذ هغزًْزب ٖا ُْٕشع

  الذخ  قج  النشٗجخ. ٖ% هي فبا05

رؾذٗذ ا٘ف٘خ ر ص٘ش  Boolaky (2016ًفظ الغ٘ب   اعزِذاذ دساعخ ) ّٖا     

قشاساد هٌؼ  ٖالإاقبػ ػي هغزْٗبد الأُو٘خ الٌغج٘خ ّر لجبد سثؾ٘خ الؾشاخ ا

صًَ ػٌذ ْٗعذ ارفب  ث٘ي ثعبط  ٖالائزوبى لكجبس الوذٗشٗي الزٌف٘زٗي ثبلجٌْت. ّرْفلذ صل

الأُو٘خ الٌغج٘خ الوفقؼ ػٌَ ّالأُو٘خ الٌغج٘خ للوذٗشٗي الزٌف٘زٗي  اإى قشاساد هٌؼ 

ؽ٘ي رزغ٘ش قشاساد هٌؼ الائزوبى ػٌذهب ركْى ق٘وخ الأُو٘خ  ٖالائزوبى لا رزغ٘ش  ا

هي هغزْٗبد الأُو٘خ الٌغج٘خ للوغزخذه٘ي  لزل  اإى قشاس الاعزضوبس لا  ٖثػل الٌغج٘خ

  ٗزغ٘ش ثبلنشّسح هغ الإاقبػ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ.

ثى الإاقبػ ػي  ٖا Christensen et al., (2018) رزفق هغ رل  دساعخ      

قشاساد الوغزضوشٗي ػي هشٗق صٗبدح ثّ رخف٘ل  ٖهؼلْهبد الأُو٘خ الٌغج٘خ لا ٗبصش ا
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قشاساد  ٖالأُو٘خ الوفقؼ ػٌَ ٗبصش ا ٕثى هغزْ ٖن  صلا ثًِب رْفلذ صلاعزضوبسارِ

الذخ  قج  النشٗجخ(   ؽ٘ش صاد  ٖ% هي فبا05% ه بث  9الوغزضوشٗي )

هي اعزضوبسارِن ػٌذهب رن الإاقبػ ػي هؼلْهبد الأُو٘خ الٌغج٘خ ثٌغجخ  ّىالوغزضوش

الاُو٘خ ٗشرجو  ٕالشغن هي ثى هغزْ ٖالذخ  قج  النشٗجخ  ػل ٖ% هي فبا05

ؽ٘ش  Ruhnke et al., (2018)ّرخزلا هغ رل  دساعخ  ػكغ٘بً ثإعشاشاد الوشاعؼخ.

قشاساد هٌؼ  ٖػل ٖثى الإاقبػ ػي الأُو٘خ الٌغج٘خ لَ ر ص٘ش صٗغبث ٖرْفلذ صل

الزٌجب  ٖالجٌْت الزغبسٗخ  ّرل  ثى هؼلْهبد الأُو٘خ الٌغج٘خ رغبػذ ػل ٖلائزوبى اا

للؾشاخ  ّرْصٗؼبد الأسثبػ الوغز جل٘خ  اوب ثى هؼلْهبد  ٖالوغز جل ٖثبلوشاض الوبل

قشاساد هٌؼ الائزوبى لأًِب رضٗذ هي  ٖػل ٖالأُو٘خ الٌغج٘خ الٌْػ٘خ لَ ر ص٘ش امبا

 ال شاساد. ٕهؼشاخ هزخز

صاقبػ  ٕالؼلاقخ ث٘ي هغزْ اخزجبس  Mazumdar et al., (2000)ذ دساعخ ّاعزِذا      

ػٌ٘خ هي ػ ْد ال شّك ث٘ي  ٖػ ْد ال شّك   ّرل  ػل اٖالؾشابد ّهؼذ  الفبئذح 

الز ه٘ي   ّؽشابد  الؾشابد الأهشٗك٘خ ّثؼل الوبعغبد الوبل٘خ هض  الجٌْت الزغبسٗخ

. 0445 ّٖؽز 0491خلا  الفزشح هي  290ّابى ػذد الؾشابد  ّثٌْت الاعزضوبس.

الإاقبػ اٖ الز بسٗش الوبل٘خ للؾشابد  ّٕعْد ػلاقخ هؼٌْٗخ عبلجخ ث٘ي هغزْ ّٖرْفلذ صل

ااقبػ هشرفغ رذاغ هؼذ   ٕلذِٗب هغزْ ٖ  ابلؾشابد الزّهؼذ  الفبئذح اٖ ػ ْد ال شّك

 فل.الإاقبػ الوٌخ ٕابئذح ثق  هي الؾشابد راد هغزْ

اخزجبس   Mazumdar & Sengupta (2005) ًفظ الغ٘ب  اعزِذاذ دساعخ  ّٖا     

ػ ْد ال شّك هْٗلخ الأع    ّٖهؼذ  الفبئذح ا ّٕرؾل٘  الؼلاقخ ث٘ي الإاقبػ الاخز٘بس

 0494ؽشاخ هي الؾشابد الأهشٗك٘خ خلا  الفزشح هي  012ػٌ٘خ هكًْخ هي  ّٖرل  ػل

. الإاقبػ ّهؼذ  الفبئذح ّٕعْد ػلاقخ اسرجبه عبلجخ ث٘ي هغزْ ّٖرْفلذ صل 0442 ّٖؽز

الإاقبػ  ٕاخزجبس ّرؾل٘  ثصش هغزْ Hasan and Song  (2014) ّاعزِذاذ دساعخ

 ٖالجٌْت الزغبسٗخ. ّرل  ػل ٖا قشاساد هٌؼ الائزوبى ٖرجٌبٍ الؾشابد ػل ٖالز ٕالاخز٘بس

 5555دّلخ خلا  الفزشح هي  00 ٖؽشاخ ا 025ػ ذ قشك لؼذد  614ػٌ٘خ هكًْخ هي 
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هشرفغ ؽقلذ  ٕصاقبػ اخز٘بس ٕرجٌذ هغزْ ٖثى الؾشابد الز ٖ. ّرْفلذ صل5552 ٖصل

 ٕقشّك هقشا٘خ ثؾشّه رؼبقذٗخ ثان  هي الؾشابد راد الإاقبػ الاخز٘بس ٖػل

اسرفبع ق٘وخ ال شك  ّهْ  ازشح الاعزؾ ب    ٖالوٌخفل. ّروضلذ ُزٍ الؾشّه ا

 ٖػل ٕهؼٌْ ٖر ص٘ش صٗغبث لَ ابى ٕاإى الإاقبػ الاخز٘بس ّٖاًخفبك هؼذ  الفبئذح. ّثبلزبل

 .(IFRS, 2017) قشاساد هٌؼ الائزوبى

الجٌْد  ٖا٘ف٘خ رطج٘ق الأُو٘خ الٌغج٘خ ػل Cameron (2014)ّاعزِذاذ دساعخ      

ثًَ غ٘ش ػبدٗخ  ّهب صرا ابًذ  ٖغ٘ش الؼبدٗخ ُّ  ٗزن رقٌ٘ا الجٌْد غ٘ش الِبهخ ػل

الأًْاع الوخزلفخ هي الجٌْد غ٘ش  ٖالؾذّد الكو٘خ للأُو٘خ الٌغج٘خ رطجق ثإرغب  ػل

% هي الجٌْد غ٘ش الؼبدٗخ 49.55ثى هب ٗ شة هي  ٖالؼبدٗخ ػجش الضهي.ّرْفلذ صل

 .ثٌْد غ٘ش ُبهخ ًغج٘بً ُٖ

٣ٝخِض اُجبؽش ٓٔب عجن إ٢ُ إٔ ٓؼظْ ٛزٙ اُذساعبد سًضد ػ٢ِ الأعٞام       

أُب٤ُخ أُزوذٓخ، ث٤٘ٔب سًض ػذد ه٤َِ ٜٓ٘ب ػ٢ِ الأعٞام أُب٤ُخ اُ٘بشئخ، ٓضَ 

اُجٞسطخ أُظش٣خ. ًٔب أٗٚ لا ٣ٞعذ ارلبم ثشإٔ اُؼلاهخ ث٤ٖ الإكظبػ ػٖ ؽذٝد 

ُزِي  ٤ٖث٤ٖ ارغبٛ رِي اُذساعبد ؽ٤ش ٤ٓضدالأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ٝهشاساد ٓ٘ؼ الائزٔبٕ، 

( ٝعٞد ػلاهخ ا٣غبث٤خ. كوذ رٞطِذ ثؼغ ة( ػذّ ٝعٞد ػلاهخ . )أاُؼلاهخ   )

الإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ٝهشاساد اُذساعبد إ٢ُ ػذّ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ 

. ك٢ ؽ٤ٖ رٞطِذ دساعبد أخش١ إ٢ُ ٝعٞد ػلاهخ إ٣غبث٤خ، هذ رٌٕٞ ٓ٘ؼ الائزٔبٕ

 خ أٝ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ. ٓؼ٣ٞ٘

٣ٝؤ٣ذ اُجبؽش ٗزبئظ اُذساعبد اُغبثوخ ، ٝاُز٢ رٞطِذ إ٢ُ إٔ الإكظبػ ػٖ      

 ٢ؤصش ػ٣ِؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِششًبد أُو٤ذح ثبُجٞسطخ  

ٝثبُزب٢ُ كئٗٚ ٣ٌٖٔ اشزوبم اُلشع الأٍٝ ُِجؾش  ك٢ طٞسرٚ  .هشاساد ٓ٘ؼ الائزٔبٕ

  اُجذ٣ِخ ػ٢ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:
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H1ُ : لإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ ُِششًبد أُو٤ذح

 ئزٔبٕ.هشاس ٓ٘ؼ الا ٢ثبُجٞسطخ أُظش٣خ رأص٤ش إ٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ػِ

اخزجبس ثصش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ ّٗوكي اخزجبس ُزا الفشك هي خلا       

قشاس هٌؼ  ٖالز بسٗش الوبل٘خ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ػل ٖالٌغج٘خ ا

ئزوبى هي ؽ٘ش ثّ سال هٌؼ الائزوبى  ّؽشّه الا ٖالائزوبى الوزؼل خ ثبلوْاا خ ػل

 اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: ٢ٝرُي ػِهؼذ  الفبئذح  ّق٘وخ ال شك  

H1a الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ ُِششًبد أُو٤ذح : ُلإكظبػ ػٖ ؽذٝد

 ٓ٘ؼ الائزٔبٕ. ٢أُٞاكوخ ػِ ٢ثبُجٞسطخ أُظش٣خ رأص٤ش إ٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ػِ

H1b ُلإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ ُِششًبد أُو٤ذح :

 ٣ٌٖٔ اُؾظٍٞ ػ٤ِٚ. ١اُوشع اُز ٓجِؾ ٢ثبُجٞسطخ أُظش٣خ رأص٤ش إ٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ػِ

H1c ُلإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ ُِششًبد أُو٤ذح :

 ُوشع.ا ػ٠ِ ٓؼذٍ اُلبئذح ٢ثبُجٞسطخ أُظش٣خ رأص٤ش إ٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ػِ

ثى قشاساد هٌؼ الائزوبى رز صش  Ton and Nguyen (2014) ّثّمؾذ دساعخ  

ثبلؼذٗذ هي الؼْاه   ّهي ثُن ُزٍ الؼْاه  الخقبئـ الذٗوْغشاا٘خ لوبًؼ الائزوبى 

 ٖقشاسارَ  لأى الاؽكبم الؾخق٘خ لوبًؼ الائزوبى ّثبلزبل ٖربصش ثؾك  اج٘ش ػل ّٖالز

ثؼل  ٖ. اوبًؼ الائزوبى قذ ٗ غ ا ٖالخجشح ّالز ُ٘  الؼلو ٕقشاسارَ  رز صش ثوغزْ

عج٘  الوضب   قذ ٗكْى هزغٌجبً للوخبهشح  ٖالاخطبش ػٌذ ارخبر قشاساد هٌؼ الائزوبى اؼل

  ثّ ٗؼظن الاؽزوبلاد القغ٘شح  ّرٌخفل رل  الأخطبش هغ اسرفبع ثقْسح اج٘شح

لوبًؼ  ٖ. لزل  اإى اخزلاف الخجشح ّالز ُ٘  الؼلوٖخجشرَ ّر ُ٘لَ الؼلو ٕهغزْ

 عْدح قشاساد هبًؼ الائزوبى.  ٖربصش ثؾك  اج٘ش ػل ٖلزالائزوبى هي الؼْاه  الِبهخ ا

ثى عْدح قشاساد هبًؼ الائزوبى رؼزوذ ثقْسح  Baklout (2015)ّثّمؾذ دساعخ     

قذسارَ الفكشٗخ  هوب ٗزشرت ػلَ٘ صٗبدح دقخ  ٖخجشح الطْٗلخ رٌؼكظ ػلخجشرَ  ابل ٖاج٘شح ػل
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ثى هبًؼ Tronnberg and Hemlin (2012 )ٕؽ٘ي ٗش ٖقشاسارَ ّرؾغ٘ي رْقؼبرَ. ا

ٗكْى لذَٗ خجشح هْٗلخ ٗوزل  هخضّى هي الوؼشاخ الوكزغجخ هي الوْاقا  ٕالائزوبى الز

رؾل٘  ّر ٘٘ن  ٖثى لذَٗ قذسح ػبل٘خ ػل ثبلإمباخالوْاقا الؾبل٘خ   ٖالغبث خ ٗوكٌَ رطج٘ َ ػل

شابد  ّازل  ٗكْى لذَٗ رْاعَ الؾشابد  ّرؾذٗذ الفشؿ الوزبؽخ ثهب الؾ الزٖالوخبهش 

ربسٗخ الاعزؾ ب  ّرل  قج  ارخبر  ٖعذاد ق٘وخ ال شك ا ٖر ٘٘ن قذسح الؾشاخ ػل ٖقذسح ػل

 الخجشح الوؾذّدح. ٓقشاسارِب ه بسًخ ثوبًؾٖ الائزوبى رّ

إٔ خجشح  ٢ث٤ٖ اُذساعبد اُغبثوخ ػِ بإٔ ٛ٘بى ارلبهٓٔب عجن  ٣ٝخِض اُجبؽش      

 ٢هشاسارٚ، ؽ٤ش إٔ اُخجشح رٌغت ٓبٗؼ الائزٔبٕ اُوذسح ػِ ٢ٓبٗؼ الائزٔبٕ رٞصش ك

رٞاعٚ اُششًخ، ًٝزُي رؾذ٣ذ اُلشص أُزبؽخ أٓبّ اُششًبد،  ٢روذ٣ش أُخبؽش اُز

عذاد  ٢رو٤٤ْ ٓوذسح اُششًخ ؽبُجخ الائزٔبٕ ػِ ٢ٝرؾغٖ ٖٓ رٞهؼبرٚ، ٝهذسرٚ ػِ

رأص٤ش الإكظبػ ػٖ  ربس٣خ الاعزؾوبم. ُزُي ٣زٞهغ اُجبؽش إٔ ٣خزِق ٢ه٤ٔخ اُوشع ك

هشاساد ٓ٘ؼ الائزٔبٕ  ٢اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ُِششًبد ػِ ٢ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ك

ؼذٍ ١ٓغزٞ ثبخزلاف ُٓ ُٜزٙ اُؼلاهخ.  Moderator خجشح ٓبٗؼ الائزٔبٕ ًٔزـ٤ش 

 :٢اُ٘ؾٞ اُزبُ ٢طٞسرٚ اُجذ٣ِخ ػِ ٢ُِجؾش ك ٢ُزُي ٣ٌٖٔ اشزوبم اُلشع اُضبٗ

H2 ٘غج٤خ ك: ٣خزِق رأص٤ش الإكظبػ ٔو٤ذح  ٢ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ زوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ُِششًبد اُ اُ

ٔظش٣خ ػِ بٓٗؼ الائزٔبٕ. ١ئزٔبٕ ثبخزلاف ٓغزٞهشاساد ٓ٘ؼ الا ٢ثبُجٞسطخ اُ  خجشح 

الؼلاقخ ث٘ي الإاقبػ  ّٖٗوكي اخزجبس ُزا الفشك هي خلا  اخزجبس ثصش الخجشح ػل     

الز بسٗش الوبل٘خ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ّ  ٖػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ا

ثّ سال هٌؼ الائزوبى  ّؽشّه الائزوبى  ٖقشاساد هٌؼ الائزوبى الوزؼل خ ثبلوْاا خ ػل

 الٌؾْ الزبلٖ: ٖهي ؽ٘ش هؼذ  الفبئذح  ّق٘وخ ال شك  ّرل  ػل

H2aاُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ  ٢: ٣خزِق رأص٤ش الإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ك

ٓ٘ؼ الائزٔبٕ ثبخزلاف  ٢أُٞاكوخ ػِ ٢ُِششًبد أُو٤ذح ثبُجٞسطخ أُظش٣خ ػِ

 خجشح ٓبٗؼ الائزٔبٕ. ١ٓغزٞ
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H2bاُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ  ٢: ٣خزِق رأص٤ش الإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ك

 ٣ٌٖٔ اُؾظٍٞ ػ٤ِٚ ١اُوشع اُز ٓجِؾ ٢ُِششًبد أُو٤ذح ثبُجٞسطخ أُظش٣خ ػِ

 ٓبٗؼ الائزٔبٕ. حخجش ١خزلاف ٓغزٞثب

H2cاُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ  ٢: ٣خزِق رأص٤ش الإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ك

اُوشع ثبخزلاف  ٢ٓؼذٍ اُلبئذح ػِ ٢ُِششًبد أُو٤ذح ثبُجٞسطخ أُظش٣خ ػِ

 .ح ٓبٗؼ الائزٔبٕخجش ١ٓغزٞ

 ٖثى صٗبدح الز ُ٘  الؼلو Tronnberg and Hemlin (2012)ّثّمؾذ دساعخ     

رْا٘ش ّاعزٌزبط هبؽشاد رغبُن اٖ الزٌجب  ٖصٗبدح قذسرَ ػل ٖصل ٕلوبًؼ الائزوبى ٗبد

صٗبدح الوِبسح  ٖصل ٕٗبد ٖثوخبهش هٌؼ الزغِ٘لاد الائزوبً٘خ  اوب ثى الز ُ٘  الؼلو

 ٖرؾغ٘ي عْدح قشاسرَ. ّٗغبػذ ثٗنًب ا ٖهبًؼ الائزوبى هوب ٌٗؼكظ ػل ّٕالوؼشاخ لذ

رْاعَ الؾشابد. اوب ثّمؾذ دساعخ  ٖرؾل٘  ّر ٘٘ن الوخبهش ال ٖصٗبدح قذسرَ ػل

Baklout (2015) الزٌجب   ٖلوبًؼ الائزوبى ٗضٗذ هي قذسرَ ػل ٖثى الز ُ٘  الؼلو

للؾشاخ هبلجخ الائزوبى   ٖر ٘٘ن الوشاض الوبل ّٖٗغبػذٍ ػلّٗؾغي هي دقخ ثؽكبهَ  

 الزٌجب ثبلزذا بد الٌ ذٗخ. ّٖصٗبدح قذسرَ ػل

إٔ  ٢إٔ ٛ٘بى ارلبم ث٤ٖ اُذساعبد اُغبثوخ ػِٓٔب عجن إ٠ُ  ٣ٝخِض اُجبؽش     

 ٢زأ٤َٛ اُؼُِٔهشاسارٚ، ؽ٤ش إٔ ا ٢ُٔبٗؼ الائزٔبٕ ٣ؤصش ػِ ٢اُزأ٤َٛ اُؼِٔ ١ٓغزٞ

اُز٘جؤ ثٔخبؽش ٓ٘ؼ  ٣٢ٌٖٔ ٓبٗؼ الائزٔبٕ ٖٓ اعز٘زبط ٝر٣ٌٖٞ ٓؤششاد رغبْٛ ك

هٞح  ١ُزؾذ٣ذ ٓذ ٢، ٝآٌب٤ٗخ اعشاء ٝرطج٤ن اُزؾ٤َِ أُبُالائزٔب٤ٗخاُزغ٤ٜلاد 

اُز٘جؤ ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ،  ٢ُِششًخ ؽبُجخ الائزٔبٕ، ٣ٝض٣ذ ٖٓ هذسرٚ ػِ ٢أُشًض أُبُ

٣ٝؾغٖ ٖٓ عٞدح هشاسارٚ ٝأؽٌبٓٚ. ُزُي ٣زٞهغ اُجبؽش إٔ ٣خزِق رأص٤ش الإكظبػ 

هشاساد ٓ٘ؼ الائزٔبٕ  ٢غ٣ٞ٘خ ُِششًبد ػِاُزوبس٣ش اُ ٢ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ك

ؼذٍ ُٜزٙ اُؼلاهخ. ُزُي  ٢اُزأ٤َٛ اُؼِٔ ١ثبخزلاف ٓغزٞ ُٓ ُٔبٗؼ الائزٔبٕ ًٔزـ٤ش 

 :٢اُ٘ؾٞ اُزبُ ٢طٞسرٚ اُجذ٣ِخ ػِ ٣٢ٌٖٔ اشزوبم اُلشع اُضبُش ُِجؾش ك
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H3اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ُِششًبد  ٢: ٣خزِق رأص٤ش الإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ك

اُزأ٤َٛ  ١ئزٔبٕ ثبخزلاف ٓغزٞهشاساد ٓ٘ؼ الا ٢أُو٤ذح ثبُجٞسطخ أُظش٣خ ػِ

 ٔبٗؼ الائزٔبٕ.ُ ٢اُؼِٔ

الؼلاقخ ث٘ي  ٖػل ٖالز ُ٘  الؼلو ّٕٗوكي اخزجبس ُزا الفشك هي خلا  اخزجبس ثصش هغزْ     

الز بسٗش الوبل٘خ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ  ٖالإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ا

ثّ سال هٌؼ الائزوبى  ّؽشّه الائزوبى هي  ّٖ قشاساد هٌؼ الائزوبى الوزؼل خ ثبلوْاا خ ػل

 الٌؾْ الزبلٖ: ٖؽ٘ش هؼذ  الفبئذح  ّق٘وخ ال شك  ّرل  ػل

H3aاُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ  ٢: ٣خزِق رأص٤ش الإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ك

ٓ٘ؼ الائزٔبٕ ثبخزلاف  ٢أُٞاكوخ ػِ ٢ُِششًبد أُو٤ذح ثبُجٞسطخ أُظش٣خ ػِ

 ُٔبٗؼ الائزٔبٕ. ٢اُزأ٤َٛ اُؼِٔ ١ٓغزٞ

H3bاُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ  ٢: ٣خزِق رأص٤ش الإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ك

اُؾظٍٞ ػ٤ِٚ اُز١ ٣ٌٖٔ اُوشع  ٓجِؾ ٢ُِششًبد أُو٤ذح ثبُجٞسطخ أُظش٣خ ػِ

 ثبخزلاف ٓغز١ٞ اُزأ٤َٛ اُؼ٢ِٔ ُٔبٗؼ الائزٔبٕ.

H3cاُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ  ٢: ٣خزِق رأص٤ش الإكظبػ ػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ك

٣ٌٖٔ  ١اُوشع اُز ٢ٓؼذٍ اُلبئذح ػِ ٢ُِششًبد أُو٤ذح ثبُجٞسطخ أُظش٣خ ػِ

 .ُٔبٗؼ الائزٔبٕ ٢اُؼِٔ اُزأ٤َٛ ١ثبخزلاف ٓغزٞ اُؾظٍٞ ػ٤ِٚ

 اُذساعخ اُزغش٣ج٤خ 6-3

الوذخ   ٖالوقشٗخ اػزوبدًا ػل الأػوب  ث٘ئخ ٖالجبؽش اشّك الجؾش ا ثخزجش     

 ,Davis, 2003;  Tuttle et al., 2002;  Fisherدساعبد  ٖق٘بعًب ػل ٖالزغشٗج

1990; Boolaky, 2016; Ruhnke et al., 2018ّ .)ٔاعزؼشاك هغزوغ  ا٘وب ٗل

 : ٖالٌؾْ الزبل ٖ  هي اعشاشاد الذساعخ ّهزغ٘شارِب ػلّػٌ٘خ الذساعخ الزغشٗج٘خ ّا
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 ٓغزٔغ ٝػ٤٘خ اُذساعخ 6-3-1

الجٌْت الزغبسٗخ   ٖالوغئْل٘ي ػي ارخبر قشاس هٌؼ الائزوبى ا ٖٗزوض  هغزوغ الذساعخ ا    

ػٌ٘ز٘ي اشػ٘ز٘ي هغز لز٘ي. ّقبم الجبؽش ثزْصٗغ ؽبلاد  ٖالزغشثخ صل ّٖرن ر غ٘ن الوؾبسا٘ي ا

ؽبلخ ػلٔ ا  ػٌ٘خ  25الزغشثخ  ؽ٘ش رن رْصٗغ  ٖالوؾبسا٘ي الوغزِذا٘ي ا ٖرغشٗج٘خ ػل

سد هي الؼٌ٘خ الضبً٘خ. ّرن  94سد هي الؼٌ٘خ الأّلٔ  ّ  25هي ػٌ٘زٖ الذساعخ  رن اعزلام 

  ب. سدّد هي الؼٌ٘خ الضبً٘خ لؼذم اازوبل2ِسدّد هي الؼٌ٘خ الأّلٔ ّ  2اعزجؼبد 

 أدٝاد ٝاعشاءاد اُذساعخ 6-3-2

 ػٌ٘ز٘ي هغز لز٘ي هي ٖلاخزجبس اشّك الجؾش قبم الجبؽش ثإعشاش رغشثخ ػل    

هي خلا  رْصٗغ ، الجٌْت الزغبسٗخ ٖارخبر قشاساد هٌؼ الائزوبى ا الوغئْل٘ي ػي 

الوْصػخ هي قغو٘ي: ال غن الأّ   الؾبلخ . ّركًْذ هقؾْثخ ث عئلخؽبلاد رغشٗج٘خ 

الزغشثخ هي خلا  الاعزفغبس  ٖثؼل خقبئـ الوؾبسا٘ي ا ٖخقـ للزؼشف ػل

 ٖرنوي ال غن الضبًّ. ٖالخجشح الوٌِ٘خ  ّالذسعخ الْظف٘خ  ّالز ُ٘  الؼلو ٕػي هغزْ

 ْٖسفخ الوقشٗخ  رنوٌذ الؾبلخ الأّلالؾشابد الو ٘ذح ثبلج ٕؽبلز٘ي لإاقبػ اؽذ

 ّٖالز 5504الؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ لغٌخ  ٕال ْائن الوبل٘خ الؾبل٘خ لاؽذ

لن رفقؼ ػي هؼلْهبد ػي ؽذدّد الأُو٘خ الٌغج٘خ. اهب الؾبلخ الضبً٘خ ازنوٌذ ًفظ 

 ٖػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ. اوب رنوي ال غن الضبً ٖمباصال ْائن الوبل٘خ هغ صاقبػ 

سال  ثّ  ٖهغوْػخ هي الإعئلخ الوزؼل خ ث شاس هٌؼ الائزوبى ر ٘ظ دسعخ الوْاا خ ػل

 هؼذ  الفبئذح.ّ  ق٘وخ ال شكّهٌؼ الائزوبى  

 ٓزـ٤شاد اُذساعخ 6-3-3

هزغ٘ش هغز   ّاؽذ   ٖمْش اشّك الذساعخ  اؽزولذ هزغ٘شاد الذساعخ ػل ٖا     

الز بسٗش الغٌْٗخ للؾشابد الو ٘ذح  ُْٖ الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ا

   ّهزغ٘شاى هُؼذلاى  ثبلجْسفخ الوقشٗخ. ّهزغ٘ش ربثغ ّاؽذ  ُْ قشاس هٌؼ الائزوبى
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رْف٘ا لزل   ٖ. ّا٘وب ٗلٖر ُ٘لَ الؼلو ٕخجشح هبًؼ الائزوبى  ّهغزْ ُٕوب هغزْ

 الوزغ٘شاد ّق٘بعِب.

الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ  ٖروض  الوزغ٘ش الوغز   اأُزـ٤ش أُغزوَ:  -‌أ

  الز بسٗش الوبل٘خ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ  ّرن ق٘بعَ هي خلا ٖا

الؾشابد  ٕقْائن هبل٘خ ؽبل٘خ لاؽذ ٖالذساعخ  ؽ٘ش رؼشك الؾبلخ الأّل ٖؽبلز

لن ر ن ثبلإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ  ّرنوٌذ الؾبلخ الضبً٘خ ال ْائن  ّٖالز

 ,Davis) ٖػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ق٘بعًب ػل ٖالوبل٘خ الؾبل٘خ هغ صاقبػ امبا

2003;  Tuttle et al., 2002;  Fisher, 1990; Boolaky, 2016; 

Ruhnke et al., 2018). 

قشاس هٌؼ الائزوبى  ّرن ق٘بعَ ث جْ  ثّ  ٖاروض  الوزغ٘ش الزبثغ  أُزـ٤ش اُزبثغ:  -‌ب

 ,Boolaky ٖسال هٌؼ ال شك للؾشاخ  ق٘وخ ال شك  هؼذ  الفبئذح ق٘بعًب ػل

2016; Ruhnke et al., 2018.) 

ؼذ ٕأُزـ٤شا -ط  ُٔ   :لإاُ

قنبُب هبًؼ الائزوبى  ّٖرن ق٘بعَ ثؼذد الغٌْاد الز :خجشح هبًؼ الائزوبى ٕهغزْ -

ّظ٘فزَ. ّٗؼزجش هبًؼ الائزوبى رّ خجشح هشرفؼخ ارا ابًذ ػذد عٌْاد ػولَ  ٖا

عٌْاد ّٗكْى رّ خجشح هٌخفنخ صرا ابًذ ػذد عٌْاد ػولَ ثق   05لار   ػي 

 (.(Baklout, 2015 ٖعٌْاد ق٘بعًب ػل 05هي 

بًؼ ــــــخ لوــــخ الؼلو٘ــــالخلف٘ ٖـــــض  اـــــــٗزو :ٖـــــــالز ُ٘  الؼلو ْٕـــــــــهغز -

. ّٗؼزجــــش هبًؼ  َــــــ  ػل٘ـــــــؽق ٕذسٗت الزــــــالز ْٕــــبى ّهغشازَ ّهغزــزوئالا

دساعـــبد ػل٘ـــــــب )دثلْهخ  هبعغز٘ش   ٖصرا ابى ؽبف  ػل ٖالائزوبى را ر ُ٘  ػلو

 (.(Baklout, 2015 ٖدازْساٍ( اّ ؽِبدح هٌِ٘خ ق٘بعًب ػل
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 ٗٔٞرط اُجؾش 6-3-4 -

 

 اُزظ٤ْٔ اُزغش٣ج٢ ُِذساعخ 6-3-5

الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ لاخزجبس اشّك الذساعخ  رن ر غ٘ن الوزغ٘ش الوغز        

ثذّى الإاقبػ  قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ٖثذٗل٘ي للإاقبػ  روض  الجذٗ  الأّ  ا ٖالٌغج٘خ صل

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبًت الإاقبػ  ٖا ٖػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ  ّروض  الجذٗ  الضبً

رن  ٕقشاس هٌؼ الائزوبى  ّالز ٖػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ. ثٌ٘وب روض  الوزغ٘ش الٌبثغ ا

  ّهؼذ  ًؼ الائزوبى لوٌؼ ال شك للؾشاخ  ّق٘وخ ال شكقجْ  ثّ سال هب ٖر غ٘وَ صل

الز ُ٘   ٕالخجشح ّهغزْ ٕهغزْ ٖا لاىالوُؼذ ىال شك. ّروضلذ الوزغ٘شا ٖالفبئذح ػل

هغوْػز٘ي اشػ٘ز٘ي   ٖالذساعخ صل ٖ. ّقبم الجبؽش ثز غ٘ن  ا  ػٌ٘خ هي ػٌ٘زٖالؼلو

 ٌٕظش ػي هغزْالخجشح )خجشح هشرفؼخ  خجشح هٌخفنخ( ثقشف ال ّٕا بً لوغزْ

الز ُ٘   ٕهغوْػز٘ي اشػ٘ز٘ي ّا بً لوغزْ ٖصل ٕ  ّرن ر غ٘وِب هشح ثخشٖالز ُ٘  الؼلو

 ٕهٌخفل( ثقشف الٌظش ػي هغزْ ٖهشرفغ  ر ُ٘  ػلو ٖ)ر ُ٘  ػلو ٖالؼلو

 للذساعخ. الزغشٗجٖ( الزقو٘ن 0ّْٗمؼ الغذّ  سقن ) الخجشح.
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 خظبئض ٓبٗؼ             

                    ثذائَ 

 الائزٔبٕ

     الإكظبػ

 ٖالز ُ٘  الؼلو ٕهغزْ الخجشح ٕهغزْ

 ٖر ُ٘  ػلو خجشح هٌخفنخ خجشح هشرفؼخ

 هشرفغ

 ٖر ُ٘  ػلو

 هٌخفل

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى 

الإاقبػ ػي ؽذّد 

 الأُو٘خ الٌغج٘خ

 ٖالوْاا خ ػل (0)

ثّ سال هٌؼ 

 الائزوبى

ثّ  ٖ(الوْاا خ ػل1)

 سال هٌؼ الائزوبى

الوْاا خ  (02)

ثّ سال  ٖػل

 هٌؼ الائزوبى

( الوْاا خ 04)

ثّ سال  ٖػل

 هٌؼ الائزوبى

(ق٘وخ 09) ق٘وخ ال شك (9) (ق٘وخ ال شك5)

 ال شك

( ق٘وخ 55)

 ال شك

هؼذ   (02) (هؼذ  الفبئذح4) هؼذ  الفبئذح (2)

 الفبئذح

( هؼذ  50)

 الفبئذح

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبًت 

صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد 

 الأُو٘خ الٌغج٘خ

ثّ  ٖ(الوْاا خ ػل9)

 سال هٌؼ الائزوبى

ثّ  ٖ( الوْاا خ ػل05)

 سال هٌؼ الائزوبى

الوْاا خ  (06)

ثّ سال  ٖػل

 هٌؼ الائزوبى

( الوْاا خ 55)

ثّ سال  ٖػل

 هٌؼ الائزوبى

( ق٘وخ 01) ( ق٘وخ ال شك00) (ق٘وخ ال شك2)

 ال شك

( ق٘وخ 52)

 ال شك

هؼذ  ( 09) ( هؼذ  الفبئذح05) هؼذ  الفبئذح (6)

 الفبئذح

( هؼذ  59)

 الفبئذح

 :٢اُ٘ؾٞ اُزبُ ٢ٓؼبُغخ ػِ 24ػٞء رُي رؼٔ٘ذ اُزغشثخ  ٢ٝك

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ  ( :1أُؼبُغخ )

 ثّ سال هٌؼ الائزوبى ٖائزوبى رّ خجشح هشرفؼخ/ الوْاا خ ػل

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ  (:2أُؼبُغخ )

 ائزوبى رّ خجشح هشرفؼخ/ رؾذٗذ ق٘وخ ال شك

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ  ( :3أُؼبُغخ )

 ائزوبى رّ خجشح هشرفؼخ/ رؾذٗذ هؼذ  الفبئذح

ت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبً (:4أُؼبُغخ )

 ثّ سال هٌؼ الائزوبى ٖهبًؼ ائزوبى رّ خجشح هشرفؼخ/ الوْاا خ ػل

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبًت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/  (:5أُؼبُغخ )

 هبًؼ ائزوبى رّ خجشح هشرفؼخ/ رؾذٗذ ق٘وخ ال شك
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قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبًت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/  (:6أُؼبُغخ )

   الفبئذحذهبًؼ ائزوبى رّ خجشح هشرفؼخ/ رؾذٗذ هؼ

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ  ( :7أُؼبُغخ )

 ثّ سال هٌؼ الائزوبى ٖائزوبى رّ خجشح هٌخفنخ/ الوْاا خ ػل

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ  (:8أُؼبُغخ )

 ائزوبى رّ خجشح هٌخفنخ/ رؾذٗذ ق٘وخ ال شك

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ  ( :9أُؼبُغخ )

 ائزوبى رّ خجشح هٌخفنخ/ رؾذٗذ هؼذ  الفبئذح

ًت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغب (:11أُؼبُغخ )

 ثّ سال هٌؼ الائزوبى ٖهبًؼ ائزوبى رّ خجشح هٌخفنخ/ الوْاا خ ػل

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبًت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/  (:11أُؼبُغخ )

 هبًؼ ائزوبى رّ خجشح هٌخفنخ/ رؾذٗذ ق٘وخ ال شك

غبًت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ث (:12أُؼبُغخ )

 هبًؼ ائزوبى رّ خجشح هٌخفنخ/ رؾذٗذ هؼذ  الفبئذح

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ  ( :13أُؼبُغخ )

 ثّ سال هٌؼ الائزوبى ٖهشرفغ/ الوْاا خ ػل ٖائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو

بل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ قْائن هبل٘خ ؽ ( :14أُؼبُغخ )

 هشرفغ/ رؾذٗذ ق٘وخ ال شك ٖائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ  ( :15أُؼبُغخ )

 رؾذٗذ هؼذ  الفبئذحهشرفغ/  ٖائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو
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قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبًت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/  (:16أُؼبُغخ )

 ثّ سال هٌؼ الائزوبى ٖ/ الوْاا خ ػلهشرفغ ٖهبًؼ ائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبًت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/  (:17أُؼبُغخ )

 / رؾذٗذ ق٘وخ ال شكهشرفغ ٖهبًؼ ائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبًت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/  (:18ٔؼبُغخ )اُ

 / رؾذٗذ هؼذ  الفبئذحهشرفغ ٖهبًؼ ائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ  ( :19أُؼبُغخ )

 لائزوبىثّ سال هٌؼ ا ٖهٌخفل/ الوْاا خ ػل ٖائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ  ( :21أُؼبُغخ )

 هٌخفل/ رؾذٗذ ق٘وخ ال شك ٖائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثذّى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/ هبًؼ  ( :21أُؼبُغخ )

 هٌخفل/ رؾذٗذ هؼذ  الفبئذح ٖائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبًت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/  (:22ٔؼبُغخ )اُ

 ثّ سال هٌؼ الائزوبى ٖهٌخفل/ الوْاا خ ػل ٖهبًؼ ائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبًت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/  (:23أُؼبُغخ )

 هٌخفل/ رؾذٗذ ق٘وخ ال شك ٖهبًؼ ائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو

قْائن هبل٘خ ؽبل٘خ ثغبًت صاقبػ صمباٖ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ/  (:24أُؼبُغخ )

 هٌخفل/ رؾذٗذ هؼذ  الفبئذح ٖهبًؼ ائزوبى رّ ر ُ٘  ػلو
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ٝلاخزجبس كشٝع اُجؾش، رْ إعشاء ٓوبسٗبد ث٤ٖ ٗزبئظ أُؼبُغبد لاخزجبس أصش الإكظبػ     

 ٢خجشح ٓبٗؾ ١هشاس ٓ٘ؼ الائزٔبٕ، ٝرأص٤ش اخزلاف ٓغزٞ ٤٢خ ػِػٖ ؽذٝد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج

 :٢اُ٘ؾٞ اُزبُ ٢ٛزٙ اُؼلاهخ، ٝرُي ػِ ٢ػِ ٢رأ٤ِْٜٛ اُؼِٔ ١الائزٔبٕ، ٝٓغزٞ

 H1a( لاخزجبس 22+16+11+4( ٓغ )19+13+7+1: ٓوبسٗخ )٢لأُٝأُوبسٗخ ا

  H1b ( لاخزجبس23+17+11+5( ٓغ )21+14+8+2أُوبسٗخ اُضب٤ٗخ: ٓوبسٗخ )

  H1C( لاخزجبس 59+09+05+6( هغ ) 50+02+4+2ه بسًخ  ) أُوبسٗخ اُضبُضخ:

 H2a({ لاخزجبس 05( × )1({ × } )9( × )0ه بسًخ   }): أُوبسٗخ اُشاثؼخ

 H2b({ لاخزجبس 00( × )9({ × } )2( × )5ه بسًخ   }) أُوبسٗخ اُخبٓغخ:

 H2c({ لاخزجبس 05( × )4({ × } )6( × )2ه بسًخ   }) أُوبسٗخ اُغبدعخ:

 H3a({ لاخزجبس 55( × )04({ × } )06( × )02ه بسًخ }) أُوبسٗخ اُغبثؼخ:

 H3b({ لاخزجبس 52( × )55({ × } )01( × )09ه بسًخ }) أُوبسٗخ اُضبٓ٘خ:

 H3c({ لاخزجبس 59( × )50({ × } )09( × )02ه بسًخ }) أُوبسٗخ اُزبعؼخ:

 أُغزخذٓخ ُزؾ٤َِ ٗزبئظ اُذساعخ اُزغش٣ج٤خ  الإؽظبئ٤خالاخزجبساد  6-3-7

 هبّ اُجبؽش ثؼَٔ الاخزجبساد الاؽظبئ٤خ اُزب٤ُخ:

 Normality Testاخزجبس الاػزذا٤ُخ  6-3-7-1

ػلٔ  Shapiro- Wilkّاخزجبس  Kolomgrov- Smirrnovرن صعشاش اخزجبس      

الإعبثبد الٔ رن الؾقْ  ػلِ٘ب هي ػٌ٘زٖ الذساعخ لزؾذٗذ الزْصٗغ الاؽزوبلٖ للوغزوغ 

%( لزؾذٗذ 2% )هغزْٓ هؼٌْٗخ 42الزٖ عؾجذ هٌَ ا  ػٌ٘خ  ّرل  ػٌذ هغزْٓ ص خ 



 
  ... أثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن حدود الأهمية النسبية  علي قرار  منح الائتمان

 أحمد عبده الصباغد/   

                                                                                             022                                                                                        0202 رابعالعدد ال  
    

  
 

(  5. ّْٗمؼ عذّ  )ُ  ع٘زن اعزخذام الاخزجبساد الوؼول٘خ ثم الاخزجبساد اللاهؼلو٘خ

 خزجبس.( ًزبئظ ُزا الا2ّعذّ  )

 ( ٗزبئظ اخزجبس الاػزذا٤ُخ لإعبثبد اُؼ٤٘خ الأ2٠ُٝعذٍٝ )

 Shapiro- Wilk Kolomgrov- Smirrnov 

 Sig. df Statistic Sig. df Statistic 

الوْاا خ ػلٔ قشاس 

 0ــــ هٌؼ الائزوبى

0.005 47 0.840 0.00 47 0.228 

 0.185 47 0.002 0.785 47 0.003 0ق٘وخ ال شك ــــــ 

 0.215 47 0.001 0.830 47 0.002  0هؼذ  الفبئذح ــــــــ

 اُضب٤ٗخ( ٗزبئظ اخزجبس الاػزذا٤ُخ لإعبثبد اُؼ٤٘خ 3عذٍٝ )

 Shapiro- Wilk Kolomgrov- Smirrnov 

 Sig. df Statistic Sig. df Statistic 

الوْاا خ ػلٔ قشاس 

 5هٌؼ الائزوبى ــــ

0.002 46 0.740 0. 02 46 0.315 

 0.216 46 0.002 0.875 46 0.001 5ق٘وخ ال شك ــــــ 

 0.219 46 0.001 0.750 46 0.001  5هؼذ  الفبئذح ــــــــ

لك  ثعئلخ ػٌ٘زٖ الذساعخ ابًذ ثق  هي  (P-value)ٗزنؼ هي الغذّل٘ي الغبث ٘ي  ثى ق٘وخ 

%  هوب ٗؾ٘ش صلٔ ثى ث٘بًبد ػٌ٘زٖ الذساعخ هغؾْثخ هي هغزوؼ٘ي لا 2هغزْٓ الوؼٌْٗخ 

رزجغ ث٘بًبرِوب الزْصٗغ الطج٘ؼٖ  لزل  اػزوذ الجبؽش ػلٔ الاخزجبساد اللاهؼلو٘خ  ّاعزخذام 

 ز٘ي.لأى ػٌ٘زٖ الذساعخ هغز ل  (Mann-Whitney)اخزجبس هبى ّٗزٌٖ 

 (Mann-Whitney)اخزجبس ٓبٕ ٣ٝز٢٘  6-3-7-2

( لاخزجبس اشّك الذساعخ هي Mann-Whitneyرن اعزخذام اخزجبس هبى ّٗزٌٔ )

خلا  اخزجبس هب صرا ابًذ رْعذ اشّ  هؼٌْٗخ ث٘ي ّع٘طٖ ػٌ٘زٖ الذساعخ الوغز لز٘ي. 

 ٝرزٔضَ كشٝع ٛزا الاخزجبس ك٠:

 الأّلٔ ٗغبّٓ ّع٘و الؼٌ٘خ الضبً٘خثٓ ثى ّع٘و الؼٌ٘خ  H0 :M1=M2 كشع اُؼذّ
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 ثٓ ثى ّع٘و الؼٌ٘خ الأّلٔ  لاٗغبّٓ ّع٘و الؼٌ٘خ الضبً٘خ H0 :M1≠M2 اُلشع اُجذ٣َ

الوؾغْثخ ثق  هي هغزْٓ الوؼٌْٗخ  (P-value)ق٘وخ ّّا بً لِزا الاخزجبس  صرا ابًذ 

%( ا ًٌب ًشال اشك الؼذم ًّ ج  الفشك 42% )ػٌذ هغزْٓ ص خ 2الوفزشك 

-P)الجذٗ   هوب ٗؼٌٔ ّعْد اشّ  هؼٌْٗخ ث٘ي ّع٘طٖ الؼٌ٘ز٘ي. ّصرا ابًذ ق٘وخ 

value)  ا ًٌب ً ج  اشك الؼذم 2الوؾغْثخ ثاجش هي هغزْٓ الوؼٌْٗخ الوفزشك %

    ثوب ٗؼٌٔ ػذم ّعْد اشّ  هؼٌْٗخ ث٘ي ّع٘طٖ الؼٌ٘ز٘ي.ًّشال الفشك الجذٗ

 ٗزبئظ اخزجبس كشٝع اُجؾش 6-3-8

 ٗؼشك الجبؽش ًزبئظ اخزجبس اشّك الجؾش اوب ٗلٔ:

 : ٗز٤غخ اخزجبس اُلشع الأٍٝ 6-3-8-1

اعزِذف الفشك الأّ  اخزجبس ثصش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ أ الز بسٗش     

الوبل٘خ الغٌْٗخ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ػلٔ قشاساد هٌؼ الائزوبى. ّرل  

هي خلا  صلاس اشّك اشػ٘خ رخزجش الأصش ػلٔ قشاساد هٌؼ الائزوبى الوزؼل خ 

وبى  ق٘وخ ال شك  هؼذ  الفبئذح ػلٔ ال شك.  ثبلوْاا خ ػلٔ ثّ سال هٌؼ الائز

 :  ٝعبءد ٗزبئغٚ ًٔب ٠ِ٣

 H1aأٝلاً : ٗز٤غخ اخزجبس اُلشع اُلشػ٢ الأٍٝ 

( لأصش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ 9ثظِشد ًزبئظ اخزجبس هبى ّٗزٌٔ )عذّ      

الٌغج٘خ أ الز بسٗش الوبل٘خ الغٌْٗخ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ػلٔ قشاس 

ثّ سال هٌؼ الائزوبى )الو بسًخ الأّلٔ( ثى الفش  ث٘ي سدّد ػٌ٘زٔ الوْاا خ ػلٔ 

(  هوب ٗؾ٘ش صلٔ ثى ُزا 5.505) ( P-value) وخالذساعخ ابى هؼٌْٗبً  ؽ٘ش ثلغذ ق٘

ال شاس ٗز صش ثبلإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ  اوب رظِش الٌزبئظ ثى هزْعو الشرت 

للؼٌ٘خ الفشػ٘خ الضبً٘خ ثاجش هي هزْعو الشرت للؼٌ٘خ الفشػ٘خ الأّلٔ  هوب ٗؼٌٔ ثى 

ٝثبُزب٠ُ قشاس الوْاا خ  الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ابى لَ ر ص٘ش صٗغبثٔ ػلٔ 

 .٣H1aزْ هجٍٞ اُلشع  
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 H1a( ٗزبئظ اخزجبس ٓبٕ ٣ٝز٠٘ ُِلشع اُلشػ٠ 4عذٍٝ )

Sig. Z Sum of 

Ranks 

Mean Ranks N Group 

0.012 -3.345 1532 32.59 47 1 

1885 40.98 46 5 

 H1bصب٤ٗبً : ٗز٤غخ اخزجبس اُلشع اُلشػ٢ اُضب٠ٗ 

( لأصش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ أ 2ثظِشد ًزبئظ اخزجبس هبى ّٗزٌٔ )عذّ      

الز بسٗش الوبل٘خ الغٌْٗخ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ػلٔ ق٘وخ ال شك )الو بسًخ 

(  P-value) الضبً٘خ( ثى الفش  ث٘ي سدّد ػٌ٘زٔ الذساعخ ابى هؼٌْٗبً  ؽ٘ش ثلغذ ق٘وخ

ٗؾ٘ش صلٔ ثى ُزا ال شاس ٗز صش ثبلإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ  اوب  (  هوب5.502)

رظِش الٌزبئظ ثى هزْعو الشرت للؼٌ٘خ الفشػ٘خ الضبً٘خ ثاجش هي هزْعو الشرت للؼٌ٘خ الفشػ٘خ 

ق٘وخ الأّلٔ  هوب ٗؼٌٔ ثى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ابى لَ ر ص٘ش صٗغبثٔ ػلٔ 

 .H1bٝثبُزب٠ُ ٣زْ هجٍٞ اُلشع      ػلَ٘ال شك الزٓ ٗوكي الؾقْ

 H1b( ٗزبئظ اخزجبس ٓبٕ ٣ٝز٠٘ ُِلشع اُلشػ٠ 5عذٍٝ )

Sig. Z Sum of 

Ranks 

Mean Ranks N Group 

0.015 -2.564 1322 28.13 47 1 

1642 35.9 46 2 

 H1cصب٤ٗبً : ٗز٤غخ اخزجبس اُلشع اُلشػ٢ اُضبُش 

( لأصش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ أ 6ثظِشد ًزبئظ اخزجبس هبى ّٗزٌٔ )عذّ      

الز بسٗش الوبل٘خ الغٌْٗخ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ػلٔ هؼذ  ابئذح ال شك 

-P) الذساعخ ابى غ٘ش هؼٌْٗبً  ؽ٘ش ثلغذ ق٘وخ ػٌ٘زٖ)الو بسًخ الضبلضخ( ثى الفش  ث٘ي سدّد 

value(  )5.226 هوب ٗؾ٘ش صلٔ ثى ُزا ال شاس لا ٗز صش ثبلإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ  )

الٌغج٘خ  اوب رظِش الٌزبئظ ثى هزْعو الشرت للؼٌ٘خ الفشػ٘خ الأّلٔ ثاجش هي هزْعو الشرت 

للؼٌ٘خ الفشػ٘خ الضبً٘خ  هوب ٗؼٌٔ ثى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ابى لَ ر ص٘ش ػلٔ 

 .H1cاُلشع   سكغ٠ُ ٣زْ ٝثبُزبهؼذ  الفبئذح  
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 H1c( ٗزبئظ اخزجبس ٓبٕ ٣ٝز٠٘ ُِلشع اُلشػ٠ 6عذٍٝ )

Sig. Z Sum of 

Ranks 

Mean Ranks N Group 

0.356 -0.879 1255 26.70 47 1 

1115 24.24 46 2 

رظِش الٌزبئظ الغبث خ قجْ  الفشك الفشػٖ الأّ  ّالضبًٖ  ّثبلزبلٖ ٗزن قجْ  الفشك    

ثى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ  الأّ  للجؾش عضئ٘بً. ّٗزنؼ هي ُزٍ الٌزبئظ

ٗ ذم هؼلْهبد ُبهخ لوبًؾٖ الائزوبى  هوب قذ ٗبصش ػلٔ قشاسارِن الوزؼل خ ثبلوْاا خ 

 وبى  ق٘وخ ال شكػلٔ ثّ سال هٌؼ الائز

 اُضب٢ٗ: ٗز٤غخ اخزجبس اُلشع  6-3-8-2

اعزِذف الفشك الضبًٖ اخزجبس ثصش اخزلاف هغزْٓ خجشح هب ًؾٔ الائزوبى ػلٔ       

الؼلاقخ ث٘ي الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ اٖ الز بسٗش الوبل٘خ الغٌْٗخ للؾشابد 

الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ّقشاس هٌؼ الائزوبى  ّرل  هي خلا  صلاصخ اشّك اشػ٘خ 

قخ ث٘ي الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ّقشاس هٌؼ رخزجش ثصش الخجشح ػلٔ الؼلا

الائزوبى الوزؼل خ ثبلوْاا خ ػلٔ ثّ سال هٌؼ الائزوبى  ق٘وخ ال شك  هؼذ  الفبئذح 

 ًزبئظ ُزا الاخزجبس.( 1ػلٔ ال شك. ّْٗمؼ عذّ  )

 ٗزبئظ اخزجبس ٓبٕ ٣ٝز٢٘ ُِلشع اُشئ٤غ٢ اُضب٠ٗ ٝكشػ٤برٚ( 7ذٍٝ )ع

أُٞاكوخ ػ٠ِ أٝ سكغ  

 الائزٔبٕ

 ٓؼذٍ اُلبئذح ه٤ٔخ اُوشع

ثصش الإاقبػ ػي ؽذّد 

الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ قشاس 

 هبًؼ الائزوبى رّ الخجشح 

Sig. Z Sig. Z Sig. Z 

0.002 -2.18 0.016 2.33 0.353 -0.95 

ثصش الإاقبػ ػي ؽذّد 

الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ قشاس 

هبًؼ الائزوبى هؾذّدٕ 

 الخجشح

0.581 -0.762 0.368 0.65 0.389 -0.91 

ثظِشد ًزبئظ اخزجبس ثصش اخزلاف هغزْٓ الخجشح ػلٔ الؼلاقخ ث٘ي الإاقبػ ػي     

-Pؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ ثّ سال هٌؼ الائزوبى )الو بسًخ الشاثؼخ( ثى ق٘وخ )
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value ثق  هي هغزْٓ الوؼٌْٗخ  5.555( ثبلٌغجخ لوبًؾٖ الائزوبى رّٓ الخجشح ثلغذ(

هي هغزْٓ  )ثاجش 5.290الائزوبى هؾذّدٕ الخجشح ثلغذ  لوبًؾٖ%( ّثبلٌغجخ 2

ػلٔ الؼلاقخ هؾ   هؼٌْٕلِب ر ص٘ش  الائزوبى هبًؾٖ%( هوب ٌٗؼٔ ثى خجشح 2الوؼٌْٗخ 

هوب ٗؼٌٔ ثى ر ص٘ش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ الوْاا خ ػلٔ ثّ الذساعخ. 

ٝثبُزب٢ُ ٣زْ هجٍٞ اُلشع ئزوبى. سال هٌؼ الائزوبى ٗز صش ثوغزْٓ خجشح هبًؾٖ الا

H2a .ي ـــلاقخ ث٘ـــــّثظِشد ًزبئظ اخزجبس ثصش اخزلاف هغزْٓ الخجشح ػلٔ الؼ

-Pالإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ّق٘وخ ال شك )الو بسًخ الخبهغخ( ثى ق٘وخ )

value 2( ثبلٌغجخ لوبًؾٖ الائزوبى  رّٓ الخجشح ابًذ ثق  هي هغزْٓ الوؼٌْٗخ  %

%  ُّزا 2ّثبلٌغجخ لوبًؾٖ الائزوبى هؾذّدٕ الخجشح ابًذ ثاجش هي هغزْٓ الوؼٌْٗخ 

الؼلاقخ هؾ  الذساعخ. ّرا  ٗؾ٘ش صلٔ ثى خجشح هبًؾٖ الائزوبى لِب ر ص٘ش هؼٌْٕ ػلٔ

ٗؼٌٔ ثى ر ص٘ش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ رؾذٗذ ق٘وخ ال شك ٗز صش 

. ّثبلٌغجخ لاخزجبس H2bبُزب٢ُ ٣زْ هجٍٞ اُلشع ٝثثوغزْٓ خجشح هبًؾٖ الائزوبى  

( رّٓ P-valueالأصش ػلٔ هؼذ  الفبئذح )الو بسًخ الغبدعخ(  ثظِشد الٌزبئظ ثى ق٘وخ )

%  هوب ٗؼٌٔ ثى خجشح 2الخجشح ابًذ ثاجش هي هغزْٓ الوؼٌْٗخ  ّهؾذّدٕالخجشح 

ب ٗؼٌٔ ثى ر ص٘ش ػلٔ الؼلاقخ هؾ  الذساعخ. هو هؼٌْٕل٘ظ لِب ر ص٘ش  الائزوبى هبًؾٖ

٘خ الٌغج٘خ ػلٔ ر ذٗش هؼذ  الفبئذح لا ٗز صش ثوغزْٓ خجشح الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو

   .H2cٝثبُزب٢ُ ٣زْ سكغ اُلشع هبًؾٖ الائزوبى  

ّٗخلـ الجبؽش هوب عجق صلٔ قجْ  الفشك الضبًٖ عضئ٘ب  ؽ٘ش ثظِشد ًزبئظ     

ابى لِب ر ص٘ش هؼٌْٓ ػلٔ الؼلاقخ الزؾل٘  ثى اخزلاف هغزْٓ خجشح هبًؾٖ الائزوبى 

ث٘ي الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ّا  هي الوْاا خ ػلٔ هٌؼ الائزوبى ّق٘وخ 

ال شك  ّلن ٗكي لِب ر ص٘ش هؼٌْٓ ػلٔ الؼلاقخ ث٘ي الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ 

 .الفبئذحالٌغج٘خ ّهؼذ  

 : ٗز٤غخ اخزجبس اُلشع اُضبُش 6-3-8-3

الائزوبى  لوبًؾٖ الؼلوٖضبلش اخزجبس ثصش اخزلاف هغزْٓ الز ُ٘  اعزِذف الفشك ال    

ػلٔ الؼلاقخ ث٘ي الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ اٖ الز بسٗش الوبل٘خ الغٌْٗخ 
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للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ّقشاس هٌؼ الائزوبى  ّرل  هي خلا  صلاصخ 

ث٘ي الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ اشّك اشػ٘خ رخزجش ثصش الز ُ٘  الؼلوٖ ػلٔ الؼلاقخ 

الٌغج٘خ ّقشاساد هبًؼ الائزوبى الوزؼل خ ثبلوْاا خ ػلٔ ثّ سال هي الائزوبى  ق٘وخ 

 ( ًزبئظ ُزا الاخزجبس. 9ّْٗمؼ عذّ  )، ال شك  هؼذ  الفبئذح ػلٔ ال شك

 ٝكشػ٤برٚ ُش( ٗزبئظ اخزجبس ٓبٕ ٣ٝز٢٘ ُِلشع اُشئ٤غ٢ اُضب7عذٍٝ )

أُٞاكوخ ػ٠ِ أٝ سكغ  

 الائزٔبٕ

 ٓؼذٍ اُلبئذح ه٤ٔخ اُوشع

ثصش الإاقبػ ػي ؽذّد 

ؼ  غج٘خ ػلٔ قشاس هبً الأُو٘خ الٌ

ي ػلو٘بًالائزوبى    الوبُل٘

Sig. Z Sig. Z Sig. Z 

0.030 -2.28 0.066 -1.33 0.153 -1.95 

ثصش الإاقبػ ػي ؽذّد 

ؼ  غج٘خ ػلٔ قشاس هبً الأُو٘خ الٌ

ي ػلو٘بًالائزوبى   غ٘ش الوبُل٘

0.398 -0.89 0.268 -1.65 0.289 -1.42 

ػلٔ الؼلاقخ ث٘ي الإاقبػ ػي  الؼلوٖالز ُ٘  ثظِشد ًزبئظ اخزجبس ثصش اخزلاف     

-Pؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ ثّ سال هٌؼ الائزوبى )الو بسًخ الغبثؼخ( ثى ق٘وخ )

value ثق  هي هغزْٓ  5.525ثلغذ  الوبُل٘ي ػلو٘بً( ثبلٌغجخ لوبًؾٖ الائزوبى(

)ثاجش هي  5.249ثلغذ  غ٘ش الوبُل٘ي ػلو٘بً%( ّثبلٌغجخ لوبًؾٖ الائزوبى 2الوؼٌْٗخ 

وبًؾٖ الائزوبى لِب ر ص٘ش هؼٌْٕ ل الؼلوٖالز ُ٘  %( هوب ٌٗؼٔ ثى 2هغزْٓ الوؼٌْٗخ 

ػلٔ الؼلاقخ هؾ  الذساعخ. هوب ٗؼٌٔ ثى ر ص٘ش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ 

ٝثبُزب٢ُ وبًؾٖ الائزوبى. ل ثبلز ُ٘  الؼلوٖ خ ػلٔ ثّ سال هٌؼ الائزوبى ٗز صش الوْاا

ّا٘وب ٗزؼلق ثبخزجبس الأصش ػلٔ ق٘وخ ال شك )الو بسًخ  .٣H3aزْ هجٍٞ اُلشع 

( ثبلٌغجخ لوبًؾٖ الائزوبى الوبُل٘ي P-value(  ثظِشد الٌزبئظ ثى ق٘وخ  )الضبهٌخ

%  هوب ٗؼٌٔ ثى هغزْٓ 2ّغ٘ش الوبُل٘ي ػلو٘بً ابًذ ثاجش هي هغزْٓ الوؼٌْٗخ 

الز ُ٘  الؼلوٖ ل٘ظ لِب ر ص٘ش هؼٌْٕ ػلٔ الؼلاقخ هؾ  الذساعخ. هوب ٗؼٌٔ ثى ر ص٘ش 

لؼلوٖ لا ٗز صش ثوغزْٓ الز ُ٘  ا ق٘وخ ال شكالإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ 

. ّثبلٌغجخ لاخزجبس الأصش ػلٔ هؼذ  H3bُزُي ٣زْ سكغ اُلشع لوبًؾٖ الائزوبى  

( هبًؾٔ الاروبى P-valueالفبئذح )الو بسًخ الزبعؼخ(  ثظِشد الٌزبئظ ثى ق٘وخ )

%  هوب ٗؼٌٔ 2الوبُل٘ي ػلو٘بً ّغ٘ش الوبُل٘ي ػلو٘بً ابًذ ثاجش هي هغزْٓ الوؼٌْٗخ 



 
  ... أثر إفصاح الشركات المقيدة بالبورصة المصرية عن حدود الأهمية النسبية  علي قرار  منح الائتمان

 أحمد عبده الصباغد/   

                                                                                             022                                                                                        0202 رابعالعدد ال  
    

  
 

الائزوبى ل٘ظ لِب ر ص٘ش هؼٌْٕ ػلٔ الؼلاقخ هؾ  الذساعخ. ثى الز ُ٘  الؼلوٖ لوبًؾٖ 

هوب ٗؼٌٔ ثى ر ص٘ش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ ر ذٗش هؼذ  الفبئذح لا ٗز صش 

 .  H3cٝثبُزب٢ُ ٣زْ سكغ اُلشع ثوغزْٓ الز ُ٘  الؼلوٖ لوبًؾٖ الائزوبى  

ّٗخلـ الجبؽش هوب عجق صلٔ قجْ  الفشك الضبلش عضئ٘ب  ؽ٘ش ثظِشد ًزبئظ     

ابى لِب ر ص٘ش هؼٌْٓ الزؾل٘  ثى اخزلاف هغزْٓ الز ُ٘  الؼلوٖ لوبًؾٖ الائزوبى 

ػلٔ الؼلاقخ ث٘ي الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ الوْاا خ ػلٔ هٌؼ 

هي الؼلاقخ ث٘ي الإاقبػ ػي ؽذّد الائزوبى   ّلن ٗكي لِب ر ص٘ش هؼٌْٓ ػلٔ ا  

 .الفبئذحالأُو٘خ الٌغج٘خ ق٘وخ ال شك ّهؼذ  

 اُ٘زبئظ ٝاُزٞط٤بد ٝٓغبلاد اُجؾش أُوزشؽخ 6-4

 اُ٘زبئظ  6-4-1

ٖٓ خلاٍ اعزؼشاع اُجؾش ثشو٤ٚ اُ٘ظش١ ٝاُؼ٢ِٔ، رٞطَ اُجبؽش إ٠ُ ػذح      

 ٗزبئظ ٛبٓخ، ٣ٌٖٔ إ٣غبصٛب ك٤ٔب ٠ِ٣:

  ؽ٘ش رْاش للوؼلْهبدٗؼزجش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ هقذسًا ُبهًب  -

هؼلْهبد ػي ثُو٘خ ا  ػٌقش هي ػٌبفش ال ْائن الوبل٘خ  هوب ْٗاش لأفؾبة 

الوقبلؼ ػي ػْاه  ًغبػ الؾشاخ  اوب رْاش هؼلْهبد قذ رغبُن أ الزٌجب ث داش 

ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ٗبصش  الؾشاخ أ الوغز ج   ثبلإمباخ صلٔ ثى الإاقبػ ػي

رلجٔ الاؽز٘بعبد  ػلٔ عْدح الز بسٗش الوبل٘خ هي خلا  رْا٘ش هؼلْهبد امبا٘خ

  الوزضاٗذح هي الوؼلْهبد لأفؾبة الوقبلؼ.

ٗن٘ا الإاقبػ ػن ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ اٖ الز بسٗش الغٌْٗخ للؾشابد ق٘وخ  -

ذ اٖ رؾذٗذ قذسح الؾشاخ لوبًؾٖ الائزوبى  ّرل  هي خلا  رْا٘ش هؼلْهبد رغبػ

ػلٔ عذاد ال شّك اٖ هْاػ٘ذ الاعزؾ ب . لزل  هي الوزْقغ ثى ٗبصش الإاقبػ 

ػي ؽذّد الأُو٘خ اٖ الز بسٗش الغٌْٗخ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ ػلٔ قشاس 

 هٌؼ الائزوبى.

 اٖالذساعخ الزغشٗج٘خ ثى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ   ًزبئظثظِشد  -

غٌْٗخ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ابى لَ ر ص٘ش ػلٔ ثؼل الز بسٗش ال
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ػلٔ ال شاساد الوزؼل خ   ؽ٘ش ثصش الإاقبػ الائزوبىال شاساد الوزؼل خ ثوٌؼ 

ثبلوْاا خ ػلٔ هٌؼ الائزوبى  ّق٘وخ ال شك الذٓ ع٘زن هٌؾَ  ّرؾ٘ش ُزٍ الٌزبئظ 

ػي ؽذّد الأُو٘خ صلٔ ثُو٘خ ّؽبعخ هب ًؾٔ الائزوبى صلٔ صاقبػ الؾشابد 

الٌغج٘خ اٖ ر بسٗشُب الغٌْٗخ  ّثظِشد الٌزبئظ صى الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ 

الٌغج٘خ هي ّعِخ ًظش الؾشاخ ابى لَ ر ص٘ش صٗغبثٖ ػلٔ الوْاا خ ػلٔ هٌؼ 

الائزوبى  ّق٘وخ ال شك الزٓ ع٘زن الؾقْ  ػلَ٘. ُّزٍ الٌز٘غخ رؾفض الؾشابد 

 خ اٖ ر بسٗشُب الغٌْٗخ.للإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘

ابى لَ  الائزوبى هبًؾٖالذساعخ الزغشٗج٘خ اى اخزلاف هغزْٓ خجشح  ًزبئظاظِشد  -

ر ص٘ش ػلٔ ادسااِن للؾذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ الوفقؼ ػٌِب هوب ثصش ػلٔ ثؼل 

  ؽ٘ش رْفلذ الذساعخ صلٔ ثى ر ص٘ش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ قشاسارِن

ّالوزؼل خ ثك  هي الوْاا خ ػلٔ ثّ سال هٌؼ   ئزوبىالاػلٔ قشاساد هٌؼ 

. الائزوبى هبًؾٖال شك  ّق٘وخ ال شك قذ ر صشد ثبخزلاف هغزْٓ خجشح 

ابى لَ ر ص٘ش ػلٔ  الائزوبى لوبًؾٖ الؼلوّٖثظِشد ثى اخزلاف هغزْٓ الز ُ٘  

 ا٘وب ٗزؼلق الائزوبىثصش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ قشاساد هٌؼ 

 وْاا خ ػلٔ ثّ سال هٌؼ الائزوبىثبل

 اُزٞط٤بد 6-4-2

ك٢ ػٞء اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزٞطَ إ٤ُٜب ك٢ ًَ ٖٓ اُذساعخ اُ٘ظش٣خ ٝاُؼ٤ِٔخ      

 ٣ٞط٠ اُجبؽش ثٔب ٠ِ٣:

الؼو  ػلٔ صٗبدح هغزْٓ الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ هي خلا  رنباش عِْد  -

 الشقبثخ الوبل٘خ  ّرطْٗش الزؾشٗؼبد ُّ٘ئخالؾغبثبد  ّهشاقجٖا  هي الؾشابد 

لوْااجخ الوغزغذاد ّرؼضٗش ػول٘خ الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ  ثوب ٗلجٔ 

 اؽز٘بعبد هبًؾٖ الائزوبى ّغ٘شُن هي ثفؾبة الوقبلؼ.

رْا٘ش دّساد رذسٗج٘خ رخقق٘خ ّّسػ ػو  لوذٗشٕ الؾشابد ّالوذٗشٗي  -

 ٌغج٘خ.الوبل٘٘ي ػي الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ ال
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مشّسح رطْٗش ثقغبم الإداسح الوبل٘خ ًّظن الوؼلْهبد أ الؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ   -

 ل٘قجؼ ثإهكبًِب رْا٘ش هؼلْهبد ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ٗوكي الاػزوبد ػلِ٘ب.

الؾبعخ صلٔ هضٗذ هي الجؾش الزطج٘ ٖ أ هغب  الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ  -

 .ثفؾبة الوقبلؼ الٌغج٘خ  ّدساعخ ثصشٍ ػلٔ قشاساد

مشّسح اُزوبم ُ٘ئخ الشقبثخ الوبل٘خ ثبلإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ اٖ  -

الز بسٗش الغٌْٗخ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ   ّصفذاس هؼبٗ٘ش 

  ّرؾشٗؼبد رٌظن ُزا الإاقبػ.

 ٓغبلاد اُجؾش أُوزشؽخ 6-4-3

الٌغج٘خ اٖ الز بسٗش الوبل٘خ دساعخ رؾل٘ل٘خ لوؾذداد الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ  -

 الغٌْٗخ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ.

ثصش الخقبئـ الزؾغ٘ل٘خ للؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ػلٔ الإاقبػ ػي  -

 ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ.

 دساعخ رغشٗج٘خ لأصش الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ قشاساد الاعزضوبس. -

 الؾشابد ػلٔ الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ.ثصش ثل٘بد ؽْاوخ  -

ثصش رْا٘ذ هشاقت الؾغبثبد ػلٔ الإاقبػ ػي ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ ػلٔ  -

 قشاساد الاعزضوبس ّهٌؼ الائزوبى.
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 ُٔشاعغا

 أٝلاً: أُشاعغ اُؼشث٤خ

. ثصش هذٕ ّابش الؾشابد ثوغئْل٘زِب الاعزوبػ٘خ ّهغزْٕ 5502الق٘شاٖ   ثعوبش ثؽوذ.  -

الزضام هؾبعجِ٘ب الوبل٘٘ي اخلاق٘بً ػلٖ عْدح ر بسٗشُب الوبل٘خ ــــــ دساعخ رطج٘ َ ػلٖ الؾشابد 

  قغن الوؾبعجخ ّالوشاعؼخ  ال٘خ  سعبُخ دًزٞساٙ ؿ٤ش ٓ٘شٞسحالو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ. 

 بسح ـــــ عبهؼخ دهٌِْس.الزغ

 ـ الأسدى. داس ٝائَ ُِ٘شش ػٔبٕ. هذخ  الٌظشٗخ الوؾبعج٘خ . 5554  سمْاى ؽلْح. ؽٌبى -

 .اُذاس اُغبٓؼ٤خ الإعٌ٘ذس٣خالأّسا  الوبل٘خ.  ٖ. الاعزضوبس ا5555  ػجذ الغفبس.ٖؽٌف -

الٌغج٘خ ّخجشح . ر ص٘ش ا  هي الوبؽشاد الكو٘خ ّالٌْػ٘خ للأُو٘خ 5509عبلن  ثؽوذ ابه . -

هقش.  ٖئخ الووبسعخ الوٌِ٘خ اث٘ ٖثؽكبم ّقشاساد الأُو٘خ الٌغج٘خ ا ٖالؾغبثبد ػل ٖهشاقج

 . 09  الؼذد الأّ   هغلذ ٓغِخ اُلٌش أُؾبعج٢، ٤ًِخ اُزغبسح ــ عبٓؼخ ػ٤ٖ شٔظ

. ثصش الإسؽبد القبدس ػي هغلظ هؼبٗ٘ش الوؾبعجخ الذّل٘خ 5555ػجذ الزْاة  هؾوذ ػضد.  -

IASB الز بسٗش الوبل٘خ.  ٖرؾغ٘ي قشاساد الإداسح ثؾ ى رطج٘ق هفِْم الأُو٘خ الٌغج٘خ غ ٖػل

 .0الؼذد  – 25الوغلذ   أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُلاهزظبد ٝاُزغبسح، ٤ًِخ اُزغبسح ـــ عبٓؼخ ػ٤ٖ شٔظ

. صهبس ه زشػ للز بسٗش الوبل٘خ الوٌؾْسح اٖ ظ  رؾ ٘ق  5556ػجذ الول    ثؽوذ سعت .  -

أُغِخ اُؼ٤ِٔخ لوٌؾْدح ثجْسفخ الأّسا  الوبل٘خ ــ دساعخ ًظشٗخ رطج٘ ٘خ .  الؾفبا٘خ ا

   الؼذد الأّ  .ُِذساعبد ٝاُجؾٞس اُزغبس٣خ ، ٤ًِخ اُزغبسح ٝإداسح الأػٔبٍ ــ عبٓؼخ ؽِٞإ 

عْدح  ٖ. ثصش رطج٘ق هؼبٗ٘ش الز بسٗش الوبل٘خ الذّل٘خ ػل 5502ًْا   هذؽذ ػجذ الشؽ٘ذ. -

ٓغِخ عْ  الأّسا  الوبل٘خ ــ دساعخ رطج٘ ٘خ   ٖالإاقبػ الوؾبعجٖ للؾشابد الاعزضوبسٗخ ا

   الؼذد الغبدط  الغٌخ الضبلضخ. ، ٤ًِخ اُزغبسح ــ عبٓؼخ ػ٤ٖ شٔظ٢اُلٌش أُؾبعج
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 (٢( : اُذساعخ اُزغش٣ج٤خ )اُؾبُخ الأ1ُِٝٓؾن سهْ )

 الأعزبر اُلبػَ،

 رؾ٤خ ؽ٤جخ ٝثؼذ،                              

الؾشابد ثِذف اروبم  ٕؽبلخ ػول٘خ اؼل٘خ لإؽذ ٖٗ ْم الجبؽش ثإعشاش رغشثخ ػل    

ثؾش ثؼٌْاى " ثصش صاقبػ الؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ػي ؽذّد الأُو٘خ 

الٌغج٘خ  اٖ ر بسٗشُب الغٌْٗخ   ػلٖ قشاس  هٌؼ الائزوبى ـــ دساعخ رغشٗج٘خ" ّٗشعْ 

بم ُزا الجؾش  هي خلا  قشاشح الؾبلخ ابهلخ ّالإعبثخ الجبؽش هي ع٘بدركن الزؼبّى لإرو

. ّٗباذ الجبؽش ثى عو٘غ الج٘بًبد ّاٙساش عْف ركْى قبؽجخ للؾبلخوالأعئلخ ال ٖػل

 هؾ  عشٗخ ربهخ ّلي رغزخذم صلا لأغشاك الجؾش الؼلوٖ.

 ٝرلؼِٞا ثوجٍٞ ٝاكش الاؽزشاّ ٝاُزوذ٣ش ،

 اُجبؽش/ أؽٔذ ػجذٙ اُغ٤ذ اُظجبؽ                            

٤ًِخ اُزغبسح  – أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٓذسط                                             

 عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ
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 ث٤بٗبد ػبٓخ:

الاعْ )اخز٤بس١(: 

......................................................................................................... 

اعْ اُج٘ي )اخز٤بس١(: 

......................................................................................................... 

اُٞظ٤لخ: 

......................................................................................................... 

 أُؤَٛ اُذساع٢: ثٌبُٞس٣ٞط ـــ  دثِّٞ دساعبد ػ٤ِب ـــ ٓبع٤غز٤ش ـــ دًزٞساٙ

ػذد ع٘ٞاد 

 اُخجشح:...............................................................................................

 ث٤بٗبد اُذساعخ اُزغش٣ج٤خ

هغب  هؼبلغخ الوْاد الغزائ٘خ  ه ٘ذح  ٖالؾشاخ )ط( ؽشاخ هغبُوخ هقشٗخ رؼو  ا

للؾشاخ ػي الغٌخ ال ْائن الوبل٘خ  ّٖا٘وب ٗل 5509ثبلجْسفخ الوقشٗخ هٌز ػبم 

 . 20/05/5504 ٖالوٌزِ٘خ ا
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 20/05/5509 20/05/5504 ث٘بى

   الأفْ 

   الأفْ  غ٘ش الوزذاّلخ

 121429650 119929500 (ٖالأفْ  الضبثزخ )ثبلقبا

 066914514 029619445 هؾشّػبد رؾذ الزٌف٘ز 

 64212555 25912555 ثفْ  غ٘ش هلوْعخ

 006459212 006459212 ؽشابد ؽ ٘ خ ٖاعزضوبساد ا

 0005150522 0050546219 الأفْ  غ٘ش الوزذاّلخ ٖصعوبل

   الأفْ  الوزذاّلخ

 55205215 652056500 (ٖالوخضّى )ثبلقبا

 6929015 954922965 (ٖالؼولاش )ثبلقبا

 95205921 95559512 ثسفذح هذٌٗخ

 220055622 225925929 الٌ ذٗخ ّثسفذح ثبلجٌْت

 0266625092 0651629655 الأفْ  الوزذاّلخ ٖصعوبل

 5911222529 5159429416 الأفْ  ٖصعوبل

   ؽ ْ  الولك٘خ

 142269555 142269555 سثط الوب  الوقذس ّالوذاْع

 969194226 969194226 الاؽز٘به٘بد

 0165259 0165259 ثسثبػ هشؽلخ

 ................ 969499221 ثسثبػ الؼبم

 0624912965 5059969501 ؽ ْ  الولك٘خ ٖصعوبل

   الالزضاهبد غ٘ش الوزذاّلخ

 62165005 69561092 الزضاهبد مشٗج٘خ هبعلخ

 62165005 69561092 الالزضاهبد غ٘ش الوزذاّلخ ٖصعوبل
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 024224562 954950016 الالزضاهبد الوزذاّلخ

 599540496 519540496 الوخققبد

 252652255 590400659  ٕثسفذح دائٌخ ثخش

 120101566 206552219 الالزضاهبد الوزذاّلخ ٖصعوبل

 5911222529 5159429416 ؽ ْ  الولك٘خ ّالالزضاهبد ٖصعوبل

 31/12/2119هبئٔخ اُذخَ ػٖ اُغ٘خ أُ٘ز٤ٜخ ك٠ 

 20/05/5509 20/05/5504 الج٘بى 

 0669592922 0421510065 فبأ الوج٘ؼبد

 ( (0501411219) ركلفخ الجنبػخ الوجبػخ

0096562625) 

 250195092 104542199 هغو  الشثؼ

   ٗخقن

 (24909429) (61191595)  هقشّابد ػوْه٘خ ّاداسٗخ

 (56951952 ( (61591992) هقشّابد ثخشٓ

   ٗنبف

 02959555 02229555 ثسثبػ ؽشابد ؽ ٘ خ

 01564404 52965090 اْائذ دائٌخ

 966601190 652502065 الذخ فبأ 

   ٗنبف صلَ٘ اّ ٗخقن هٌَ

 219494 225026 ثسثبػ )خغبئش( سثعوبل٘خ

 9692529 (09992255) ثسثبػ )خغبئش( اشّ  الؼولخ

 9092696 9052459 صٗشاداد ثخشٓ

 212199695 602551699 فبأ الذخ  قج  النشٗجخ 

 (059222106) (091405529) مشٗجخ الذخ 
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 (652491) (0645451 ( مشائت هبعلخ 

 215905011 969499221 فبأ الذخ  ثؼذ النشٗجخ

 31/12/2119هبئٔخ اُزذكوبد ػٖ اُغ٘خ أُ٘ز٤ٜخ ك٠ 

 20/05/5509 20/05/5504 الج٘بى

 295550224 651116222 فبأ الزذا بد الٌ ذٗخ هي الأًؾطخ الزؾغ٘ل٘خ

 (45240169) (95222555) الاعزضوبسٗخفبأ الزذا بد الٌ ذٗخ هي الأًؾطخ 

 (545196699) (202954905) فبأ الزذا بد الٌ ذٗخ هي الأًؾطخ الزوْٗل٘خ

 (2021542) 502142152 فبأ الٌ ـ ثّ الضٗبدح أ الٌ ذٗخ خلا  الفزشح

 254249949 220055622 سف٘ذ الٌ ذٗخ ثّ  الفزشح

ثصش الزغ٘ش أ عؼش القشف ػلٔ سف٘ذ 

 الٌ ذٗخ

(09992255) 9692529 

 220055622 225925929 سف٘ذ الٌ ذٗخ ثخش الفزشح

 

أ مْش ال ْائن الوبل٘خ الغبث خ  ّثبػزجبست هغبّ  ػي هٌؼ الائزوبى أ ثؽذ     

الجٌْت الزغبسٗخ  ّر ذهذ الؾشاخ للؾقْ  ػلٔ قشك ثنوبى الأفْ  الضبثزخ أ 

 : ا٥ر٤خأعت ػٖ الأعئِخ عٌْاد.  6لوذح  20/05/5504
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 أٓبّ الإعبثخ أُ٘بعجخ( √ )ػغ ػلآخ  َٛ رٞاكن ػ٠ِ ٓ٘ؼ اُوشع -1
ب ًٓ ؿ٤ش ٓٞاكن ػ٠ِ  ؿ٤ش ٓٞاكن ُؾذ ٓب ٓؾب٣ذ أٝاكن إ٠ُ ؽذ ٓب أٝاكن رٔب

 الأؽلام

     

ك٠ ؽبُخ أُٞاكوخ ػ٠ِ ٓ٘ؼ اُششًخ اُوشع، ك٠ روذ٣شى ٓب ٛٞ ه٤ٔخ اُوشع  -2

 اُزٟ ٣ٌٖٔ إٔ رٞاكن ػ٠ِ اهشاػٚ ُِششًخ:

 هلْ٘ى  )ؽذد الوجلغ .........( 1هلْ٘ى صلٔ  2رزشاّػ ق٘وخ ال شك هب ث٘ي  - ث

 هلْ٘ى  )ؽذد الوجلغ .........( 00هلْ٘ى صلٔ  1رزشاّػ ق٘وخ ال شك هب ث٘ي   - ة

 هلْ٘ى  )ؽذد الوجلغ .............( 2ق٘وخ ال شك ثق  هي   -ط

 هلْ٘ى   )ؽذد الوجلغ ..........( 00ق٘وخ ال شك ثاجش هي  -د 

إرا ػِــــــٔذ إٔ عؼش اُلبئذح  ػ٠ِ ٓضَ ٛزا اُوشع أُؼِٖ ٖٓ اُج٘ي أُشًض١   -3

 %. ٓب ٛٞ روذ٣شى ُٔؼذٍ اُلبئذح اُزٟ رطِجٚ ٖٓ اُششًخ : 12ٛٞ 

 %.05 - ث

 %  )ؽذد الوؼذ  ..............(05ثق  هي  - ة

 %  )ؽذد الوؼذ  ..............(05ثاجش هي  -ط
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 اُؾبُخ اُضب٤ٗخ

 الأعزبر اُلبػَ،

 رؾ٤خ ؽ٤جخ ٝثؼذ،                              

ٗ ْم الجبؽش ثإعشاش رغشثخ ػلٖ ؽبلخ ػول٘خ اؼل٘خ لإؽذٕ الؾشابد ثِذف اروبم     

ثؾش ثؼٌْاى " ثصش صاقبػ الؾشابد الو ٘ذح ثبلجْسفخ الوقشٗخ ػي ؽذّد الأُو٘خ 

رغشٗج٘خ" ّٗشعْ  الٌغج٘خ  اٖ ر بسٗشُب الغٌْٗخ   ػلٖ قشاس  هٌؼ الائزوبى ـــ دساعخ

الجبؽش هي ع٘بدركن الزؼبّى لإروبم ُزا الجؾش  هي خلا  قشاشح الؾبلخ ابهلخ ّالإعبثخ 

قبؽجخ للؾبلخ. ّٗباذ الجبؽش ثى عو٘غ الج٘بًبد ّاٙساش عْف ركْى وػلٖ الأعئلخ ال

 هؾ  عشٗخ ربهخ ّلي رغزخذم صلا لأغشاك الجؾش الؼلوٖ.

 ٣ش ،ٝرلؼِٞا ثوجٍٞ ٝاكش الاؽزشاّ ٝاُزوذ

 اُجبؽش/ أؽٔذ ػجذٙ اُغ٤ذ اُظجبؽ                            

                  ٤ًِخ اُزغبسح  –أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٓذسط                                              

 عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ
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 ث٤بٗبد ػبٓخ:

الاعْ )اخز٤بس١(: 

......................................................................................................... 

اعْ اُج٘ي )اخز٤بس١(: 

......................................................................................................... 

اُٞظ٤لخ: 

......................................................................................................... 

 أُؤَٛ اُذساع٢: ثٌبُٞس٣ٞط ـــ  دثِّٞ دساعبد ػ٤ِب ـــ ٓبع٤غز٤ش ـــ دًزٞساٙ

ػذد ع٘ٞاد 

 ......................اُخجشح:.........................................................................

 ث٤بٗبد اُذساعخ اُزغش٣ج٤خ

الؾشاخ )ط( ؽشاخ هغبُوخ هقشٗخ رؼو  اٖ هغب  هؼبلغخ الوْاد الغزائ٘خ  ه ٘ذح 

ّا٘وب ٗلٖ ال ْائن الوبل٘خ للؾشاخ ػي الغٌخ  5509ثبلجْسفخ الوقشٗخ هٌز ػبم 

 . 20/05/5504الوٌزِ٘خ اٖ 

 31/12/2119هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ك٢ 

 20/05/5509 20/05/5504 ث٘بى

   الأفْ 

   الأفْ  غ٘ش الوزذاّلخ

 121429650 119929500 الأفْ  الضبثزخ )ثبلقباٖ(

 066914514 029619445 هؾشّػبد رؾذ الزٌف٘ز 
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 64212555 25912555 ثفْ  غ٘ش هلوْعخ

 006459212 006459212 اعزضوبساد اٖ ؽشابد ؽ ٘ خ

 0005150522 0050546219 صعوبلٖ الأفْ  غ٘ش الوزذاّلخ

   الأفْ  الوزذاّلخ

 55205215 652056500 الوخضّى )ثبلقباٖ(

 6929015 954922965 الؼولاش )ثبلقباٖ(

 95205921 95559512 ثسفذح هذٌٗخ

 220055622 225925929 الٌ ذٗخ ّثسفذح ثبلجٌْت

 0266625092 0651629655 صعوبلٖ الأفْ  الوزذاّلخ

 5911222529 5159429416 صعوبلٖ الأفْ 

   ؽ ْ  الولك٘خ

 142269555 142269555 سثط الوب  الوقذس ّالوذاْع

 969194226 969194226 الاؽز٘به٘بد

 0165259 0165259 ثسثبػ هشؽلخ

 ................ 969499221 ثسثبػ الؼبم

 0624912965 5059969501 صعوبلٖ ؽ ْ  الولك٘خ

   الالزضاهبد غ٘ش الوزذاّلخ

 62165005 69561092 الزضاهبد مشٗج٘خ هبعلخ

 62165005 69561092 صعوبلٖ الالزضاهبد غ٘ش الوزذاّلخ

 024224562 954950016 الالزضاهبد الوزذاّلخ

 599540496 519540496 الوخققبد

 252652255 590400659 ثسفذح دائٌخ ثخشٕ 

 120101566 206552219 صعوبلٖ الالزضاهبد الوزذاّلخ

 5911222529 5159429416 صعوبلٖ ؽ ْ  الولك٘خ ّالالزضاهبد
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 31/12/2119هبئٔخ اُذخَ ػٖ اُغ٘خ أُ٘ز٤ٜخ ك٠ 

 20/05/5509 20/05/5504 الج٘بى 

 0669592922 0421510065 فبأ الوج٘ؼبد

 (0096562625 ( (0501411219) ركلفخ الجنبػخ الوجبػخ

 250195092 104542199 هغو  الشثؼ

   ٗخقن

 (24909429) (61191595)  هقشّابد ػوْه٘خ ّاداسٗخ

 (56951952 ( (61591992) هقشّابد ثخشٓ

   ٗنبف

 02959555 02229555 ثسثبػ ؽشابد ؽ ٘ خ

 01564404 52965090 اْائذ دائٌخ

 966601190 652502065 فبأ الذخ 

   ٗنبف صلَ٘ اّ ٗخقن هٌَ

 219494 225026 ثسثبػ )خغبئش( سثعوبل٘خ

 9692529 (09992255) ثسثبػ )خغبئش( اشّ  الؼولخ

 9092696 9052459 صٗشاداد ثخشٓ

 212199695 602551699 فبأ الذخ  قج  النشٗجخ 

 (059222106) (091405529) مشٗجخ الذخ 

 (652491) (0645451 ( مشائت هبعلخ 

 215905011 969499221 فبأ الذخ  ثؼذ النشٗجخ
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 31/12/2119ػٖ اُغ٘خ أُ٘ز٤ٜخ ك٠ هبئٔخ اُزذكوبد 

 20/05/5509 20/05/5504 الج٘بى

 295550224 651116222 فبأ الزذا بد الٌ ذٗخ هي الأًؾطخ الزؾغ٘ل٘خ

فبأ الزذا بد الٌ ذٗخ هي الأًؾطخ 

 الاعزضوبسٗخ

(95222555) (45240169) 

فبأ الزذا بد الٌ ذٗخ هي الأًؾطخ 

 الزوْٗل٘خ

(202954905) (545196699) 

 (2021542) 502142152 فبأ الٌ ـ ثّ الضٗبدح أ الٌ ذٗخ خلا  الفزشح

 254249949 220055622 سف٘ذ الٌ ذٗخ ثّ  الفزشح

ثصش الزغ٘ش أ عؼش القشف ػلٔ سف٘ذ 

 الٌ ذٗخ

(09992255) 9692529 

 220055622 225925929 سف٘ذ الٌ ذٗخ ثخش الفزشح

ّقبهذ الؾشاخ )ط( ثبلإاقبػ ػي الوؼلْهبد اٙر٘خ موي الز شٗش الغٌْٕ         

 :5504للؾشاخ ػي الؼبم الوبلٔ 

رزوض  اعزشار٘غ٘خ الؾشاخ اٖ الزطْٗش ّالوغزوش لوٌزغبرِب ّرؾغ٘ي عْدح  -

 هٌزغبرِب لضٗبدح ال ذسح الزٌباغ٘خ.

وب رغزِذف %. ا05ثٌغجخ  5555رزْقغ صداسح الؾشاخ صٗبدح هج٘ؼبرِب أ ػبم  -

 صٗبدح الٌ ذٗخ للؾشاخ.

% هي 2رزوض  ؽذّد الأُو٘خ الٌغج٘خ أ الإاقبػ ػي الؼٌبفش الزٔ روض   -

لأُو٘خ الٌغج٘خ لك  لٔ عذّ  ْٗمؼ افبأ الذخ  قج  النشٗجخ. ّا٘وب ٗ

 ػٌقش هي ػٌبفش ال ْائن الوبل٘خ:
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 الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ اُؼ٘ظش

 %05.6 الأفْ  الضبثزخ )ثبلقباٖ(

 %52.9 هؾشّػبد رؾذ الزٌف٘ز 

 %95.64 ثفْ  غ٘ش هلوْعخ

 %12.2 اعزضوبساد اٖ ؽشابد ؽ ٘ خ

 %65.4 الوخضّى )ثبلقباٖ(

 %66.1 الؼولاش )ثبلقباٖ(

 %6.96 ثسفذح هذٌٗخ

 %96.55 الٌ ذٗخ ّثسفذح ثبلجٌْت

 %059.42 سثط الوب  الوقذس ّالوذاْع

 %42.95 الاؽز٘به٘بد

 %59.69 ثسثبػ هشؽلخ

 %05.90 الزضاهبد مشٗج٘خ هبعلخ

 %99.22 الوخققبد

 %24.25 ثسفذح دائٌخ ثخشٕ 

 %209 فبأ الوج٘ؼبد

 %041.4 ركلفخ الجنبػخ الوجبػخ

 %00 هقشّابد ػوْه٘خ ّاداسٗخ

 %05.42 هقشّابد ثخشٓ

 %2 ثسثبػ ؽشابد ؽ ٘ خ

 %1 اْائذ دائٌخ

 %9 ثسثبػ )خغبئش( سثعوبل٘خ

 %2.25 )خغبئش( اشّ  الؼولخثسثبػ 

 %2.99 صٗشاداد ثخشٓ

 %49.14 فبأ الزذا بد الٌ ذٗخ هي الأًؾطخ الزؾغ٘ل٘خ
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 %02.0 فبأ الزذا بد الٌ ذٗخ هي الأًؾطخ الاعزضوبسٗخ

 %25.4 فبأ الزذا بد الٌ ذٗخ هي الأًؾطخ الزوْٗل٘خ

الغبث خ  ّثبػزجبست هغبّ  ػي هٌؼ الائزوبى أ ثؽذ الجٌْت  الوؼلْهبدأ مْش    

الزغبسٗخ  ّر ذهذ الؾشاخ للؾقْ  ػلٔ قشك ثنوبى الأفْ  الضبثزخ أ 

 : أعت ػٖ الأعئِخ ا٥ر٤خعٌْاد.  6لوذح  20/05/5504

 أٓبّ الإعبثخ أُ٘بعجخ( √ َٛ رٞاكن ػ٠ِ ٓ٘ؼ اُوشع )ػغ ػلآخ  -1
ب ًٓ ؿ٤ش ٓٞاكن ػ٠ِ  ؿ٤ش ٓٞاكن ُؾذ ٓب ٓؾب٣ذ أٝاكن إ٠ُ ؽذ ٓب أٝاكن رٔب

 الأؽلام

     

ك٠ ؽبُخ أُٞاكوخ ػ٠ِ ٓ٘ؼ اُششًخ اُوشع، ك٠ روذ٣شى ٓب ٛٞ ه٤ٔخ  -2

 اُوشع اُزٟ ٣ٌٖٔ إٔ رٞاكن ػ٠ِ اهشاػٚ ُِششًخ:

 هلْ٘ى  )ؽذد الوجلغ .........( 1هلْ٘ى صلٔ  2رزشاّػ ق٘وخ ال شك هب ث٘ي  - ث

 هلْ٘ى  )ؽذد الوجلغ .........( 00ْى صلٔ هل٘ 1رزشاّػ ق٘وخ ال شك هب ث٘ي   - ة

 هلْ٘ى  )ؽذد الوجلغ .............( 2ق٘وخ ال شك ثق  هي   -ط

 هلْ٘ى   )ؽذد الوجلغ ..........( 00ق٘وخ ال شك ثاجش هي  -د 

إرا ػِــــــٔذ إٔ عؼش اُلبئذح  ػ٠ِ ٓضَ ٛزا اُوشع أُؼِٖ ٖٓ اُج٘ي أُشًض١   -3

 ُٔؼذٍ اُلبئذح اُزٟ رطِجٚ ٖٓ اُششًخ :%. ٓب ٛٞ روذ٣شى  12ٛٞ 

 %12 - أ

 %  )ؽذد الوؼذ  ..............(05ثق  هي  - ة

 %  )ؽذد الوؼذ  ..............(05ثاجش هي  -ط


