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 دساست تذهُهُت نهًؼبنجت انًذبسبُت نؼمىد الإَجبس فٍ ظم انًؼبَُش انًشتبطت 

 نتذمُك الإتسبق انًذبسبٍ وشفبفُت ويصذالُت انمىائى انًبنُت يغ دساست يُذاَُت

                                 

 ِؾّل ِؾّل ػجلاللهك.٘لٜ 

 ِلهً اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ

 عبِؼخ لٕبح ا٠ٌٌَٛ –و١ٍخ اٌزغبهح 

  

 أولاً: يشكهت انذساست:

٠ؼزجو اٌزؤع١و ِٓ الأكٚاد اٌٙبِخ ٌزلث١و اٌز٠ًّٛ اٌلاىَ ٌٍؾظٛي ػٍٝ 

اٌزغ١ٙياد اٌوأٍّب١ٌخ اٌلاىِخ ٌٍشووبد كْٚ رغ١ّل عيء وج١و ِٓ هأٍّبٌٙب، ٚثبٌزبٌٟ 

أوجو ٠ّىٓ رٛع١ٙٙب ٌغٛأت أفوٜ ِٓ رؾ١َٓ الإٔزبع١خ، وّب ٠ٍؼت رٛف١و ١ٌٍٛخ 

اٌزؤع١و كٚهاً ٘بِبً ِٚئصواً فٟ الزظبك٠بد اٌشووبد ٚالأٔشطخ الالزظبك٠خ اٌزٟ رزطٍت 

ر٠ّٛلاً ػقّبً ٌٍؾظٛي ػٍٝ الأطٛي، ٚاٌظٕبػبد اٌزٟ رز١ّي ثبٌزطٛه اٌزىٌٕٛٛعٟ 

زغل٠ل، ٠ٚؼل اٌزؤع١و اٌؾً الأِضً اٌَو٠غ ٚاٌّزلاؽك ؽ١ش رًَٙ ػ١ٍّبد الإؽلاي ٚاٌ

فٟ اٌظوٚف اٌزٟ لا رزٛافو ف١ٙب ِظبكه اٌز٠ًّٛ اٌلاىِخ ٍٛاء ثبٌٍّى١خ أٚ الالزواع، 

 أٚ اٌزٟ رورفغ رىٍفزٙب ػٓ رىٍفخ اٌزؤع١و.

ِٚغ ريا٠ل ارغبٖ اٌشووبد ٔؾٛ اٌزؤع١و ٚريا٠ل الا٘زّبَ ثٗ ػب١ٌّبً، ارغٙذ 

ّؾبٍجخ ػٓ ػمٛك الإ٠غبه ٚرُ اطلاه اٌؼل٠ل ِٓ اٌى١بٔبد اٌّؾبٍج١خ اٌٝ الا٘زّبَ ثبٌ

اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رٕظُ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٚالإفظبػ ٌلٜ وً ِٓ اٌّئعو 

ٚاٌَّزؤعو فٟ ِؾبٌٚخ ٌزؾم١ك الإرَبق اٌّؾبٍجٟ ٚشفبف١خ ِٚظلال١خ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، 

اٌّؾبٍجٟ ٚاٌّؼ١به  IAS 17ِٚٓ أُ٘ ٘نٖ اٌّؼب١٠و اٌّؼ١به اٌّؾبٍجٟ اٌلٌٟٚ 

 .FASB 13الأِو٠ىٟ 

ٚٚفمبً ٌٙنٖ اٌّؼب١٠و رُ رظ١ٕف ػمٛك الإ٠غبه اٌٝ ػمٛك ا٠غبه ر٠ٍّٟٛ ٚػمٛك 

ا٠غبه رشغ١ٍٟ ؽجمبً ٌؼٛاًِ رظ١ٕف ِؾلكح، ٚثٕبءاً ػٍٝ ٘نا اٌزظ١ٕف ٠زُ الاػزواف 

ثبلأطٛي ٚالاٌزياِبد إٌبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد اٌزؤع١و اٌز٠ٍّٟٛ فٟ طٍت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، 

ّب ٠زُ الإفظبػ ػٓ ػ١ٍّبد اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ وّلاؽظبد فٟ الإ٠ؼبؽبد اٌّزّّخ ث١ٕ

 ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ.

ٚثبٌزبٌٟ فبٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٚفمبً ٌٍّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌَبثمخ فزؾذ اٌّغبي 



 ...دراسة تحليلية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار في ظل المعايير المرتبطة لتحقيق الإتساق المحاسبي  

 د.هدى محمد محمد عبدالله 

 

 

 8102  ضبٌشاٌاٌؼلك                                                                      اٌزبٍغاٌّغٍل 

2 

ٌٍزؾب٠ً ػٍٝ ػٛاًِ رظ١ٕف ػمٛك الإ٠غبه، ٚأطجؾذ ػمٛك الإ٠غبه ٠زُ ١٘ىٍزٙب 

ٚالاٌزياِبد إٌبشئخ ػٓ ٘نٖ اٌؼمٛك، ٚمٌه ثزؾ٠ًٛ اٌزؤع١و ٌزغٕت الاػزواف ثبلأطٛي 

اٌز٠ٍّٟٛ اٌٝ رؤع١و رشغ١ٍٟ ٌزٛف١و ِيا٠ب اٌز٠ًّٛ اٌقفٟ ؽ١ش الإفظبػ ػٓ اٌزؤع١و 

اٌزشغ١ٍٟ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٠ظٙو اٌَّزؤعو فٟ ٚػغ أفؼً ثبٌَٕجخ 

اد فبهط لبئّخ ٌّئشواد اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚاِىب١ٔبد الالزواع، ٚأطجؾذ الإ٠غبه

اٌّووي اٌّبٌٟ رَزقلَ وؤكاح ٌٍزؾو٠ف اٌّزؼّل ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٠ٕٚزظ ػٓ ػلَ هٍٍّخ 

ػمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ اٌزؤص١و ػٍٝ ِظلال١خ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚلبث١ٍزٙب ٌٍّمبهٔخ ثّب ٠ئكٞ 

 ٌلإػواه ثّظبٌؼ َِزقلِٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ الأؽواف اٌّقزٍفخ.

بثمخ اٌّزؼٍمخ ثبٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه ٌُ رؾمك ٚلأْ اٌّؼب١٠و اٌَ

أ٘لافٙب ثبٌمله اٌىبفٟ، ؽ١ش لا رئكٞ لإظٙبه الإٌزياِبد اٌؾم١م١خ اٌّزؼٍمخ ثؼمٛك 

الإ٠غبه فٟ طٍت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚثبٌزبٌٟ أطجؾذ الإ٠غبهاد ِٓ أوضو ِظبكه اٌز٠ًّٛ 

ٌخ اٌى١بٔبد اٌّؾبٍج١خ رط٠ٛو ِلفً ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، أكٜ مٌه اٌٝ ِؾبٚ

عل٠ل ٌٍّؾبٍجخ ػٓ ػمٛك الإ٠غبه ِٓ فلاي اٌّشوٚع اٌّشزون ث١ٓ ِغٌٍ ِؼب١٠و 

ٚ اٌنٞ ٔزظ ػٕٗ  FASBٚ ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّب١ٌخ   IASBاٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ 

ِغ فزوح  8106فٟ ٠ٕب٠و ػبَ  IFRS 16ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ   IASBاطلاه 

١ٌَّؼ ٌّؼلٜ َِٚزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌزى١ف  8102ٌٍزطج١ك الإٌياِٟ ػبَ  ؽ٠ٍٛخ

ِغ إٌّٛمط اٌغل٠ل اٌنٞ ٠طبٌت اٌشووبد اٌَّزؤعوح ثبلاػزواف ثبلاطٛي 

ٚالاٌزياِبد إٌبشئخ ػٓ ػمٛك الإ٠غبه فٟ طٍت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚب ٠ٕزظ ػٓ مٌه ِٓ 

اٌزٟ رَزٕل ا١ٌٙب، فؼلاً ػٓ اٌزؤص١و ػٍٝ رؤص١واد ػٍٝ رٍه اٌمٛائُ ٚاٌّؼللاد اٌّب١ٌخ 

 رىٍفخ الالزواع ٚرؼٙلاد اٌل٠ْٛ ٚغ١و٘ب.

 ٚػٍٝ مٌه رجوى ِشىٍخ اٌلهاٍخ فٟ اٌزَبإلاد اٌزب١ٌخ:

ِب ٘ٝ أؼىبٍبد الافزلافبد فٟ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ػٓ ػمٛك الإ٠غبه فٟ  (1)

جطخ ػٕٙب فٟ ظً اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌَبثمخ اٌّور IFRS 16ظً اٌّؼ١به 

 ػٍٝ عٛكح اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌلٜ وً ِٓ اٌّئعو ٚاٌَّزؤعو؟

ػٍٝ رىٍفخ الالزواع  IFRS 16ً٘ ٕ٘بن رؤص١واد ٔز١غخ رطج١ك اٌّؼ١به  (2)

 ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ ثبٌَٕجخ ٌٍشووبد اٌَّزؤعوح؟

فٟ اٌج١ئخ اٌّظو٠خ فبطخ  IFRS 16ِب ِلٜ أ١ّ٘خ رطج١ك ِزطٍجبد اٌّؼ١به  (3)

أْ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه فٟ ظً ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّظو٠خ 
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 ِقزٍفخ ثشىً وج١و؟

 ثبَُبً: أهذاف انذساست:

 -رٙلف اٌجبؽضخ ِٓ فلاي ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٝ رؾم١ك ِب ٠ٍٟ:

١به رٛػ١ؼ أُ٘ الإفزلافبد ث١ٓ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ػٓ ػمٛك الإ٠غبه فٟ ظً اٌّؼ -0

IFRS 16  ،ٚاٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ فٟ ظً اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌَبثمخ )اٌل١ٌٚخ

 الأِو٠ى١خ، اٌّظو٠خ(.

ػٍٝ اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ  IFRS 16رؾ١ًٍ رؤص١واد رطج١ك ِؼ١به  -8

)لبئّخ اٌلفً، لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، لبئّخ اٌزلفك إٌملٞ(، ٚػٍٝ رىٍفخ الالزواع 

 مٛك اٌل٠ْٛ.ٚرؼٙلاد ػ

فٟ  IFRS 16اعواء َِؼ ١ِلأٟ لافزجبه ِلٜ اِىب١ٔخ رطج١ك ِزطٍجبد ِؼ١به  -3

اٌج١ئخ اٌّظو٠خ فٟ ػٛء الافزلاف اٌىج١و فٟ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٚفمبً ٌّؼب١٠و 

 اٌّؾبٍجخ اٌّظو٠خ.

 وتُمسى إنً: -ثبنثبً: أهًُت انذساست:

 الأهًُت انؼهًُت: -1

 IFRS 16ِٓ ؽ١ش ٔلهح اٌلهاٍبد اٌؼوث١خ اٌزٟ رٕبٌٚذ ِزطٍجبد ِؼ١به 

ٚرؤص١وٖ ػٍٝ اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ الالزواع ٚرؼٙلاد اٌل٠ْٛ، 

ثبلإػبفخ اٌٝ ٔلهح اٌلهاٍبد الأعٕج١خ اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌّؼ١به ثؼل اطلاهٖ ٚلجً 

يد ػٍٝ ِزطٍجبد اٌّؼ١به لجً اٌزطج١ك اٌفؼٍٟ ؽ١ش أغٍت اٌلهاٍبد الأعٕج١خ هو

اٌزٟ  Exposure Draftsاطلاهٖ اٌفؼٍٟ ٚمٌه ِٓ فلاي َِٛكاد اٌؼوع 

 .IASBأطله٘ب ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّب١ٌخ 

 الأهًُت انؼًهُت: -2

رؼل ٘نٖ اٌلهاٍخ ِؾبٌٚخ ٌّلاؽمخ اٌزطٛه اٌفىوٞ لأؽلس الإطلاهاد 

٠ل ِٓ الأؽواف ِٓ ِؼلٞ اٌّؾبٍج١خ فٟ ِغبي مٚ أ١ّ٘خ ثبٌغخ ثبٌَٕجخ ٌٍؼل

َِٚزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚ٘ٛ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه، ٚفبطخ 

ثبٌَٕجخ ٌج١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ ؽ١ش ٠ٛعل لظٛه فٟ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك 

 الإ٠غبه لا رزلائُ ِغ اٌزطٛه اٌفىوٜ ٌلإطلاهاد اٌّؾبٍج١خ ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌلٌٟٚ.

  -ست:سابؼبً: فشوض انذسا

أطلالبً ِٓ ِشىٍخ اٌلهاٍخ ٚأ٘لافٙب ٚأ١ّ٘زٙب، ٠ّىٓ اشزمبق فوٚع اٌلهاٍخ 
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 -وّب ٠ٍٟ:

ٚعٛكح  IFRS 16لا رٛعل ػلالخ ماد كلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به  -0

 اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ.

ٚ رىٍفددخ  IFRS 16لا رٛعددل ػلالددخ ماد كلاٌددخ اؽظددبئ١خ ثدد١ٓ رطج١ددك ِؼ١ددبه  -8

 رؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ.الإلزواع ٚ

فٟ  IFRS 16لا رٛعل أ١ّ٘خ ٌزطج١ك ِزطٍجبد ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ  -3

 ث١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ.

  -خبيسبً: يُهج انذساست:

ثبٌَٕجخ ٌٍّٕٙظ اٌّزجغ فٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ رُ الاػزّبك ػٍٝ إٌّٙظ الاٍزموائٟ ِٓ 

١خ اٌّزؼٍمخ ثبٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ فلاي رغ١ّغ اٌلهاٍبد ٚالإطلاهاد ٚاٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج

ٌؼمٛك الإ٠غبه، ٚرؾ١ًٍ ٚرم١١ُ أُ٘ ِب رٛطٍذ ا١ٌٗ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ٌزى٠ٛٓ الإؽبه 

إٌظوٞ ٚٚػغ فوٚع اٌلهاٍخ، وّب رُ اٍزقلاَ إٌّٙظ الاٍزٕجبؽٟ ٚاٌم١بَ ثبٌلهاٍخ 

١لاد ا١ٌّلا١ٔخ اٌزٟ اػزّلد ػٍٝ لبئّخ الاٍزمظبء ٚافزجبه اٌفوٚع ِٓ فلاي اٌزؾٍ

الإؽظبئ١خ ٚاٍزقلاص إٌزبئظ اٌؼبِخ ٌٍلهاٍخ ٚاٌٛطٛي اٌٝ اٌزؤص١واد اٌّقزٍفخ 

ػٍٝ اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚلٜ اِىب١ٔخ ٚأ١ّ٘خ  IFRS 16ٌزطج١ك ِؼ١به 

 رطج١ك ِزطٍجبد ٘نا اٌّؼ١به فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ.

  -سبدسبً: هُكم انذساست:

أ٘لافٙب، أ١ّ٘زٙب، فوٚػٙب، ٚثبلاػزّبك ػٍٝ ِٕٙغٙب فٟ ػٛء ِشىٍخ اٌلهاٍخ، 

 -٠ّىٓ ػوع ِؾبٚه اٌلهاٍخ وبٌزبٌٟ:

 الأكث١بد اٌَبثمخ اٌّورجطخ ثّغبي اٌلهاٍخ. انًذىس الأول:

اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه فٟ ػٛء اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌل١ٌٚخ  انًذىس انثبٍَ:

IAS 17 – ( ُ81اٌّظو٠خ ِؼ١به هل )– ِو٠ى١خ الأFASB 13. 

اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه فٟ ػٛء ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ  انًذىس انثبنث:

ِٚمزوؽبد اٌزط٠ٛو ٌّلائّخ اٌزطج١ك فٟ اٌج١ئخ  IFRS 16اٌلٌٟٚ 

 اٌّظو٠خ.

ػٍٝ عٛكح  IFRS 16رطج١ك ِؼ١به كهاٍخ ١ِلا١ٔخ ٌم١بً أصو  انًذىس انشابغ:

 .١خاٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّبٌ

 إٌزبئظ ٚاٌزٛط١بد. انًذىس انخبيس:
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 انًذىس الأول: الأدبُبث انسببمت انًشتبطت بًجبل انذساست

فٟ ٘نا اٌّؾٛه ٠زُ ػوع ٚرؾ١ًٍ اٌلهاٍبد ٚالإطلاهاد اٌَبثمخ اٌّورجطخ ثبٌغٙٛك 

اٌجؾض١خ فٟ ِغبي اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه ِٚب ٠زؼٍك ثٙب ِٓ ِزغ١واد ٚرؤص١واد 

 وّب ٠ٍٟ :ٚمٌه 

 (:Donald J. weidner 2017دساست ) -1

 FASBرملَ ٘نٖ اٌلهاٍخ ٔظوح شبٍِخ ػٍٝ آ١ٌبد اٌمٛاػل اٌغل٠لح اٌزٟ أطله٘ب 

( ثشؤْ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼ١ٍّبد الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ،  Asc 842 )  8106فٟ ػبَ  

 اٌشووبد.ٚاٌزٟ ِٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ىْٛ ٌٙب أصو الزظبكٞ مٚ أ١ّ٘خ ػٍٝ ِؼظُ 

ٚلل لبِذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ثَوك اؽبه ٔظوٞ ٌٍّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه 

، ثّب فٟ مٌه أٌٍ اٌزفولخ ث١ٓ اٌزؤع١و اٌز٠ٍّٟٛ ٚاٌزؤع١و FASB 03ؽجمبً ٌّؼ١به

اٌزشغ١ٍٟ، ٚالأٍجبة اٌزٟ أكد اٌٝ اػبكح إٌظو فٟ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه 

اٍزقلاَ ٘نا إٌٛع ِٓ الإ٠غبهاد و١ٍٍٛخ ٌٍز٠ًّٛ ِٓ فبهط اٌزشغ١ٍٟ ٚاٌزٟ ِٓ أّ٘ٙب 

 FASB  ٚIASBلبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، وّب رُ اٌزؼوع اٌٝ اٌّشوٚع اٌّشزون ث١ٓ 

 FASB (ASCاٌّزؼٍك ثبٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه، ٚاٌزٟ ٔزظ ػٕٙب اطلاه 

842 .) 

شٙو، ٠ٚزُ  08وضو ِٓ ٚرزطٍت اٌمٛاػل اٌغل٠لح هٍٍّخ وً ػمل ا٠غبه ٠َزّو لأ

رَغ١ٍٗ فٟ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ١ٌؼىٌ ولا ِٓ ؽك اٍزقلاَ الأطً ِٚب ٠مبثٍٗ ِٓ 

اٌزياَ، ٘نٖ اٌمٛاػل اٌغل٠لح رزغٗ ثؼ١لاً ػٓ اٌزَّه ثبٌغٛأت اٌشى١ٍخ فٟ ارغبٖ الاٌزياَ 

 ثزَغ١ً اٌغٛ٘و الالزظبكٞ ٌؼمل الإ٠غبه. 

بٍج١خ اٌغل٠لح ٍٛف رئكٞ ٌي٠بكح ٚلل رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ أْ اٌّؼبٌغخ اٌّؾ

رىٍفخ الائزّبْ ٚالالزواع ٌٍؼل٠ل ِٓ اٌشووبد، ٚرئكٞ ثُٙ اٌٝ رؾ٠ًٛ إٌمل٠خ ِٓ 

الإٔزبط اٌٝ رقف١غ اٌل٠ْٛ، وّب أْ اٌلائْٕٛ ٚاٌَّزضّوْٚ ٚٚوبلاد الائزّبْ 

 ٠َزقلِْٛ ثبٌفؼً إٌّبمط اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؼ١ل ١٘ىٍخ لٛائُ اٌّووي اٌّبٌٟ ثىفبءح ٌزؼىٌ

 اٌزياِبد الإ٠غبه ؽزٝ فٟ ؽبٌخ الإفظبػ ػٕٙب فٟ الإ٠ؼبؽبد اٌّزّّخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ.

ٚلل أٚطذ اٌلهاٍخ ثؼوٚهح ل١بَ اٌشووبد لجً اٌزؾٛي ٌٍؼًّ ثبٌمٛاػل 

اٌغل٠لح، ثزم١١ُ وً اٌؼٛاًِ الالزظبك٠خ اٌّزؼٍمخ ثؼمل الإ٠غبه، ثبلأطً ِؾً الإ٠غبه، 

ط٠ٛو ٔظُ اٌؼ١ٍّبد، ٚرٛظ١ف رىٌٕٛٛع١ب ؽل٠ضخ ٌغّغ ثبٌشووخ ٚثبٌَٛق، ٚرم١١ُ و١ف١خ ر
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ٚرم١١ُ ِٚؼبٌغخ اٌج١بٔبد ٠ٚزؼّٓ مٌه ؽَبة اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌىً ػمل ا٠غبه، ِغ الأفن 

فٟ الاػزجبه أصو اٌمٛاػل اٌغل٠لح ػٍٝ أكاء اٌشووبد ّٚٔبمط رغط١خ اٌل٠ْٛ ٚلواهاد 

 زٕف١ن١٠ٓ. اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ٚرؼٙلاد اٌل٠ْٛ ٚارفبل١بد ِىبفآد اٌ

 (:Jose Morales & Constancio 2017 دساست ) -2

اٌنٞ ٠ئكٞ اٌٝ  – IFRS16لبِذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ثزؾ١ًٍ رؤص١و اٌّؼ١به اٌلٌٟٚ 

ػٍٝ إٌَت اٌّب١ٌخ اٌوئ١َ١خ  –هٍٍّخ ِؼظُ ػ١ٍّبد اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٌلٜ اٌَّزؤعو 

١خ اٌفٛائل(، ٚلل رُ هٍٍّخ ٌٍشووبد )لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، اٌوفغ اٌّبٌٟ، اٌوثؾ١خ ٚرغط

، وّب رُ اٍزقلاَ IFRS16ػمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ ثّب ٠زٕبٍت ِغ ِزطٍجبد اٌّؼ١به 

ِؼلي اٌقظُ أفناً فٟ الاػزجبه وً ِٓ فطو الائزّبْ ٌٍشووخ ِٚؼلي الاٍزوكاك 

شووخ أٚهٚث١خ ٚرُ رغ١ّغ  646ٌٍؼّبْ، ثبلإػبفخ ٌنٌه رُ اٍزقلاَ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

، ٚلل رُ ؽَبة إٌَت لجً ٚثؼل هٍٍّخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٚرُ 8105ٓ ػبَ اٌج١بٔبد ػ

 رؾ١ًٍ الافزلافبد ٚاٌزٛطً اٌٝ الاٍزٕزبعبد اٌلاٌخ ػٍٝ اٌٛػغ اٌمبئُ ثٙنٖ اٌشووبد. 

ٚلل أولد اٌلهاٍخ ػٍٝ أْ َٔت اٌوثؾ١خ وّب رمبً ثّؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي 

١٠ٌ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؤفن اٌّؼٍِٛبد أقفؼذ فٟ لطبػبد ِزؼلكح، ٚاٌؼل٠ل ِٓ اٌّمب

 IFRS 16اٌّؾبٍج١خ أٍبً ٌٙب ٍٛف رؾزبط اٌٝ اػبكح ٔظو ثؼل رطج١ك ِؼ١به 

 ٚالاٌزياَ ثّزطٍجبرٗ.

وّب رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ أْ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍَّزؤعو ٚلبئّخ اٌلفً ٍٛف 

رٛعل رؤص١واد رٛاعٗ رغ١١واد ٘بِخ اػزّبكاً ػٍٝ ؽغُ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ اٌؾبٌٟ، ؽ١ش 

ِٕٙغ١خ ٘بِخ ػٍٝ إٌَت اٌّب١ٌخ اٌوئ١َ١خ ٌمبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، اٌوفغ اٌّبٌٟ ٍٛف ٠ي٠ل 

ثشىً وج١و، ِؼلي رغط١خ اٌفٛائل ٍٛف ٠ٕقفغ، ٚإٌزبئظ رؼزّل ػٍٝ وضبفخ اٌزؤع١و 

اٌزشغ١ٍٟ فٟ اٌمطبع اٌنٞ رؼًّ ف١ٗ اٌشووخ، فبٌمطبػبد الأوضو رؤصواً ٟ٘ اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب 

ي اٌزياِبد اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ِورفغ ثبٌَٕجخ لإعّبٌٟ الاٌزياِبد ٚثقبطخ لطبػبد ِؼل

اٌزغيئخ، إٌمً، اٌفٕبكق، ٚاٌجوِغ١بد ٠ٚوعغ مٌه اٌٝ َِزٜٛ اٌز٠ًّٛ ِٓ فبهط لبئّخ 

 اٌّووي اٌّبٌٟ اٌنٞ ٠ؾزفظْٛ ثٗ.

 (: Roger c. Graham & K. C. lin 2017دساست ) -3

لخ ث١ٓ رقظض الأطٛي ٚالاٍزئغبه ٍٛاء فٟ لبِذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ثفؾض اٌؼلا

 8281ظً اٌزؤع١و اٌز٠ٍّٟٛ أٚ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، ٚمٌه ِٓ فلاي ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

، ٚوبٔذ الأطٛي اٌَّزؤعوح فٟ 8105ؽزٝ  8111شووخ أِو٠ى١خ فٟ اٌفزوح ِٓ 
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% َِغٍخ وزؤع١و 03% ِٓ طبفٟ الأطٛي اٌزشغ١ٍ١خ ِٕٙب 02,14اٌؼ١ٕخ رّضً 

 َِغٍخ وزؤع١و رشغ١ٍٟ، ٚأشبهد إٌزبئظ اٌٝ ِب ٠ٍٟ: %28ر٠ٍّٟٛ ٚ

اٌشووبد فٟ اٌظٕبػبد ماد الأطٛي ػب١ٌخ اٌزقظض ٌل٠ٙب ألً َٔجخ أطٛي  -أ 

َِزؤعوح لإعّبٌٟ الأطٛي ثّب ٠ؼىٌ ا١ًٌّ ٌٍٍّى١خ ثشىً أوجو، فٟ ؽ١ٓ أْ 

اٌشووبد فٟ اٌظٕبػبد ماد الأطٛي ِٕقفؼخ اٌزقظض ٌل٠ٙب ِؼللاد أوضو 

ٛي اٌَّزؤعوح ثبٌَٕجخ لإعّبٌٟ الأطٛي ثّب ٠ؼىٌ ا١ًٌّ ٌلإ٠غبه اهرفبػبً ٌلأط

 ثشىً أوجو.

اٌوثؾ١خ اٌزشغ١ٍ١خ ٌلأطٛي اٌَّزؤعوح رؤع١و ر٠ٍّٟٛ أػٍٝ ثشىً وج١و ِٓ اٌوثؾ١خ  -ة 

اٌزشغ١ٍ١خ ٌلأطٛي اٌَّزؤعوح رؤع١و رشغ١ٍٟ، ٌٚزف١َو الافزلاف فٟ اٌؼٛائل رُ 

ٌزقظض الأطٛي، ٚرُ اٌزؼج١و ػٓ اٍزقلاَ ِمب١٠ٌ ٌّقبؽو الأطٛي ِٚمب١٠ٌ 

ِقبؽو الأطٛي ثّم١بً ػلَ اٌزؤول ف١ّب ٠زؼٍك ثبلأؽلاس اٌطج١ؼ١خ ٚاٌشوٚؽ 

اٌزىٌٕٛٛع١خ ٚاٌؼٛاًِ الالزظبك٠خ الأفوٜ، ٚرُ اٌزؼج١و ػٓ ػلَ اٌزؤول ِٓ فلاي 

رنثنة الإ٠واكاد ٚاٌزلفك إٌملٞ اٌزشغ١ٍٟ، ٚرُ اٌزؼج١و ػٓ رقظض الأطً ثّلٜ 

 ١ٍخ أزبع١خ ِزقظظخ أٚ رٍج١خ اؽز١بعبد ٍٛق ِؾلكح.اٌؾبعخ اٌٝ ػّ

اٌنٞ ٠ؾل ِٓ ِؼبٌغخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ  FASBاٌنٞ أطلهٖ  ASU 2016اٌّؼ١به  -ط 

ٌىً الإ٠غبهاد غ١و اٌمبثٍخ ٌلإٌغبء اٌزٟ رَزّو لأوضو ِٓ ػبَ ٚاؽل، ِٓ اٌّفزوع 

أْ ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبهٔخ ِٚلائّخ اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثبٌّؾبٍجخ ػٓ 

، الإ٠غبه، ٌٚىٓ ِٓ غ١و اٌٛاػؼ و١ف ١ٍئكٞ ٘نا اٌّؼ١به ٌزؾم١ك ٘نٖ اٌقظبئض

( ٠زُ اٍزغلاٌٙب ٌزغٕت 03هلُ ) FASBفبما وبٔذ ِوٚٔخ اٌزمو٠و فٟ ظً ِؼ١به 

ٍٛف ٠ؾَٓ اٌّلائّخ، فٟ  ASU 2016الاػزواف ثبٌزياِبد الإ٠غبه ثبٌزبٌٟ فبْ 

( رٕمً 03هلُ )FASB ٔفٌ اٌٛلذ اما وبٔذ ِوٚٔخ اٌزمو٠و فٟ ظً ِؼ١به 

ٍٛف   ASU 2016ِؼٍِٛبد ػٓ فظٛط١خ الأطً الالزظبك٠خ ثبٌزبٌٟ فبْ 

 ٠ئصو ٍٍجبً ػٍٝ فبط١خ اٌّلائّخ.

 (: Steve C. Lim, et.al., 2017دساست ) -4

رَبُ٘ ٘نٖ اٌلهاٍخ فٟ اٌغلي ؽٛي اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ اٌّلائّخ ٌؼمٛك اٌزؤع١و 

اٌزشغ١ٍٟ،  ِٓ فلاي رٛص١ك و١ف١خ رؼبًِ أٍٛاق الائزّبْ ٚٚوبلاد اٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ 

ملَ ك١ًٌ ؽٛي ػلالخ الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ ثزىٍفخ الالزواع ِغ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، ٚر

شووخ فٟ أِو٠ىب  5382ٚاٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ، ٚمٌه ثبٌزطج١ك ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 
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ٚلل رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ ػلح ٔزبئظ  8100ؽزٝ  0225اٌشّب١ٌخ فلاي اٌفزوح ِٓ 

 أّ٘ٙب:

بٌز٠ًّٛ ثبٌل٠ٓ ٠ملَ اٌز٠ًّٛ ثبلإ٠غبه ِوٚٔخ ِب١ٌخ ٌجؼغ اٌشووبد ِمبهٔخ ث -أ 

 ٚمٌه ِٓ فلاي اٌؾفبظ ػٍٝ أٚ ى٠بكح اٌلهعخ الائزّب١ٔخ ٌٍشووخ.

رمَٛ أٍٛاق الائزّبْ ثلِظ اٌلٚه الالزظبكٞ لأٔشطخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ فٟ  -ة 

لواهاد رَؼ١و ٍٕلاد اٌشووخ ٚاٌموٚع اٌجٕى١خ ؽزٝ ٚاْ ٌُ ٠زُ الاػزواف 

ُ الإفظبػ ػٕٗ فٟ ثؼمٛك اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ فٟ طٍت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚر

 الإ٠ؼبؽبد اٌّزّّخ فمؾ.

رورجؾ رىٍفخ اٌؾظٛي ػٍٝ لوع عل٠ل ا٠غبث١بً ثبٌل٠ْٛ اٌّٛعٛكح ثبٌفؼً، ٍٛاء  -ط 

(،   Off Balance sheetوبْ اٌل٠ٓ كافً أٚ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ )

ٌٚىٓ ٠ؼزجو اٌل٠ٓ كافً لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ مٚ أصو وج١و ػٍٝ رىٍفخ الالزواع 

ٓ الإ٠غبه ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، فبطخ ثبٌَٕجخ ٌٍشووبد أوضو ِ

 اٌّم١لح ِب١ٌبً أٚ اٌزٟ ٌل٠ٙب ِؼللاد ػو٠جخ ٘بِش١خ ِٕقفؼخ.

٠ؼزجو ولاً ِٓ اٌل٠ٓ كافً لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٚالإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ ِٓ اٌّؾلكاد  -ك 

ٌّووي اٌوئ١َ١خ فٟ اٌزظ١ٕفبد الائزّب١ٔخ ٌٚىٓ ٠جلٚ اٌل٠ٓ ِٓ كافً لبئّخ ا

 اٌّبٌٟ ٌٗ أصو أوجو ػٕل رم١١ُ ِقبؽو الائزّبْ.

لا ٠غت أْ ٠ىْٛ اٌزوو١ي ػٕل رغ١١و اٌمٛاػل اٌّؾبٍج١خ ٌلإ٠غبه ػٍٝ لؼ١خ  -ٖ 

الاػزواف ِمبثً الإفظبػ، ٌٚىٓ الأوضو أ١ّ٘خ أْ رىْٛ اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ 

خ، ثؼمٛك الإ٠غبه ِزبؽخ ٌٍَّزضّو٠ٓ ثشىً ِفظً ِضً اٌم١ّخ اٌّزجم١خ اٌّؼّٛٔ

١٘ىً ػمل الإ٠غبه، ف١بهاد اٌزقٍٟ ػٓ الأطً أٚ اٌزغل٠ل ٍٛاء وبٔذ ٘نٖ 

 اٌّؼٍِٛبد فٟ طٍت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ أٚ فٟ اٌّلاؽظبد.

 :( Sylvain BourJade , et.al., 2017) دساست -5

فؾض اٌجبؽضْٛ فٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ ِب اما وبْ اٍزقلاَ ػمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ 

بد اٌط١واْ رؾ١َٕبً عٛ٘و٠بً ػٓ ؽو٠ك اٌزؾ١ًٍ اٌزغو٠جٟ ٠ؾَٓ الأكاء اٌّبٌٟ ٌشوو

% 85ٌؼ١ٕخ ِّضٍخ ِٓ شووبد اٌط١واْ اٌؼب١ٌّخ ٚاٌزٟ اٍزؾٛمد ػٍٝ ِب ٠موة ِٓ 

ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ  8100-0226ِٓ اعّبٌٟ ػبئلاد رٍه اٌظٕبػخ فلاي اٌفزوح ِٓ 

 اٌٝ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ:

ِٕؾٕٝ ِمؼو ٚ٘نا ٠لي ػٍٝ أْ أْ رؤص١و اٌزؤع١و ػٍٝ ٘بِش اٌزشغ١ً ٠ؤفن شىً  -أ 
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شووبد اٌط١واْ رٛاعٗ ػبئل ؽلٞ ِزٕبلض ٌٍزؤع١و، ٚأربػ مٌه أ٠ؼبً ٌٍجبؽض١ٓ 

رشق١ض َِزٜٛ اٌزؤع١و الأِضً ٌشووبد اٌط١واْ. ٚثل١ٙ٠بً، ػٕلِب رّزٍه شووبد 

اٌط١واْ اٌملهح ػٍٝ اٌؾظٛي ػٍٝ الأِٛاي اٌلاىِخ ٠ٕجغٟ أْ رمَٛ ثشواء 

لأوضو أِبٔبً ِٓ أػّبٌٙب ثللاً ِٓ اٌم١بَ ثزؤع١و اٌطبئواد، أٍطٌٛٙب ٌزشغ١ً اٌغيء ا

ِٚغ مٌه ٠ظجؼ اٌزؤع١و أوضو هثؾ١خ َٔج١بً ف١ّب ٠قض الأٍٛاق اٌزٟ رزَُ 

ثبٌّقبؽوح اٌشل٠لح ٚى٠بكح ػلَ اٌزؤول ٚثبٌزبٌٟ ٠ىْٛ رؤص١و اٌزؤع١و ا٠غبثٟ ػٕلِب 

ىٕٗ ٠ظجؼ رّزٍه شووبد اٌط١واْ َٔجخ ِٕقفؼخ ِٓ اٌطبئواد اٌَّزؤعوح، ٌ

 ٍٍج١بً ػٕلِب رزغبٚى ٘نٖ إٌَجخ ؽل ِؼ١ٓ.

لبَ اٌجبؽضْٛ ثزؾ١ًٍ و١ف١خ رؤص١و فجوح شووبد اٌط١واْ ػٍٝ ٔزبئظ اٌلهاٍخ  -ة 

ٚأولٚا أْ اٌزؤع١و أوضو هثؾ١خ ثبٌَٕجخ ٌٍشووبد الألً فجوح، ٚمٌه ِٓ فلاي 

ّٔٛمط ِٛعي اٍزطبع اٌجبؽضْٛ ِٓ فلاٌٗ الاٍزؼبٔخ ثؼ١ٕخ ِّضٍخ غطذ أوضو 

% ِٓ اٌشووبد فٟ اٌؼ١ٕخ وبٔذ 51ٍٕخ، ٚرش١و إٌزبئظ اٌٝ أْ  06ٓ ِ

ػٓ ؽو٠ك افز١به َِزٜٛ اٌزؤع١و الأِضً  8100ٍزؼيى ٘بِش هثؾٙب ٍٕخ 

 اٌنٞ رٕجؤ ثٗ ّٔٛمط اٌلهاٍخ. 

٠ؼزجو َِزٜٛ اٌزؤع١و الأِضً إٌّجضك ػٓ رمل٠واد اٌجبؽض١ٓ أػٍٝ ثىض١و ِٓ  -ط 

ط١واْ فٟ ع١ّغ أٔؾبء اٌؼبٌُ ٚثبٌزبٌٟ َٔجخ اٌطبئواد اٌَّزؤعوح فٟ أٍطٛي اٌ

لل ٠َزّو الارغبٖ اٌّزيا٠ل فٟ اٍزقلاَ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، ٚهثّب ٠ىْٛ ِف١لاً 

 ٌشووبد اٌط١واْ ٚاٌّئعو٠ٓ.

ٚأزٙذ اٌلاهٍخ اٌٝ أْ ٕ٘بن ػٛاًِ اػبف١خ رئصو ػٍٝ الأكاء اٌّبٌٟ ِضً آ١ٌبد 

٠ؾزبط اٌجبؽضْٛ ِٓ أعً اٌزمبؽ إٌّبفَخ، لبػلح ؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ ٚآ١ٌبد اٌؾٛوّخ، ٚ

٘نٖ اٌزؤص١واد ٚاٌزٛطً اٌٝ رٛلؼبد أوضو كلخ ثشؤْ الاٍزوار١غ١بد اٌّضٍٝ ٌزؾ١َٓ 

اٌوثؾ١خ اٌٝ رظ١ُّ ّٔٛمط ١٘ىٍٟ لأكاء شووبد اٌط١واْ، الأِو اٌنٞ ٠زطٍت عّغ 

ث١بٔبد ػٓ إٌّبفَخ ػٍٝ طؼ١ل َِبهاد اٌقطٛؽ اٌغ٠ٛخ، ٚفظبئض اٌّشغ١ٍٓ 

ٌط١واْ ) ػبِخ / فبطخ/ ِقزٍطخ ( ِٚئشواد اٌؾٛوّخ )ػلك ٍِٚى١خ شووبد ا

 اٌّل٠و٠ٓ اٌَّزم١ٍٓ ٚؽغُ ِغٌٍ الإكاهح(.

 ( :Emre Selcuk, et.al., 2016دساست ) -6

"  IFRS 16ؽبٌٚذ ٘نٖ اٌلهاٍخ رٛػ١ؼ رؤص١و ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ 

الإ٠غبهاد " ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚإٌَت اٌّب١ٌخ ثبٌزطج١ك ػٍٝ شووبد اٌزغيئخ اٌزوو١خ 
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اٌزٟ ٠زُ رلاٚي أٍّٙٙب فٟ ثٛهطخ اٍزبٔجٛي، ٚرُ رغ١ّغ ث١بٔبد اٌزؤع١و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

، ٚرّضً اٌلهاٍخ ثؾضبً اٍزجبل١بً ٠ؾبوٝ إٌز١غخ 8104ؽزٝ  8101ػٓ اٌفزوح ِٓ 

 اٌّؼ١به اٌغل٠ل ٌؼمٛك الإ٠غبه.اٌّزٛلؼخ ٌزطج١ك 

ٚلل أٚػؾذ اٌلهاٍخ أْ اٌّؼ١به اٌغل٠ل ٠ئكٞ اٌٝ رغ١١واد وج١وح فٟ اٌّؾبٍجخ 

ػٓ الإ٠غبه ٠ٚمؼٟ ػٍٝ اٌفوق ث١ٓ اٌزؤع١و اٌز٠ٍّٟٛ ٚاٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، ؽ١ش ٠زطٍت 

 ٘نا اٌّؼ١به هٍٍّخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ اٌنٞ رىْٛ ِلرٗ أوضو ِٓ ٍٕخ ٚاؽلح، ٚ٘نا ٠ؼٕٝ

أْ ظب٘وح اٌز٠ًّٛ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ِٓ فلاي اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٍٛف ٠زُ 

 اٌمؼبء ػ١ٍٙب ٔٙبئ١بً.

ٚؽجمبً ٌٙنٖ اٌلهاٍخ فمل رُ افزجبه ثؼغ إٌَت اٌّب١ٌخ ) اٌل٠ْٛ / الأطٛي، 

اٌل٠ْٛ/ ؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ، اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي، اٌؼبئل ػٍٝ ؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ( فلاي 

 .Imhoff et.alٌلهاٍخ، ٚرُ اٍزقلاَ ّٔٛمط اٌوٍٍّخ اٌجٕبءح اٌنٞ للِٗ اٌفزوح ِؾً ا

 Fulbier et.al.(2008)ٚػلٌٗ ثؼل مٌه  (1991)

ٍٛف ٠ىْٛ ٌٗ أصو مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ  IFRS 16ٚأشبهد إٌزبئظ أْ اٌّؼ١به 

وج١وح ػٍٝ ثؼغ إٌَت اٌّب١ٌخ اٌزٟ رُ افزجبه٘ب ِضً َٔجخ اٌل٠ْٛ اٌٝ ؽمٛق 

ظواً ٌٛعٛك ى٠بكح وج١وح فٟ اٌقظَٛ، ث١ّٕب َٔجخ اٌل٠ْٛ اٌٝ اعّبٌٟ اٌَّب١ّ٘ٓ ٔ

الأطٛي لا رزؤصو اٌٝ ؽل وج١و ثوٍٍّخ ػمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ، ٚوبْ أصو اٌوٍٍّخ ػٍٝ 

ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ ؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي ١ٌٌ مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ 

 ثبٌَٕجخ ٌّؼظُ إٌَٛاد ِؾً اٌزؾ١ًٍ.

 (:Figen Gunes 2016دساست )  -7

للِذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ك١ًٌ رغو٠جٟ ؽٛي اٌؼلالخ ث١ٓ َِزٜٛ اٌزياِبد اٌزؤع١و 

اٌزشغ١ٍٟ غ١و اٌمبثً ٌلإٌغبء ٚػٛائل الأٍُٙ، ؽ١ش رّضً ِلفٛػبد اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ اٌزياَ 

شووخ  4286هئ١َٟ ػٍٝ اٌزلفمبد إٌمل٠خ ٌٍشووخ، ٚلل رُ اٍزقلاَ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

، ٚثبٌؾظٛي 8108ؽزٝ  ٠0285ى١خ ٚرُ رغ١ّغ اٌج١بٔبد اٌّؾبٍج١خ ػٓ اٌفزوح ِٓ أِو

ػٍٝ ِؼلي اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٌٍشووخ ِٓ فلاي لَّخ أكٔٝ اٌزياِبد ا٠غبه٠خ ػٍٝ اعّبٌٟ 

الأطٛي ؽ١ش ٠ّضً ٘نا اٌّؼلي َِزٜٛ اٍزقلاَ اٌشووخ ٌٍزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ غ١و اٌمبثً 

 اٌزب١ٌخ: ٌلإٌغبء، رٛطٍذ اٌلهاٍخ ٌٍٕزبئظ

٠ىْٛ ٌلٜ اٌشووبد ماد اٌَّز٠ٛبد اٌّورفؼخ ِٓ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ هافؼخ  -أ 

رشغ١ٍ١خ ِورفؼخ، ٚثبٌزبٌٟ أوضو فطواً ِٓ اٌشووبد ماد اٌَّز٠ٛبد إٌّقفؼخ 
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 ِٓ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٚفبطخ فٟ أٚلبد اٌووٛك.

ئل اٌّزٛلؼخ رورجؾ اٌزياِبد الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ غ١و اٌمبثٍخ ٌلإٌغبء ا٠غبث١بً ثبٌؼٛا -ة 

ؽ١ش ٠طبٌت ؽٍّخ الأٍُٙ ثّؼلي ػٛائل ِورفغ ٌزؾًّ ِقبؽو الاٌزياِبد غ١و 

 اٌمبثٍخ ٌلإٌغبء.

رىْٛ اٌزلفمبد إٌمل٠خ ٌٍشووبد ماد َِز٠ٛبد اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ اٌّورفؼخ أوضو  -ط 

ؽَب١ٍخ ٌٍظلِبد ِٓ اٌشووبد ماد َِز٠ٛبد اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ إٌّقفؼخ، 

 ٛائل الأٍُٙ ّٚٔٛ اٌزلفمبد إٌمل٠خ. ٌٚل٠ٙب رنثنة أػٍٝ فٟ ػ

رٛعل أثؼبك ِزؼلكح ٌٍزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ رئصو ػٍٝ ِوٚٔخ الاٌزياِبد الإ٠غبه٠خ،  -ك 

ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي ؽج١ؼخ ١٘ىً ػمل الإ٠غبه، ٚاٌم١ٛك ػٍٝ و١ف١خ اٍزقلاَ 

 الأطً.

 (:Hana & Patrik 2016دساست)  -8

ل فٟ اٌزمو٠و ػٓ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٝ ث١بْ رؤص١و اٌّلفً اٌغل٠

ػٍٝ اٌّشوٚػبد طغ١وح ِٚزٍٛطخ اٌؾغُ،  IFRS16ٚفمبً ٌّؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ 

ٚرٛػ١ؼ رؤص١و هٍٍّخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٚاٌزمو٠و ػٕٗ  وؤؽل ثٕٛك لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ 

ِٚئشواد  )أطً َِزؤعو ٚاٌزياَ ا٠غبه( ػٍٝ ثٕٛك ِقزبهح ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ َٚٔت

اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ فٟ اٌّشوٚػبد طغ١وح ِٚزٍٛطخ اٌؾغُ، ٚمٌه ثبٌزطج١ك ػٍٝ شووبد 

،  8108،8103اٌشؾٓ اٌغٛٞ ِزٍٛطخ ٚطغ١وح اٌؾغُ فٟ عّٙٛه٠خ اٌزش١ه ث١ٓ ػبِٟ 

ٚلل رُ افز١به ٘نٖ إٌٛػ١خ ِٓ اٌشووبد لأٔٙب اؽل اٌمطبػبد اٌزٟ رَزقلَ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ 

 إٌزبئظ ِب ٠ٍٟ:ثىضبفخ. ٚلل أظٙود 

رَزقلَ اٌشووبد اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٌزؾ١َٓ َٔت اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ثبٌّمبهٔخ  -أ 

ثٍّى١خ الأطٛي، ؽ١ش أْ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٠ّٕؼ اٌشووبد ؽك اٍزقلاَ 

 الأطٛي ث١ّٕب لا رؾظً ػٍٝ اٌٍّى١خ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٙنٖ الأطٛي.

فٟ شووبد اٌؼ١ٕخ  ٔزظ ػٓ هٍٍّخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ى٠بكح فٟ الأطٛي اٌضبثزخ -ة 

%، وّب أكد اٌٝ ى٠بكح فٟ الاٌزياِبد 81% اٌٝ 04ثَٕت رزوٚاػ ث١ٓ 

%، ىاك اٌوثؼ اٌزشغ١ٍٟ ثَٕت 84% اٌٝ 02ؽ٠ٍٛخ الأعً ثَٕت رزواٚػ ث١ٓ 

 %.68,0% اٌٝ 2,4رزواٚػ ث١ٓ 

رٛعل ػلالخ ث١ٓ أكٔٝ اٌزياِبد ا٠غبه٠خ َِزمج١ٍخ ِوٍٍّخ ٚث١ٓ اٌؼبئل ػٍٝ  -ط 

ٓ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ، ؽ١ش رئكٞ هٍٍّخ ػمٛك اٌزؤع١و الأطٛي َٚٔجخ اٌل٠
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اٌزشغ١ٍٟ اٌٝ رل٘ٛه ع١ّغ َٔت اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ِضً أقفبع اٌؼبئل ػٍٝ 

الأطٛي ٚى٠بكح اٌّل١ٔٛ٠خ َٚٔجخ اٌل٠ٓ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚرغ١١واد فٟ ١٘ىً 

 الأهثبػ ٚاٌقَبئو.

ع١و اٌزشغ١ٍٟ غ١و رئ٠ل اٌلهاٍخ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌوٍٍّخ ع١ّغ ػ١ٍّبد اٌزؤ -ك 

اٌمبثٍخ ٌلإٌغبء، ؽ١ش أْ اٌّلفً اٌغل٠ل ٌٍّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌٍزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ لل 

 ٠ئكٞ اٌٝ رؾ١َٓ اٌمبث١ٍخ ٌّمبهٔخ ِؼٍِٛبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 (:Meryem & Murat 2016دساست)  -9

( ِٕٚٙب 06أٚػؾذ اٌلهاٍخ ا٠غبث١بد ِٚيا٠ب رطج١ك ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ هلُ )

ش١ٌّٛخ ع١ّغ اٌغٛأت اٌّورجطخ ثزطج١ك اٌّؼ١به اٌغل٠ل ِٓ ؽ١ش اػلاك اٌزمبه٠و ٌزشًّ 

ع١ّغ اٌغٛأت اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه ٍٛاء ف١ّب ٠زؼٍك ثمبئّخ اٌلفً أٚ اٌّووي اٌّبٌٟ، 

ٚرمل٠ُ ِؼٍِٛبد أوضو شفبف١خ ِٚظلال١خ ٚلبثٍخ ٌٍّمبهٔخ ِغ ػوع ٌغ١ّغ اٌّؼبٌغبد 

ٌؼمٛك الإ٠غبه غ١و اٌَّغٍخ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚهويد اٌلهاٍخ ػٍٝ اٌّؾبٍج١خ ا١ٌٍَّخ 

ػوٚهح فؾض لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍّشوٚع اٌَّزؤعو ثؼل الأزمبي اٌٝ ِؼ١به اٌزمو٠و 

( ؽ١ش ٠ئكٞ الاٌزياَ ثٕطبق اٌزطج١ك اٌٝ اؽلاس رغ١١و عٛ٘وٞ فٟ إٌَت 06اٌّبٌٟ هلُ )

 اٌّؾبٍج١خ الأٍب١ٍخ.

ثزؾل٠ل ا٢صبه ٚالأؼىبٍبد اٌّؾزٍّخ اٌؾلٚس فٟ اٌّووي ٚا٘زّذ اٌلهاٍخ 

اٌّبٌٟ لإؽلٜ شووبد اٌط١واْ اٌزوو١خ ٚمٌه ػٕل رطج١ك اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ اٌغل٠لح 

( ٚأظٙود ٔزبئظ اٌلهاٍخ أْ 06ٌؼمٛك الإ٠غبه فٟ ػٛء ِزطٍجبد اٌّؼ١به هلُ )

الاٌزياِبد ٚثبٌزبٌٟ هٍٍّخ ػمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ ٍزٕؼىٌ ػٍٝ ى٠بكح ل١ُ الأطٛي ٚ

َٔجخ الاٌزياِبد اٌٝ الأطٛي، ٚأقفبع فٟ ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي، ؽ١ش رؾلس 

% فٟ ؽمٛق 08,5% فٟ فظَٛ اٌشووخ، ٚأقفبع ثَٕجخ 58,8ى٠بكح ثَٕجخ 

% فٟ اعّبٌٟ الأطٛي ثٕبء ػٍٝ افزواع أْ ِلح ػمل 82,3اٌَّب١ّ٘ٓ ٚى٠بكح ثَٕجخ 

%، وّب ٍززغ١و َٔجخ اعّبٌٟ الاٌزياِبد/ ؽمٛق 01ٍٕٛاد ٍٚؼو اٌفبئلح  2الإ٠غبه 

اٌَّب١ّ٘ٓ ثشىً ٍِؾٛظ، ٠ٚؼزّل ؽغُ اٌزؤص١و فٟ إٌَت اٌّب١ٌخ ػٍٝ وضبفخ اٍزقلاَ 

ػمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ فٟ اٌشووخ ٚاٌمطبع اٌنٞ رٛعل ف١ٗ، وّب رٕبٌٚذ اٌلهاٍخ اٌفوق 

١ّغ ػمٛك الإ٠غبه ؽ١ش فٟ اٌّؼ١به اٌغل٠ل ٠زُ ِؼبٌغخ ع IAS 17  /IFRS 16ث١ٓ 

وزؤع١و ر٠ٍّٟٛ ثٛاٍطخ اٌَّزؤعو، ؽ١ش ٠مؼٟ اٌّؼ١به ػٍٝ اٌز١١ّي ث١ٓ الإ٠غبه 

 اٌزشغ١ٍٟ ٚاٌز٠ٍّٟٛ ٚهٍٍّخ اٌز٠ًّٛ غ١و اٌَّغً ٌؼمٛك الإ٠غبه ؽ٠ٍٛخ الأعً.
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 (:Angela Spencer & Thomas Z. 2015دساست)  -11

ؼمٛك اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ػٍٝ ٔبلشذ اٌلهاٍخ اٌؼل٠ل ِٓ اٌمؼب٠ب اٌجؾض١خ اٌّورجطخ ث

ٍٕخ، ٚمٌه فٟ ػٛء ِمزوؽبد ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّب١ٌخ  31ِلاه أوضو ِٓ 

، وّب رؼوػذ اٌلهاٍخ IASBِٚغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ  FASBالأِو٠ىٟ 

اٌٝ كٚافغ ِٚجوهاد ٚأ١ّ٘خ اٌّؾبٍجخ ػٓ ػمٛك اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ِٚلٜ الاٍزفبكح ِٓ 

جطخ ثٕظُ اٌّؾبٍجخ ػٓ ػمٛك اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٚأصو٘ب ػٍٝ لبئّزٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّور

 اٌلفً ٚاٌّووي اٌّبٌٟ، ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ ِب ٠ٍٟ:

أُ٘ أٍجبة ٌغٛء اٌشووبد ٌؼوع ػمٛك اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ فبهط لبئّخ  -أ 

اٌّووي اٌّبٌٟ ٘ٛ اكاهح اٌزىب١ٌف ٚاٌؾفبظ ػٍٝ هأً اٌّبي، فٟ اٌٛلذ اٌنٞ 

١ٓ ٚٚوبلاد اٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ ٚغ١وُ٘ ِٓ ٠لهن ع١ّغ اٌّموػ

اٌّشبهو١ٓ فٟ ٍٛق هأً اٌّبي ثلهعخ وبف١خ الأؼىبٍبد ٚاٌزؤص١واد 

ٌٍّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ػٍٝ 

 لواهارُٙ الاٍزضّبه٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ.

ثؼمٛك اٌزؤع١و ؽَُ اٌغلي ث١ٓ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌٍّظوٚفبد اٌّورجطخ  -ة 

اٌزشغ١ٍٟ فٟ ػٛء الإطلاهاد ا١ٌّٕٙخ اٌّزقظظخ، ؽ١ش ٠مزوػ ِغٌٍ 

ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ رفو٠ك ػٕبطو اٌفٛائل ٚالإ٘لان ثمبئّخ اٌلفً، 

٠ٚمزوػ ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّب١ٌخ اػلاك رمو٠و ػٓ ِظوٚف ٚاؽل 

 ِغّغ ٌؼمل الإ٠غبه.

بٌَٕجخ ٌؼمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ ٌٍشووبد، رؤهعؼ ا٢هاء ؽٛي الاػزواف ٚاٌم١بً ث -ط 

ؽ١ش رئ٠ل ثؼغ ا٢هاء ػوٚهح ل١بٍٙب ٚالاػزواف ثٙب فبهط لبئّخ اٌّووي 

اٌّبٌٟ ٌزم١ًٍ اٌزىب١ٌف اٌّورجطخ ثٙب، ٚآهاء أفوٜ رضجذ أْ ٘نا الاػزواف ٚاٌم١بً 

٠ئكٞ اٌٝ ػٛالت الزظبك٠خ ٍٍج١خ لا١ٍّب أْ الأِو لل ٠زؼٍك ثؤؽىبَ رؼبلل٠خ ِٓ 

ظٛه اٌوٚاثؾ اٌواٍقخ ث١ٓ اٍزقلاَ ػمٛك اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٚاٌؼَو اٌّبٌٟ ِٕ

 ٚاهرفبع ػلَ رٕبٍك اٌّؼٍِٛبد.

فٝ ػٛء ػمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍ١خ غ١و اٌمبثٍخ ٌلإٌغبء، ٠غّغ اٌَّزؤعو ث١ٓ  -ك 

اٌولبثخ ػٍٝ اٌّٛاهك اٌَّزمج١ٍخ اٌّؾزٍّخ ٚث١ٓ الاٌزياِبد ثبٌزؼؾ١بد 

ّؾزٍّخ، ٠ٚجلٚ ِٓ إٌبؽ١خ إٌظو٠خ أْ ػمٛك الإ٠غبه الالزظبك٠خ اٌَّزمج١ٍخ اٌ

اٌزشغ١ٍٟ رغَل الأطٛي ٚالاٌزياِبد ٠ٚلػُ ٘نا الاػزمبك أكٌخ اصجبد رش١و 
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اٌٝ أْ اٌَّزف١ل٠ٓ ٠ٕظوْٚ ػِّٛبً ٌٙنٖ اٌزور١جبد ثبػزجبه٘ب ؽمٛق 

ٚاٌزياِبد ٍِى١خ، ٚفٟ ػٛء مٌه لاثل ٚأْ اٌّؾبٍجخ ػٓ ٘نٖ اٌؼمٛك رّضً 

ظٙب الالزظبك٠خ الأٍب١ٍخ ٚاٌزٟ ٌٙب أؼىبٍبد عٛ٘و٠خ ػٍٝ ثؤِبٔخ فظبئ

 لبئّزٟ اٌلفً ٚاٌّووي اٌّبٌٟ.

 (:Daniel G. Paik, et.al., 2015دساست)  -11

رٕبٌٚذ اٌلهاٍخ رؤص١و هٍٍّخ كفؼبد الإ٠غبه اٌَّزمج١ٍخ فٟ ػمٛك الإ٠غبه 

ٍٝ أٍبً اٌزشغ١ٍٟ ػٍٝ رؼٙلاد اٌل٠ٓ ٌٍّٕشآد ِٓ فلاي فؾض إٌَت اٌّؾبٍج١خ ػ

لبئّخ اٌلفً ِمبثً لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٚمٌه ثٕبءاً ػٍٝ ػمٛك اٌل٠ٓ ػٓ اٌفزوح ِٓ 

 -(، ٚرش١و ٔزبئظ اٌلهاٍخ اٌٝ ِب ٠ٍٟ:8112 – 0226)

أْ ػمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ رئصو ػٍٝ اٍزقلاَ  -أ 

ٌلائ١ٕٓ ٠ؤفنْٚ اٌّموػ١ٓ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ اٌزؼٙلاد، ِّب ٠ئول أْ ا

فٟ الاػزجبه رؤص١و ػمٛك الإ٠غبه فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٚمٌه ػٕل ١٘ىٍخ 

 ارفبل١بد اٌل٠ْٛ.

اٌوٍٍّخ اٌّمزوؽخ ٌؼمٛك الإ٠غبه فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ لل لا رئكٞ اٌٝ  -ة 

أزٙبن إٌّشآد ٌزؼٙلاد اٌل٠ْٛ، ٌىٕٙب ٍزغؼً لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ِظلهاً 

ضو اوزّبلاً ِٓ أعً اٌزؼبلل ػٍٝ اٌل٠ْٛ ػٓ ؽو٠ك اىاٌخ اٌؾبعخ ٌٍّؼٍِٛبد أو

 ٌٍوٍٍّخ اٌجٕبءح ٌؼمٛك الإ٠غبه فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ.

إٌّشآد اٌزٟ رزؼوع ثلهعخ ِورفؼخ ٌؼمٛك ا٠غبه فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ  -ط 

رزغٕت اٍزقلاَ َٔت لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٚري٠ل اٍزقلاَ إٌَت ػٍٝ أٍبً 

 اٌلفً ػٕل اػلاك رؼٙلاد اٌل٠ْٛ. لبئّخ

٠وًٍّ اٌّموػْٛ ػمٛك الإ٠غبه فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٠ٚؼبٌغٛٔٙب  -ك 

ثبػزجبه٘ب ل١ٛك ر٠ًّٛ اػبف١خ ػٕل رؾل٠ل ٔٛع إٌَت اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ ٠زُ 

 اٍزقلاِٙب فٟ رؼٙلاد اٌل٠ْٛ.

 (:Jose M. Carabias 2015دساست)  -12

اٌشووخ ٌٍزؾٛؽ ػل اٌّقبؽو ػٍٝ الافز١به  رٕبٌٚذ ٘نٖ اٌلهاٍخ رؤص١و كٚافغ

شووخ  43084ث١ٓ اٌٍّى١خ ٚاٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، ٚمٌه ِٓ فلاي ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

 0284أِو٠ى١خ ِؼظّٙب شووبد طٕبػ١خ ٚفل١ِخ ٚشووبد رغيئخ، ػٓ اٌفزوح ِٓ 

 ، ٚلل رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ ِب ٠ٍٟ:8108ؽزٝ 



 ...دراسة تحليلية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار في ظل المعايير المرتبطة لتحقيق الإتساق المحاسبي  

 د.هدى محمد محمد عبدالله 

 

 

 8102  ضبٌشاٌاٌؼلك                                                                      اٌزبٍغاٌّغٍل 

15 

ٍٍج١خ ٚرؾًّ ثوأً ِبي غ١و  رٛاعٗ اٌشووبد فٟ أٚلبد اٌووٛك ارغب٘بد ؽٍت -أ 

ِٕزظ، ٚلل ٠ٕمض اٌشووخ اٌّوٚٔخ اٌىبف١خ ٌزقف١غ هأً اٌّبي ٚثبٌزبٌٟ رٕؾوف 

ػٓ الاٍزضّبه الأِضً، ٕٚ٘ب ٠طبٌت اٌَّزضّوْٚ ثؼلاٚح فطو ِٓ اٌشووبد اٌزٟ 

رفزمو اٌّوٚٔخ فٟ رؼل٠ً هأً اٌّبي ثؼل اٌظلِبد الإٔزبع١خ، ٚثبٌزبٌٟ رٍغؤ 

ٙب ٌزؼل٠ً ؽبلزٙب الإٔزبع١خ وبٍزغبثخ ٌٙنٖ اٌظلِبد اٌشووبد ٌّمب٠ؼخ أطٌٛ

ٚفبطخ ػٕلِب رىْٛ أطٛي اٌشووخ ِزقظظخ ثشىً وج١و ٚرؼًّ فٟ طٕبػخ 

 ماد هفغ ِبٌٟ ِورفغ.

رؼل اٌّقبؽو اٌٍَج١خ ٘ٝ اٌّؾون الأٍبٍٟ ٌمواهاد اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، فمل ٚعل  -ة 

بٌّقبؽو اٌٍَج١خ، ٠ٚزُ أْ َٔجخ الأطٛي اٌَّزؤعوح رؤع١و رشغ١ٍٟ رورجؾ ا٠غبث١بً ث

رف١َو مٌه ػٍٝ أْ اٌشووبد رَزقلَ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ وآ١ٌخ رؼبلل٠خ رَبػل٘ب 

ٌٍزؾٛؽ ِٓ ِقبؽو٘ب اٌزشغ١ٍ١خ ؽ١ش ٠مَٛ اٌَّزؤعوْٚ ثزؾ٠ًٛ ثؼغ ٘نٖ 

 اٌّقبؽو اٌٝ اٌّئعو٠ٓ.

ػوٚهح هٍٍّخ ػمٛك اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ؽزٝ لا ٠زُ ؽنف ِؼٍِٛبد ِلائّخ ِٓ  -ط 

اٌّب١ٌخ، ٚلا ٠زُ ١٘ىٍخ ػمٛك الإ٠غبه ٌزؾم١ك أ٘لاف اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌمٛائُ 

 ٚرؼ١ًٍ َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 (:Judson Caskey & N. Bugra  2015دساست)  -13

ِٓ فلاي ٘نٖ اٌلهاٍخ رُ رؾ١ًٍ اٌلٚه اٌنٞ رٍؼجٗ كٚافغ اٌزمو٠و ٚاٌلٚافغ 

 048ِٓ فلاي ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ ثقلاف اٌزمو٠و ػٓ اٍزقلاَ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٚمٌه 

، ٚلل 8108اٌٝ 0228شووخ فطٛؽ ع٠ٛخ أِو٠ى١خ ػبِخ ٚفبطخ ػٓ اٌفزوح ِٓ 

 أشبهد إٌزبئظ اٌٝ ِب ٠ٍٟ:

ر١ًّ شووبد اٌقطٛؽ اٌغ٠ٛخ ماد اٌّقبؽو اٌّب١ٌخ اٌىج١وح ٚاؽز١بعبد اٌطبلخ  -أ 

د اٌّزنثنثخ لاٍزقلاَ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ثشىً أوجو، ث١ّٕب اٌشووبد ماد ِؼللا

 اٌؼو٠جخ اٌفؼبٌخ اٌّورفؼخ رَزقلَ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ثشىً ألً.

رقزٍف ٚعٙبد ٔظو اٌَّزضّوْٚ ثشؤْ اٌشووبد اٌزٟ رَزقلَ اٌزؤع١و  -ة 

اٌزشغ١ٍٟ فمل ٠وٜ اٌَّزضّوْٚ أْ اٌّل٠وْٚ ٠ؾبٌْٚٛ اففبء اٌزياِبد 

اٌز٠ًّٛ ثبٍزقلاُِٙ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، ٚلل ٠وٜ اٌَّزضّوْٚ أْ اٍزقلاَ 

ع١و اٌزشغ١ٍٟ ٠لي ػٍٝ أْ اٌّل٠وْٚ ٌل٠ُٙ للهح ِؾلٚكح ػٍٝ اٌزؤ

اٌٛطٛي ٌّظبكه اٌز٠ًّٛ ثقلاف الإ٠غبه، أٚ أْ اٌشووخ رٛاعٗ ػلَ رؤول 
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 ثشؤْ اؽز١بعبرٙب ِٓ اٌطبلخ.

رٛعل صلاصخ فئبد ٌلٚافغ اٌزمو٠و ػٕل ِؼبٌغخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚ٘ٝ كٚافغ ٍٛق  -ط 

ٓ ل١ّزٗ ِٚمبثٍخ رٛلؼبد هأً اٌّبي ِضً اٌؾظٛي ػٍٝ ر٠ًّٛ ثؤلً ِ

اٌّؾ١ٍٍٓ، كٚافغ اٌزؼبلل ِضً ارفبلبد اٌّىبفآد ٚغ١و٘ب ِٓ اٌؼمٛك، اٌلٚافغ 

 اٌزٕظ١ّ١خ ِضً ِزطٍجبد هأً اٌّبي ٚاعواءاد ِىبفؾخ الاؽزىبه.

للِذ اٌلهاٍخ ك١ًٌ ػٍٝ أْ ى٠بكح اٌملهح اٌز١ٍ٠ّٛخ، اٍز١ؼبة رنثنة اٌطبلخ،  -ك 

اٌؼوائت ٟ٘ أُ٘ اٌّؾووبد ٌمواهاد ٚرؼظ١ُ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌزقف١ؼبد 

اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، ٚػٍٝ ػىٌ اٌزؤو١ل اٌّؼزبك لا ٠ٛعل ك١ًٌ ػٍٝ أْ اٌزمو٠و 

ػٓ ِل١ٔٛ٠خ ألً أٚ اففبء الاٌزياِبد ػٓ اٌَّزضّو٠ٓ ٟ٘ اٌلافغ الأٍبٍٟ 

لاٍزقلاَ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، ٚثنٌه فبْ كٚافغ اٌزمو٠و رٍؼت كٚه صبٔٛٞ فٟ 

 زشغ١ٍٟ.لواهاد اٌزؤع١و اٌ

 (:Nunung Nuryani, et.al.,  2015دساست)  -14

لبِذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ثفؾض اٌّؾلكاد الالزظبك٠خ اٌزٟ رئصو ػٍٝ لواه اٌشووخ 

لافز١به اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، ٚاٌزٟ رزّضً فٟ اٌم١ٛك اٌّب١ٌخ، ل١ّخ الأطٛي اٌضبثزخ 

شووخ  343ٓ اٌٍّّٛوخ، َِزٜٛ إٌّٛ ٚؽغُ اٌشووخ، ٚمٌه ِٓ فلاي ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِ

، ٚلل رٛطٍذ اٌلهاٍخ 8100اٌٝ  8112ِلهعخ فٟ ثٛهطخ أٔل١َ١ٔٚب ػٓ اٌفزوح ِٓ 

 -اٌٝ ِب ٠ٍٟ:

ثبلإػبفخ ٌٍّؾلكاد اٌَبثمخ فبْ اٌلافغ الأوجو ٚهاء اٍزقلاَ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ  -أ 

٠وعغ اٌٝ ١ِيح اٌز٠ًّٛ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ اٌزٟ ٠ٍغؤ ا١ٌٙب اٌّل٠وْٚ 

اٌشووخ، ؽ١ش ٠وٜ ِل٠وٞ اٌشووبد أْ هٍٍّخ الأطٛي  لإففبء اٌزياِبد

اٌَّزؤعوح رؤع١و رشغ١ٍٟ ٍٛف ٠ئصو ٍٍجبً ػٍٝ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍشووخ، ٠ٚي٠ل 

ِٓ اؽزّب١ٌخ ل١بَ اٌشووخ ثبٔزٙبن ػمٛك اٌل٠ْٛ، ٠ٚقفغ اٌّىبفآد اٌّلفٛػخ 

ٌّلان اٌشووخ، ٠ٚقفغ ِؼلي اٌؼبئل ٚعٛكح اٌل٠ْٛ اٌٝ ؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ، 

 ٌزؤص١واد رغؼً اٌشووخ ألً عبمث١خ ٌٍَّزضّو٠ٓ اٌّورمج١ٓ.٘نٖ ا

رٛفو هٍٍّخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ِؼٍِٛبد ِلائّخ لارقبم اٌمواهاد ٚرغؼً  -ة 

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ أوضو لبث١ٍخ ٌٍّمبهٔخ ٚري٠ل ِظلال١زٙب ثبٌوغُ ِٓ ٚعٛك افزلاف 

 وج١و فٟ إٌَت اٌّب١ٌخ لجً ٚثؼل هٍٍّخ ػمٛك اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ.

ٚهح ٚػغ اٌّؼب١٠و اٌّزؼٍمخ ثبٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ِٛػغ اٌزٕف١ن ِٚوالجخ ػو -ط 
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ِلٜ الاٌزياَ ثزطج١مٙب، ِغ الإفظبػ ػٓ ِؼٍِٛبد اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ثشىً 

وبًِ ٚالإفظبػ ػٓ اٌزىٍفخ اٌجل٠ٍخ ٌلالزواع، ٚاٌؼّو اٌّزجمٟ ٌّؾفظخ 

ع١و اٌزشغ١ٍٟ الإ٠غبه، ٚالإفظبػ الإٌياِٟ ػٓ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ لاٌزياِبد اٌزؤ

ثّب ٠ّىٓ ِٓ رقف١غ اٌّّبهٍبد اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رئكٞ لإففبء الاٌزياِبد 

 ٚاٌمؼبء ػٍٝ اٌزؼ١ًٍ اٌنٞ ٠ئكٞ ٌزآوً ِظلال١خ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 (:Karen,W. & Mahesh, J.  2015دساست)  -15

٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٝ فؾض رؤص١و هٍٍّخ ػمٛك الإ٠غبه فٟ اٌشووبد اٌّم١لح فٟ 

، ٚرُ 8101شووخ ػٓ ػبَ  018الأٍزوا١ٌخ ِٓ فلاي ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ  اٌجٛهطخ

اٍزقلاَ أٍٍٛة إٌَت اٌّب١ٌخ ٌفؾض ثٕٛك اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٙنٖ اٌشووبد، ٚرزجغ 

، ٚلل رٛطٍذ Imhoff et.al. (1991)اٌلهاٍخ ؽو٠مخ اٌوٍٍّخ اٌجٕبءح اٌزٟ ٚػؼٙب 

 -اٌلهاٍخ اٌٝ ِب ٠ٍٟ:

ك الإ٠غبه اٌٝ كلائً ِقزٍفخ ٠ظٙو رؤص١و٘ب رئكٞ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛ -أ 

ػٍٝ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍشووخ ؽ١ش رزغ١و َٔجخ الاٌزياِبد / ؽمٛق 

اٌٍّى١خ، ٚونٌه َٔجخ الاٌزياِبد/ الأطٛي ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي 

 رغ١واً مٚ كلاٌخ ث١ّٕب ٠زغ١و اٌؼبئل ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ رغ١واً َٔج١بً ؽف١فبً.

الإ٠غبه رؤص١واً مٚ كلاٌخ ػٍٝ ثٕٛك اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ  رئصو هٍٍّخ ػمٛك -ة 

ٌٍشووبد فٟ اٌغبٔج١ٓ )الأطٛي ٚالاٌزياِبد(، ٚثبٌزبٌٟ رٛعل أ١ّ٘خ 

ٌم١بً اٌزغ١١واد اٌزٟ رؾلس فٟ الأطٛي ٚالاٌزياِبد ٚؽمٛق اٌٍّى١خ 

 ػٕل هٍٍّخ ػمٛك الإ٠غبه.

زشغ١ٍٟ ؽجمبً ٌٍمٛاػل اٌغل٠لح ٠زُ اٌزقٍض ِٓ رظ١ٕف ػمٛك الإ٠غبه اٌ -ط 

ٚاٌز٠ٍّٟٛ ٚرزُ هٍٍّخ ع١ّغ ػمٛك الإ٠غبه، ِّب ٠ئكٞ اٌٝ رؤص١و عٛ٘وٞ 

ػٍٝ الأهلبَ اٌّلهعخ ثمبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٚلبئّخ اٌلفً ٚرئكٞ اٌٝ 

 رغ١١واد وج١وح فٟ َٔت اٌؼبئل ٚاٌوفغ اٌّبٌٟ.

 وتؼمُببً ػهً انذساسبث انسببمت، تشي انببدثت يب َهٍ:

اٌَبثمخ ػٍٝ رؤص١و هٍٍّخ ػمٛك اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ػٍٝ روو١ي ِؼظُ اٌلهاٍبد  -أ 

إٌَت اٌّب١ٌخ اٌوئ١َ١خ ٌٍشووبد ٍٛاء َٔت لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ أٚ لبئّخ 

اٌلفً ِضً اٌوفغ اٌّبٌٟ، اٌل٠ْٛ / الأطٛي، اٌل٠ْٛ/ ؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ، اٌؼبئل 

ػٍٝ الأطٛي ٚغ١و٘ب، ٚمٌه ِٓ فلاي ؽَبة إٌَت لجً ٚثؼل هٍٍّخ 
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 اٌزشغ١ٍٟ ٚرؾ١ًٍ الافزلافبد. اٌزؤع١و

ا٘زّبَ ِؼظُ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ثقبط١ز١ٓ ِٓ فظبئض عٛكح اٌّؼٍِٛبد  -ة 

اٌّؾبٍج١خ ّٚ٘ب اٌّلائّخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبهٔخ فٟ ظً اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌغل٠لح 

، ٌٚىٓ ٌُ ٠زُ اٌزٛطً ٌٍى١ف١خ اٌزٟ IFRS 16  ،ASC 842ٌلإ٠غبه ٍٛاء 

 ؾبٍج١خ اٌغل٠لح ٌزؾ١َٓ اٌّلائّخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبهٔخ.رئكٞ ثٙب ٘نٖ اٌّؼبٌغخ اٌّ

رٕبٌٚذ أغٍت اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ظب٘وح اٌز٠ًّٛ ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ  -ط 

ولافغ أٍبٍٟ لاٍزقلاَ اٌشووبد اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٚاٌم١ًٍ ِٓ اٌلهاٍبد 

ؽبٌٚذ اٌجؾش ػٓ ِجوهاد ٚكٚافغ أفوٜ لاٍزقلاَ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ثقلاف 

 افغ اٌزمو٠و.كٚ

لبِذ ِؼظُ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ثبٌزوو١ي ػٍٝ ٚعٙخ ٔظو اٌّموػ١ٓ، أٍٛاق  -ك 

الائزّبْ ٚٚوبلاد اٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ ٚو١ف١خ رؼبًِ ٘نٖ الأؽواف ِغ اٌزؤع١و 

اٌزشغ١ٍٟ فٟ ؽبٌخ الإفظبػ ػٕٗ فٟ الإ٠ؼبؽبد اٌّزّّخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚػلَ 

 رؼ١ّٕٗ فٟ طٍت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 IFRS 16  ٚASCواء اٌؼل٠ل ِٓ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ لجً طلٚه اٌّؼ١به رُ اع -ٖ 

، ؽ١ش اػزّلد ٘نٖ اٌلهاٍبد ػٍٝ أٍٍٛة اٌوٍٍّخ اٌجٕبءح اٌزٟ ٚػؼٙب 842

Imhoff et.al. (1991) ُٚرُ اٍزقلاَ ِؼللاد فظُ ِقزٍفخ ٌقظ ،

اػزّلد  اٌّلفٛػبد الإ٠غبه٠خ اٌَّزمج١ٍخ اٌّزؼٍمخ ثبٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، ٚثبٌزبٌٟ فمل

٘نٖ اٌلهاٍبد ػٍٝ افزواػبد ِقزٍفخ ػٓ اٌّؼب١٠و اٌظبكهح ثبٌفؼً، ٌنٌه فبٌٕزبئظ 

 ٠ّىٓ ألا رىْٛ طبٌؾخ.

ِؼظُ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ رّذ فٟ اٌج١ئخ الأِو٠ى١خ ِغ اٌزوو١ي ػٍٝ لطبع  -ٚ 

شووبد اٌط١واْ ٚاٌشؾٓ اٌغٜٛ، ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ٛعل أ٠ب ِٓ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ 

ٌُٚ رزؼوع ٘نٖ اٌلهاٍبد  –ػٍٝ ؽل ػٍُ اٌجبؽضخ  -ظو٠خرّذ فٟ اٌج١ئخ اٌّ

ٌؼوع اؽبه شبًِ ٌٍّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه فٟ ظً اٌّؼب١٠و 

ِٚلٜ رؤص١و ٘نا اٌّؼ١به ػٍٝ  IFRS 16اٌّؾبٍج١خ اٌؾب١ٌخ ِٚمبهٔزٙب ثبٌّؼ١به 

اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚ٘ٛ ِب رؾبٚي اٌلهاٍخ اٌؾب١ٌخ رٛػ١ؾٗ 

غ اٌزوو١ي ػٍٝ رؤص١و اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌغل٠لح ػٍٝ اٌج١ئخ اٌّظو٠خ ِٚلٜ ِ

 أ١ّ٘خ ٚاِىب١ٔخ رطج١مٙب.
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انًذىس انثبٍَ: انًؼبنجت انًذبسبُت نؼمىد الإَجبس فٍ ظىء انًؼبَُش انًذبسبُت 

 FASB 13الأيشَكُت  –( 21انًصشَت يؼُبس سلى ) -IAS 17انذونُت 

١بد الإ٠غبه ِٓ اٌّٛػٛػبد اٌّؾبٍج١خ اٌٙبِخ اٌزٟ رؼل اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼٍّ

لالذ ا٘زّبَ ِٓ اٌى١بٔبد ٚا١ٌٙئبد اٌّؾبٍج١خ اٌىجوٜ فٟ اٌؼبٌُ ٚاٌَّئٌٛخ ػٓ اطلاه 

اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ، ٚرُ اطلاه ػلح ِؼب١٠و ٌزٕظ١ُ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٚالإفظبػ ػٓ 

ٌٚذ ػ١ٍّبد الإ٠غبه ٚاٌّطجمخ ػ١ٍّبد الإ٠غبه، ِٚٓ أُ٘ اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رٕب

 .IAS 17، ِؼ١به اٌّؾبٍجخ اٌلٌٟٚ IFRS 16لجً طلٚه 

( أْ ػمل  Elisabetta B., et. al., 2014, IAS 17أولد اٌلهاٍبد اٌزب١ٌخ )

٘ٛ ثّضبثخ ارفبق ثّٛعجٗ ٠ؾظً اٌَّزؤعو  IAS 17الإ٠غبه فٟ ػٛء اٌّؼ١به اٌلٌٟٚ 

فزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ ِمبثً ػبئل ٠زفك ػ١ٍٗ ِٓ اٌّئعو ػٍٝ ؽك أزفبع لأؽل الأطٛي ٌ

 ٠ؾظً ػ١ٍٗ اٌّئعو، ٚرشًّ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٚفمبً ٌٙنا اٌّؼ١به ِب ٠ٍٟ:

 -انًؼبنجت انًذبسبُت فٍ انمىائى انًبنُت نهًستأجش: -1

رظٙو ل١ّخ الأطً اٌَّزؤعو ثبٌم١ّخ اٌؼبكٌخ أٚ ثبٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍّلفٛػبد  -

١ً الاٌزياَ ثم١ّخ َِب٠ٚخ ٌم١ّخ الأطً ٚمٌه فٟ الإ٠غبه٠خ أ٠ّٙب ألً، ٠ٚزُ رَغ

 لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ.

ِواػبح رٕبٍت ؽوق الإ٘لان ػٕل اؽزَبة ألَبؽ الإ٘لان ٌلأطً اٌَّزؤعو  -

ِغ ؽوق ؽَبة الإ٘لان ٌلأطٛي الأفوٜ اٌٍّّٛوخ ٌٍَّزؤعو، ٚرؼزّل اٌّلح 

أٚ ِلح إٌّبٍجخ لاؽزَبة الإ٘لان ػٍٝ اٌؼّو الالزظبكٞ اٌّزٛلغ ٌلأطً 

 اٌؼمل أ٠ّٙب ألً.

 -انًؼبنجت انًذبسبُت فٍ انمىائى انًبنُت نهًؤجش: -2

٠لهط الأطً اٌّئعو ػّٓ اٌؾَبثبد اٌّل٠ٕخ ٠ٚظٙو ثم١ّخ رّضً طبفٟ  -

 اٌّجٍغ اٌَّزضّو فٟ ػ١ٍّخ اٌزؤع١و.

رؼبٌظ ا٠واكاد اٌزؤع١و اِب وظبفٟ رلفمبد ٔمل٠خ ٔبرغخ ػٓ اٌّجبٌغ اٌَّزضّوح  -

 وؼبئل كٚهٞ صبثذ ػٍٝ طبفٟ اٌّجبٌغ اٌَّزضّوح. فٟ ػمل الإ٠غبه، أٚ

ٚػٓ الإفظبػ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ثبٌَٕجخ ٌٍّئعو ٠زُ الإفظبػ فٟ لبئّخ اٌّووي 

اٌّبٌٟ ػٓ ل١ّخ اٌّجٍغ اٌَّزضّو فٟ الأطٛي اٌّئعوح، وّب ٠زُ الإفظبػ ػٓ أهثبػ 

الأطٛي  اٌزؤع١و، ٚثبٌَٕجخ ٌٍَّزؤعو ٠زُ الإفظبػ فٟ عبٔت الأطٛي ػٓ ل١ّخ
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اٌَّزؤعوح، ٠ٚزُ الإفظبػ فٟ عبٔت اٌقظَٛ ػٓ الاٌزياِبد اٌّزؼٍمخ ثبٌؼمل، ٚونٌه 

٠زُ الإفظبػ ػٓ أ٠خ لواهاد ِزؼٍمخ ثبٌؼمل ِضً اِىب١ٔخ رغل٠ل اٌؼمل ٚوبفخ الاٌزياِبد 

اٌؼوػ١خ الأفوٜ، ٚونٌه ف١بهاد شواء الأطً ِٓ ػلِٗ، ٚرىب١ٌف اٌٍّى١خ 

نٞ ٍٛف ٠زؾٍّٙب ِضً ِظبه٠ف اٌظ١بٔخ، اٌزغل٠ل، اٌَّزؤعوح أ٠ب وبْ اٌطوف اٌ

الإطلاػ ٚاٌؼوائت ػٍٝ أْ ٠زُ فظّٙب ِٓ اٌؾل الأكٔٝ ٌلإ٠غبه اما اٌزيَ ثٙب 

 اٌَّزؤعو.

ٚثبٌَٕجخ ٌّؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّظو٠خ فمل رٕبٌٚذ اٌّؼب١٠و اٌّظو٠خ اٌّؼلٌخ ػبَ 

لارٗ، اٌّؼبٌغخ ثشؤْ اٌزؤع١و اٌز٠ٍّٟٛ ٚرؼل٠ 0225ٌَٕخ  25، ٚلبْٔٛ هلُ 8105

( ٚاٌزٟ رزّضً 81اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه فٟ ظً اٌّؼ١به اٌّؾبٍجٟ اٌّظوٞ هلُ )

 -فٟ:

 -انًؼبنجت انًذبسبُت فٍ انمىائى انًبنُت نهًستأجش: -1

رلهط ل١ّخ الأطً ػّٓ الأطٛي اٌضبثزخ اما لبَ اٌَّزؤعو ثشوائٗ فٟ ٔٙب٠خ  -

لإٔزبعٟ اٌّزجمٟ، ٠ٚزؾًّ ِلح اٌؼمل، ٠ٚؾَت الإ٘لان ػٍٝ ِلاه اٌؼّو ا

اٌَّزؤعو وبفخ اٌّظبه٠ف اٌّورجطخ ثبلأطً ِٓ ط١بٔخ ٚاطلاػ ػٍٝ أْ 

 رلهط فٟ لبئّخ اٌلفً.

 رلهط اٌم١ّخ الإ٠غبه٠خ اٌَّزؾمخ ػٓ ػمل اٌزؤع١و فٟ لبئّخ اٌلفً. -

 -انًؼبنجت انًذبسبُت فٍ انمىائى انًبنُت نهًؤجش: -2

ثبٌزىٍفخ اٌلفزو٠خ فٟ لبئّخ اٌّووي ٠لهط الأطً اٌّئعو ػّٓ الأطٛي اٌضبثزخ  -

 اٌّبٌٟ ػٍٝ أْ ٠زُ ا٘لان الأطً ؽجمبً ٌؼّوٖ الإٔزبعٟ.

رلهط رىب١ٌف اٌؼمل فٟ لبئّخ اٌلفً، وّب رؼبٌظ الإ٠واكاد ػٍٝ أٍبً ِؼلي  -

اٌؼبئل ِٓ ػمل الإ٠غبه ِؼبفبً ا١ٌٗ ِجٍغ ٠ؼبكي لَؾ الإ٘لان اٌلٚهٞ، ٠ٚغٕت 

ؽٛاي ث١ٓ الإ٠واك اٌّضجذ ثٙنٖ اٌطو٠مخ اٌفوق ثبٌي٠بكح أٚ ثبٌٕمض ؽَت الأ

ٚاٌم١ّخ الإ٠غبه٠خ اٌَّزؾمخ ػٓ اٌفزوح فٟ ؽَبة َِزمً ٠زُ ر٠َٛخ هط١لٖ ِغ 

طبفٟ اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ٌلأطً اٌّئعو ػٕل أزٙبء اٌؼمل، وّب ٠زُ رى٠ٛٓ 

ِقظض ك٠ْٛ ِشىٛن فٟ رؾظ١ٍٙب ٌّٛاعٙخ أ٠خ اؽزّبلاد ٌؼلَ رؾظ١ً 

 الإ٠غبهاد.

 فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌىلاً ِٓ اٌّئعو ٚاٌَّزؤعو وّب ٠ٍٟ: ٠ٚزُ الإفظبػ

فٟ كفبرو اٌَّزؤعو ٠زُ الإفظبػ ػٓ وبفخ اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثبٌم١ّخ  -0
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الإ٠غبه٠خ ٚصّٓ اٌشواء ٚاٌؼّو الإٔزبعٟ ٌلأطً اٌَّزؤعو، ٚونٌه وبفخ 

اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثبٌزياِبد الإ٠غبه ٚرٛاه٠ـ اٍزؾمبلٙب ٚاٌّظبه٠ف 

 مخ ثبٌؼمل ِضً ِظبه٠ف اٌظ١بٔخ ٚالإطلاػ ٌلأطٛي اٌَّزؤعوح.اٌّزؼٍ

فٟ كفبرو اٌّئعو ٠زُ الإفظبػ ػٓ رىٍفخ الأطٛي اٌّئعوح ٚا٘لاوٙب،  -8

ٚالأهثبػ ٚاٌقَبئو إٌبرغخ ػٓ أزمبي ٍِى١خ الأطً اٌٝ اٌَّزؤعو، ٚونٌه أ٠خ 

 ِجبٌغ ِل٠ٕخ أٚ كائٕخ لأهطلح اٌؾَبثبد رؾذ اٌز٠َٛخ، ٚالإفظبػ ػٓ وبفخ

 ا١ٌَبٍبد اٌّزؼٍمخ ثؼمل اٌزؤع١و ِضً ١ٍبٍبد الإ٘لان ٚؽوق اؽزَبثٗ.

( أٔٗ لا رٛعل افزلافبد عٛ٘و٠خ فٟ  (FASB 13, Judy K. 2015ٚأٚػؼ 

، ٚاْ  IAS 17 ٚ FASB 13اٌّؼبٌغبد اٌّؾبٍج١خ ِٓ ٚعٙخ ٔظو اٌَّزؤعو ث١ٓ 

ه اٌلٌٟٚ وبْ ٕ٘بن افزلاف ؽف١ف فٟ ا٘لان الأطٛي اٌَّزؤعوح ؽ١ش ٠ٕض اٌّؼ١ب

ػٍٝ أْ الإ٘لان ٠ؾَت ػٍٝ ِلاه ٍٕٛاد اٌؼّو الالزظبكٞ اٌّزٛلغ أٚ ِلح اٌؼمل 

ػٍٝ أٔٗ  8105ٚاٌّؼلي ػبَ  FASB 13أ٠ّٙب ألً، فٟ ؽ١ٓ ٠ٕض اٌّؼ١به الأِو٠ىٟ 

فٟ ؽبٌخ ػلَ أزمبي ٍِى١خ الأطٛي اٌّئعوح اٌٝ اٌَّزؤعو فٟ ٔٙب٠خ ِلح اٌؼمل فبٔٗ ٠زُ 

ٍٕٛاد ػمل الإ٠غبه ػٍٝ فوع أٔٙب ألً ِٓ اٌؼّو ا٘لان ل١ّخ الأطً فلاي 

 الالزظبكٞ اٌّزٛلغ ٌلأطً اٌّئعو.

ٚاٍزؼوػذ ٔفٌ اٌلهاٍبد اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه فٟ كفبرو 

لل ٠ىْٛ ػمل الإ٠غبه اٌز٠ٍّٟٛ ثبٌَٕجخ  FASB 13اٌّئعو، ٚٚفمبً ٌٍّؼ١به الأِو٠ىٟ 

ٟ، ٠ٚىْٛ اٌؼمل ر٠ٍّٟٛ ِجبشو اما وبٔذ ٌٍّئعو ا٠غبه ر٠ٍّٟٛ ِجبشو أٚ ر٠ٍّٟٛ ث١ؼ

اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍّلفٛػبد الإ٠غبه٠خ َِب٠ٚخ رّبِبً ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ ٌلأطً اٌّئعو ٚػبكح 

ِب رمَٛ ثٗ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ، أِب اٌؼمل اٌز٠ٍّٟٛ اٌج١ؼٟ رمَٛ ثٗ شووبد رغبه٠خ 

لأطً اٌّئعو. ٚػوع ٚرقزٍف ف١ٗ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌلفؼبد الإ٠غبه ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٌ

 -ٔٛػ١ٓ ِٓ الإفظبػ ّ٘ب: 8105اٌّؼلي فٟ ػبَ  FASB 13اٌّؼ١به 

٠ّٚضً الإفظبػ ػٓ ؽج١ؼخ ػمٛك الإ٠غبه ٚالأٌٍ  -الإفصبح انُىػٍ: -1

ٚاٌشوٚؽ اٌزٟ ٠زُ ِٓ فلاٌٙب رؾل٠ل اٌّلفٛػبد الإ٠غبه٠خ، ٚونٌه اٌق١بهاد 

وػٙب ػمٛك الإ٠غبه اٌّزبؽخ ٌٍَّزؤعو وبٔٙبء أٚ رغل٠ل اٌؼمل ٚأ٠خ ل١ٛك رف

 ٚالأؽىبَ ٚالافزواػبد اٌٙبِخ ف١ّب ٠زؼٍك ثزطج١ك اٌّؼب١٠و.

٠ٚزّضً فٟ رىٍفخ الإ٠غبه اٌز٠ٍّٟٛ، اٌفظً ث١ٓ ا٘لان  -الإفصبح انكًٍ: -2

الأطٛي ٚاٌفبئلح اٌّؾَٛثخ ػٍٝ اٌزياِبد الإ٠غبه، ِٚظبه٠ف الإ٠غبه 
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فؤلً، ٚونٌه ٔفمبد اٌزشغ١ٍٟ ثبٍزضٕبء رٍه اٌّزؼٍمخ ثؼمٛك ٌّلح صلاصخ أشٙو 

الإ٠غبه اٌّزغ١وح ِغ اٌزفولخ ث١ٓ ػمل الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ ٚاٌز٠ٍّٟٛ، ٚالإفظبػ 

ػٓ الأهثبػ ٚاٌقَبئو إٌبرغخ ػٓ ث١غ الأطٛي، وّب ٠َزٛعت اٌّؼ١به أ٠ؼبً 

أْ ٠زُ الإفظبػ ػٓ ثٕٛك اٌّظوٚفبد ِزؼّٕخ أ٠خ ِجبٌغ ٠زُ هٍٍّزٙب وغيء 

غ١ل ٌلاٌزياِبد ٚرٛػ١ؼ اٌزلفمبد إٌمل٠خ ِٓ الأطً اٌَّزؤعو، ٚاٌزؾ١ًٍ اٌ

 غ١و اٌّقظِٛخ ٚر٠َٛزٙب. 

روٜ اٌجبؽضخ أٔٗ ثزؾ١ًٍ اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌَبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌّؼبٌغخ 

 IFRS 16اٌّؾبٍج١خ ٚالإفظبػ ػٓ ػمٛك الإ٠غبه ٚاٌّطجمخ ؽزٝ ربه٠ـ رطج١ك ِؼ١به 

 -، ٠ّىٓ اٌزٛطً اٌٝ إٌمبؽ اٌزب١ٌخ:

، ٚاٌّؼ١به اٌّؾبٍجٟ IAS 17اٌّؼ١به اٌّؾبٍجٟ اٌلٌٟٚ  ٠زطٍت ولاً ِٓ -0

، رظ١ٕف ػمٛك الإ٠غبه اٌٝ ػمل ا٠غبه ر٠ٍّٟٛ أٚ ػمل FASB 13الأِو٠ىٟ 

ا٠غبه رشغ١ٍٟ، ٠مَٛ اٌَّزؤعو ثزَغ١ً اٌزؤع١و اٌز٠ٍّٟٛ وؤطً ٚاٌزياَ فٟ 

و لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، ث١ّٕب لا ٠ؾلس مٌه ثبٌَٕجخ ٌٍزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ فبٌَّزؤع

غ١و ِطبٌت ثزَغ١ً أطً أٚ اٌزياَ ؽ٠ًٛ الأعً فٟ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ 

ٚأّب ٠َغً فمؾ ِظوٚف الإ٠غبه ػٍٝ ِلاه فزوح اٌؼمل ػٕلِب ٠زُ ٍلاكٖ، 

٠ٚغت ػ١ٍٗ أْ ٠فظؼ فٟ ِلاؽظبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٓ أكٔٝ ِلفٛػبد 

اٌز٠ٍّٟٛ ا٠غبه٠خ َِزمج١ٍخ. ٘نٖ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٚاٌز١١ّي ث١ٓ اٌزؤع١و 

ٚاٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ، ٘ٛ ِب عؼً ٕ٘بن اػبكح ١٘ىٍخ لارفبل١بد الإ٠غبه ٌٍؾظٛي 

ػٍٝ ِيا٠ب اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌٍزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٚاٌزٟ ِٓ أّ٘ٙب اٌز٠ًّٛ ِٓ 

فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼل اٌَجت اٌوئ١َٟ ٌلأزمبكاد اٌزٟ 

بهاد ٚمٌه ٌفشٍٙب فٟ ِمبثٍخ ٚعٙذ ٌٍّٕبمط اٌّؾبٍج١خ اٌّٛعٛكح ٌلإ٠غ

اؽز١بعبد َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ؽ١ش لا رملَ رّض١ً طبكق ٌلالزظبك٠بد 

الأٍب١ٍخ لارفبل١بد الإ٠غبه، وّب أْ ١٘ىٍخ ػمٛك الإ٠غبه رؾًّ فطو ٍٛء 

 رقظ١ض اٌّٛاهك الالزظبك٠خ.

أهثؼخ ػٛاًِ اما رؾمك أؽل ٘نٖ اٌؼٛاًِ ٠ؼزجو ػمل  FASB 13ؽلك ِؼ١به  -8

 -الإ٠غبه ر١ٍ٠ّٛبً:

 اما أزمٍذ ٍِى١خ الأطً اٌٝ اٌَّزؤعو فٟ ٔٙب٠خ ِلح اٌؼمل. -أ 

 اما رؼّٓ ػمل الإ٠غبه ف١به شواء الأطً. -ة 
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% أٚ أوضو ِٓ اٌؼّو الالزظبكٞ ٌلأطً 85اما وبٔذ ِلح اٌؼمل رغطٝ  -ط 

 اٌّئعو.

% ػٍٝ الألً 21كٔٝ ِلفٛػبد ا٠غبه٠خ رَبٚٞ اما وبٔذ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ لأ -ك 

 ِٓ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٌلأطً اٌّئعو فٟ ثلا٠خ الإ٠غبه.

ٔفٌ اٌؼٛاًِ لاػزجبه اٌؼمل ا٠غبهاً   IAS 17ٚلل ؽلك اٌّؼ١به اٌلٌٟٚ 

 ر١ٍ٠ّٛبً الا أٔٗ ٌُ ٠ؼغ َٔت ِؾلكح ٌٍشوؽ١ٓ اٌضبٌش ٚاٌواثغ.

ٌٍزؾب٠ً ؽ١ش ٠ّىٓ ػلَ ٚروٜ اٌجبؽضخ أْ ٘نٖ اٌشوٚؽ رزون ِغبلاً 

إٌض فٟ اٌؼمل ػٍٝ رؾ٠ًٛ ٍِى١خ الأطً اٌٝ اٌَّزؤعو ٚػلَ رؼ١ّٕٗ افز١به 

% ِٓ اٌؼّو الالزظبكٞ ٌلأطً 85اٌشواء، ٠ّٚىٓ رقف١غ ِلح اٌؼمل ػٓ 

% ِٓ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ 21اٌّئعو، ١٘ٚىٍخ اٌّلفٛػبد الإ٠غبه٠خ ثؾ١ش رمً ػٓ 

ٝ ِؼبٍِخ ارفبل١بد الإ٠غبه اٌّزّبصٍخ ٌلأطً، ٚ٘ىنا فبْ ٘نٖ اٌؼٛاًِ رلػٛ اٌ

 ثطو٠مخ ِقزٍفخ ٚلا رؼىٌ ثشفبف١خ الزظبك٠بد ػمٛك الإ٠غبه.

رؼزجو اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌَبثمخ ٌلإ٠غبه أْ ػمل الإ٠غبه اٌنٞ ٠ٕمً ٌٍَّزؤعو  -3

ثشىً عٛ٘وٞ وً إٌّبفغ الالزظبك٠خ ِٚقبؽو ٍِى١خ الأطً اٌّئعو ٘ٛ ػمل 

ؼزجو وؾ١بىح أطً ٚرىجل اٌزياَ ِٓ عبٔت اٌَّزؤعو ا٠غبه ر٠ٍّٟٛ، ٚثبٌزبٌٟ ٠

ٚوج١غ أٚ ر٠ًّٛ ِٓ عبٔت اٌّئعو، ِٚب ٘ٛ غ١و مٌه ٠ظٕف ػٍٝ أٔٗ رؤع١و 

رشغ١ٍٟ، ٚثبٌزبٌٟ رزجٕٝ اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ ِلفً اٌٍّى١خ فٟ رظ١ٕف اٌّؼبٌغخ 

اٌّؾبٍج١خ ٌلإ٠غبهاد ٚثبٌوغُ ِٓ رؼل٠ً اٌّؼب١٠و أوضو ِٓ ِوح الا أٔٙب ظٍذ 

ؾزفظخ ثّلفً اٌٍّى١خ ٌٍّؾبٍجخ ػٓ الإ٠غبهاد، ٚٚفمبً ٌنٌه فبْ اٌزؤع١و ِ

اٌزشغ١ٍٟ ٘ٛ ػمل الإ٠غبه اٌنٞ رىْٛ ف١ٗ وً اٌّقبؽو ٚإٌّبفغ ِٓ ٍِى١خ 

 الأطً ِؾزفع ثٙب ِٓ فلاي اٌّئعو.

( ٠ظً الأطً اٌّئعو ػّٓ 81ثبٌَٕجخ ٌٍّؼ١به اٌّؾبٍجٟ اٌّظوٞ هلُ ) -4

مَٛ ثبؽزَبة الإ٘لان ٌٙنا الأطً، ٚلا ٠لهط الأطٛي اٌضبثزخ ٌلٜ اٌّئعو ٠ٚ

ػّٓ الأطٛي اٌضبثزخ ٌلٜ اٌَّزؤعو الا ػٕلِب ٠ّبهً شواء الأطً فٟ ٔٙب٠خ 

ِلح اٌؼمل، ٚثبٌزبٌٟ ٠ؼبٌظ اٌّؼ١به ػمٛك اٌزؤع١و وزؤع١و رشغ١ٍٟ ثغغ إٌظو 

ػٓ ؽج١ؼخ اٌؼمل، ٚلا رظٙو اٌؾمٛق ٚالاٌزياِبد اٌؾم١م١خ اٌّزورجخ ػٍٝ ػمل 

 ه فٟ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍَّزؤعو.الإ٠غب

ٚٔظواً ٌلأزمبكاد اٌزٟ ٚعٙذ ٌٍّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه فٟ ظً 
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اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌَبثمخ ِٓ ؽ١ش أٔٙب رؾنف ِؼٍِٛبد ِلائّخ ػٓ اٌؾمٛق 

ٚالاٌزياِبد اٌّزؼٍمخ ثؼمٛك الإ٠غبه، ِّب ٠لفغ َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌزؼل٠ٍٙب ٌزؼىٌ 

لأطٛي ٚالاٌزياِبد اٌزٟ رظٙو ِٓ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ؽزٝ فٟ ظً الإفظبػ ػٕٗ فٟ ا

ِلاؽظبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ثبٌزبٌٟ فمل ٌغؤد اٌى١بٔبد ا١ٌّٕٙخ اٌٝ رؼل٠ً اٌّؼبٌغخ 

اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه ٚاطلاه ِؼب١٠و ِؾبٍج١خ رزلافٝ الأزمبكاد اٌزٟ ٚعٙذ 

 ٌٍّؼب١٠و اٌَبثمخ.

 

ث: انًؼبنجت انًذبسبُت نؼمىد الإَجبس فٍ ظىء يؼُبس انتمشَش انًبنٍ انًذىس انثبن

 ويمتشدبث انتطىَش نًلائًت انتطبُك فٍ انبُئت انًصشَت IFRS 16انذونٍ 

ٔظواً ٌٍغلي اٌىج١و ٚالأزمبكاد اٌزٟ ٚعٙذ ٌٍّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه 

ثبٌلفٛي فٟ  IASB  ٚ FASBفٟ ظً اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌؾب١ٌخ لبَ وً ِٓ 

ٚمٌه ٌزط٠ٛو ّٔٛمط ِؾبٍجٟ عل٠ل  8116ِشوٚع ِشزون ٌّؾبٍجخ الإ٠غبه ِٕن ػبَ 

ٚرُ ِواعؼزٙب ٚأطلهد  8101ٌلإ٠غبهاد، ٚأطلهد أٚي َِٛكح ػوع فٟ ػبَ 

، ٚوبْ ٕ٘بن هكٚك فؼً ِٚؼبهػخ شل٠لح ٌٍزغ١١واد 8103َِٛكح أفوٜ فٟ ػبَ 

ّٛمط ِؾبٍجخ الإ٠غبه فبطخ ث١ٓ ؽ١ش اهرفؼذ اٌؼل٠ل ِٓ الأطٛاد ػل رغ١١و ٔ

 ِؼلٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

أٚػؼ ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ  Jose & Constancio) 2017ٚٚفمبً ٌلهاٍخ )

، أْ ثؼغ ِؼلٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ رَبءٌٛا ػٓ 06اٌل١ٌٚخ فٟ الأٚهاق اٌّوفمخ ثبطلاه ِؼ١به 

ػؾٛا أْ ِجوهاد رَبإلارُٙ فٛائل اٌزمو٠و ػٓ وً الإ٠غبهاد فٟ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، ٚأٚ

أٔٗ فٟ ١ٍبق الأىِخ الالزظبك٠خ ٍٛف رئكٞ اٌي٠بكح فٟ اٌل٠ٓ كافً لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ اٌٝ 

رقف١غ اٌزظ١ٕفبد الائزّب١ٔخ، ى٠بكح اٌزىٍفخ، اٌزؤص١و ػٍٝ َِز٠ٛبد الاٍزضّبه ٚاٌؼل٠ل ِٓ 

ً اٌشووبد رٕزٙه اٌّمب١٠ٌ اٌّب١ٌخ اٌَّزقلِخ ِٓ عبٔت اٌَّزضّو٠ٓ، وّب رزَجت فٟ عؼ

ػمٛك اٌل٠ْٛ اٌقبطخ ثٙب ٚرؼ١ك اِىب١ٔخ اٌؾظٛي ػٍٝ ائزّبْ عل٠ل، ٚرغجو اٌشووبد ػٍٝ 

 رقف١غ ٔفمبرٙب.

ٚثبٌوغُ ِٓ ٘نٖ اٌّغبكلاد، اٍزٕزظ اٌّغٍَبْ أف١واً أْ إٌّبفغ ِٓ إٌّٛمط 

 IASBاٌغل٠ل ٌٍَّزضّو٠ٓ َِٚزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ أوجو ِٓ اٌزىب١ٌف، ٚأطله 

 Topic)ِؼ١بهٖ  FASB، وّب أطله 8106فٟ ٠ٕب٠و  IFRS 16اٌّؼ١به إٌٙبئٟ 

842) ASU 2016 – 02  ِغ فزوح ؽ٠ٍٛخ ٌٍزطج١ك الإٌياِٟ أٚي  8106فٟ فجوا٠و
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 ١ٌَّؼ ٌّؼلٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ َِٚزقل١ِٙب ثبٌزى١ف ِغ ِزطٍجبد إٌّٛمط اٌغل٠ل. 8102

 IFRS 16 Lease & KPMG, a UKٚلل أولد اٌّظبكه اٌزب١ٌخ )

company,2016 ُ٠ؾلك ِجبكة الاػزواف  06( أْ ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ هل

ٚاٌم١بً ٚاٌؼوع ٌؼمٛك الإ٠غبه ٚاٌٙلف ِٕٗ ٘ٛ اٌزؤول ِٓ أْ اٌشووبد اٌَّزؤعوح 

ٚاٌّئعوح رملَ اٌّؼٍِٛبد اٌّورجطخ ثّؼبِلاد الإ٠غبه ثبٌطو٠مخ اٌزٟ رؼجو ثظٛهح 

، ٚرملَ ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد أٍبً ٌَّزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ طبكلخ ػٓ رٍه اٌّؼبِلاد

ٌزم١١ُ رٍه الإ٠غبهاد فٟ اٌمٛائُ اٌّقزٍفخ، ٚونٌه ل١بً رؤص١و الإفظبػ ػٓ رٍه اٌم١ُ 

اٌّورجطخ ثبلإ٠غبه ػٍٝ اٌّووي اٌّبٌٟ ٚالأكاء اٌّبٌٟ ٚاٌزلفمبد إٌمل٠خ ٌٍّٕشؤح، ٠ّٚىٓ 

٠َّٚؼ  8102زٟ رجلأ فٟ أٚ ثؼل أٚي ٠ٕب٠و رطج١ك اٌّؼ١به ٚاػزجبهٖ ٔبفناً ٌٍفزواد اٌ

)الإ٠واكاد  IFRS 15ثبٌزطج١ك اٌّجىو ٌٍّؼ١به ٚثقبطخ ٌٍّٕشآد اٌزٟ رطجك اٌّؼ١به 

 ِٓ اٌؼمٛك اٌّورجطخ ثبٌؼّلاء(.

ػٍٝ  (Liang W., et.al., 2016 & IFRS 16)ٚهويد اٌلهاٍبد اٌزب١ٌخ 

 -:IFRS 16أٔٗ ِٓ أُ٘ ِجوهاد طلٚه ِؼ١به 

غبه وٕشبؽ ٌٍؼل٠ل ِٓ اٌى١بٔبد الالزظبك٠خ، ٠ٚؼل ١ٍٍٚخ ٌٍؾظٛي أ١ّ٘خ الإ٠ -0

ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ٚرم١ًٍ ِقبؽو ٍِى١خ الأطٛي ثبلإػبفخ اٌٝ أْ اٌم١ُ اٌفؼ١ٍخ اٌزٟ 

رظٙو فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّقزٍفخ ٌؼٕظو الإ٠غبه ٠غت أْ رزٛافو ٌٍَّزقل١ِٓ 

 ٌّؼوفخ اٌظٛهح اٌىبٍِخ لأٔشطخ الإ٠غبه ثبٌّٕشؤح.

خ إٌّٛمط اٌّؾبٍجٟ اٌَبثك ٌؼمٛك الإ٠غبه اٌشووبد اٌَّزؤعوح ِطبٌج -8

ٚاٌّئعوح ثزظ١ٕف ػمٛك ا٠غبه٘ب اِب ػمٛك ا٠غبه ر١ٍ٠ّٛخ أٚ رشغ١ٍ١خ، ٚلل رُ 

أزمبك ٘نا إٌّٛمط ثَجت فشٍٗ فٟ رؾم١ك هغجبد اٌَّزقل١ِٓ ؽ١ش لا ٠ملَ 

اٌؼوع ٚاٌزّض١ً اٌظبكق ٌّؼبِلاد الإ٠غبه، ٌُٚ ٠طبٌت اٌشووبد 

 َّزؤعوح ثبلاػزواف ثبلاٌزياِبد إٌبشئخ ػٓ ػمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ.اٌ

فٟ رؾ١َٓ  IASBػٍٝ رؾم١ك هغجخ  ٠IFRS 16ؼًّ رطج١ك اٌّؼ١به اٌلٌٟٚ  -3

عٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ػٓ ؽو٠ك اٌؼوع ٚالإفظبػ ٚاٌزّض١ً اٌغ١ل ٌّقزٍف 

 ػٕبطو الاٌزياِبد اٌّورجطخ ثؼٕظو الإ٠غبه.

فٟ رؾم١ك ٚرفؼ١ً ِلفً عل٠ل ٌٍّؾبٍجخ   FASB  ٚIASBهغجخ وً ِٓ  -4

ػٓ ػمٛك الإ٠غبه ٠زٍقض فٟ ػوٚهح ِطبٌجخ اٌشووبد اٌَّزؤعوح 

ثبلاػزواف ثبلأطٛي ٚالاٌزياِبد إٌبشئخ ػٓ ػمٛك الإ٠غبه، ٚ٘نا اٌّلفً 
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٠ؼزّل ػٍٝ اٌؼوع اٌظبكق ٌلأطٛي ٚالاٌزياِبد ٌٍشووبد اٌَّزؤعوح 

الأكاء اٌّبٌٟ ٚهأً اٌّبي اٌَّزقلَ ٚرؼي٠ي الإفظبػ ٚرؾم١ك اٌشفبف١خ ؽٛي 

 فٟ اٌشووبد اٌَّزؤعوح ِّب ٠ؾمك عٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ.

ٚعٛة ِطبٌجخ  FASB  ٚIASBٚثبلإػبفخ اٌٝ ِب ٍجك لوه وً ِٓ 

اٌشووبد اٌَّزؤعوح ثبلاػزواف ثبلأطٛي ٚالاٌزياِبد ثبٌَٕجخ ٌىً ػمٛك الإ٠غبه ِغ 

ٚرٛطً  ٠IAS 17غبه ثٕفٌ ِفَٙٛ اٍزضٕبءاد ِؾلٚكح، ٚػوف اٌّغ١ٍَٓ ػمٛك الإ

اٌّغٍَبْ اٌٝ لواهاد ِٛؽلح ؽٛي ل١بً اٌزياِبد الإ٠غبه ٚو١ف١خ اٌّؾبٍجخ ػٍٝ 

الإ٠غبهاد اٌزٟ رُ رظ١ٕفٙب ػٍٝ أٔٙب ػمٛك ا٠غبه ر١ٍ٠ّٛخ ِغ ػلَ رغ١١و اٌّؼبٌغخ 

اٌّؾبٍج١خ ٌٍشووبد اٌّئعوح، ثبٌوغُ ِٓ رؼوع ِؾبٍجخ اٌّئعو فٟ إٌّٛمط 

بثك ٌلأزمبكاد ؽ١ش لا رملَ ِؼٍِٛبد وبف١خ ػٓ ِلٜ رؼوع اٌّئعو اٌّؾبٍجٟ اٌَ

ٌقطو الائزّبْ اٌنٞ ٠ظٙو ِٓ الإ٠غبه ٚاٌزؼوع ٌّقبؽو اٌفبئلح اٌّؾزغيح فٟ الأطً 

 .Steve C.lim, et.al., 2017)اٌّئعو )

( أ٘لاف اٌّؼ١به (Angela W. & Thomas Z. 2015وّب ػوػذ كهاٍخ 

 -فٟ ولاً ِٓ: 06اٌلٌٟٚ هلُ 

٠ؾلك اٌّؼ١به ِجبكة الاػزواف ٚاٌم١بً ٚاٌؼوع ٚالإفظبػ ػٓ ػمٛك  -0

الإ٠غبه ٚاٌٙلف ٘ٛ ػّبْ أْ اٌشووبد اٌّئعوح ٚاٌَّزؤعوح رملَ اٌّؼٍِٛبد 

اٌّلائّخ ثبٌطو٠مخ اٌزٟ رؼوع رٍه اٌّؼبِلاد ثظٛهح ػبكٌخ ٚطبكلخ ٚ٘نٖ 

مٛك الإ٠غبه ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد رملَ أٍبٍبً ٌَّزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌزم١١ُ رؤص١و ػ

 اٌٛػغ ٚالأكاء اٌّبٌٟ ٚاٌزلفمبد إٌمل٠خ ا٠ٌَٕٛخ ٌٍّٕشؤح.

اٌزؤو١ل ػٍٝ أْ رٕظو إٌّشؤح ثؼ١ٓ الاػزجبه اٌٝ شوٚؽ ٚثٕٛك اٌؼمٛك ٚوً  -8

اٌؾمبئك ٚاٌظوٚف ٚاٌّلاثَبد اٌّورجطخ ػٕل رطج١ك ٘نا اٌّؼ١به، ٠ٚغت ػٍٝ 

ك ماد اٌقظبئض إٌّشؤح رطج١ك ٘نا اٌّؼ١به ثظٛهح ِلائّخ ػٍٝ اٌؼمٛ

 اٌّزشبثٙخ ٚفٟ ظً اٌظوٚف اٌّزشبثٙخ.

ؽ١ش ٠غت ػٍٝ  IFRS 16ٚػوػذ ٔفٌ اٌلهاٍخ ٔطبق رطج١ك اٌّؼ١به 

إٌّشؤح رطج١ك ٘نا اٌّؼ١به ػٍٝ وً ػمٛك الإ٠غبه ثّب فٟ مٌه ػمٛك الإ٠غبه اٌقبطخ 

 -ثؾك الاٍزقلاَ فٟ ػمٛك الإ٠غبه ِٓ اٌجبؽٓ ثبٍزضٕبء:

أٚ اٍزقلاَ اٌّؼبكْ ٚاٌجزوٚي ٚاٌغبى اٌطج١ؼٟ ػمٛك الإ٠غبه لاٍزىشبف  -أ 

 ٚاٌّٛاهك اٌّزغلكح.
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ػمٛك ا٠غبه الأطٛي اٌج١ٌٛٛع١خ اٌٍّّٛوخ ٌٍّٕشؤح اٌَّزؤعوح اٌزٟ اشزٍّٙب  -ة 

 .IAS 41اٌّؼ١به 

 رور١جبد الاِز١بىاد اٌقل١ِخ. -ط 

رواف١ض ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌفىو٠خ إٌّّٛؽخ ثٛاٍطخ اٌشووبد اٌّئعوح فٟ  -ك 

 واكاد ِٓ اٌؼمٛك ِغ اٌؼّلاء(.)الإ٠ IFRS 15ٔطبق 

اٌؾمٛق اٌٍّّٛوخ ٌٍشووخ اٌَّزؤعوح فٟ ظً ارفبل١بد اٌزواف١ض فٟ ٔطبق  -ٖ 

IAS 38 .)الأطٛي غ١و اٌٍٍّّٛخ( 

 Sylvain, et.al., 2017, IFRS 16 ,JoSeوّب رٕبٌٚذ اٌلهاٍبد اٌزب١ٌخ )

& Constancio 2017:ٍٟاٌم١بً اٌلاؽك لأطً ؽك الاٍزقلاَ وّب ٠ )- 

به٠ـ ثلا٠خ الإ٠غبه، ٠غت ػٍٝ إٌّشؤح اٌَّزؤعوح ل١بً أطً ؽك ثؼل ر

الاٍزقلاَ ثزطج١ك ّٔٛمط اٌزىٍفخ، ؽ١ش ٠زطٍت ل١بَ إٌّشؤح اٌَّزؤعوح ثم١بً أطٛي 

ؽك الاٍزقلاَ ثبٌزىٍفخ أْ رطوػ فَبئو الإ٘لان اٌّزواوّخ ٚأ٠خ فَبئو ففغ ل١ُ 

 IAS 16طٍجبد الإ٘لان فٟ ِزواوّخ أفوٜ، ٠ٚغت ػٍٝ إٌّشؤح اٌَّزؤعوح رطج١ك ِز

"اٌؼمبهاد ٚاٌّؼلاد ٚا٢لاد" فٟ ا٘لان أطٛي ؽك الاٍزقلاَ اٌقبػؼخ ٌٍّزطٍجبد 

، ٚاما ٔمً ػمل الإ٠غبه ٍِى١خ الأطً اٌّؼٕٟ اٌٝ اٌشووخ اٌَّزؤعوح فٟ 38فٟ اٌفموح 

ٔٙب٠خ ِلح الإ٠غبه أٚ اما وبٔذ رىٍفخ أطً ؽك الاٍزقلاَ رج١ٓ أْ اٌشووخ اٌَّزؤعوح 

رّبهً ف١به اٌشواء، ٠غت ػٍٝ اٌشووخ اٌَّزؤعوح ا٘لان ؽك الاٍزقلاَ ِٓ  ٍٛف

ربه٠ـ ثلا٠خ الإ٠غبه اٌٝ ٔٙب٠خ اٌؼّو إٌبفغ ٌلأطً اٌّؼٕٟ، ٚف١ّب ػلا مٌه ٠غت ػٍٝ 

اٌشووخ اٌَّزؤعوح ا٘لان أطً ؽك الاٍزقلاَ ِٓ ربه٠ـ ثلا٠خ الإ٠غبه اٌٝ اٌفزوح اٌزٟ 

ٚ ٔٙب٠خ ِلح الإ٠غبه، ٠ٚغت ػٍٝ اٌشووخ رطج١ك رَجك ٔٙب٠خ اٌؼّو إٌبفغ ٌلأطً أ

IAS 36  َففغ ل١ّخ الأطٛي" ٌزؾل٠ل ِلٜ اِىب١ٔخ ففغ ل١ّخ أطً ؽك الاٍزقلا"

 ٌٍّٚؾبٍجخ ػٍٝ أ٠خ فَبئو ففغ ل١ّخ رُ اٌزؼوف ػ١ٍٙب.

ػٕلِب رلفً اٌشووخ فٟ ػمل ا٠غبه وَّزؤعو ٍٛف  IFRS 16ٚٚفمبً ٌٍّؼ١به 

رؼزوف ثبٌؾك فٟ الاٍزقلاَ وؤطً ٚاٌل٠ٓ اٌّزؼٍك ثبلإ٠غبه وبٌزياَ فٟ لبئّخ اٌّووي 

اٌّبٌٟ ، ٚثبٌزبٌٟ أصو مٌه ٍٛف ٠ظٙو ػٍٝ ػمٛك الإ٠غبه اٌزٟ رؼزجو ؽب١ٌبً رؤع١و 

 رشغ١ٍٟ ٚاٌزٟ لا رؼزوف ثٙب اٌشووبد فٟ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ.

ٌٍٚم١بً اٌلاؽك لاٌزياِبد الإ٠غبه ٠غت ػٍٝ اٌشووبد ؽَبة اٌفبئلح ثبٍزقلاَ 

 ِؼلي اٌقظُ اٌّؾلك فٟ ثلا٠خ الإ٠غبه ٚرقف١غ اٌزياَ الإ٠غبه ثبٌّلفٛػبد اٌزٟ رؾلس.



 ...دراسة تحليلية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار في ظل المعايير المرتبطة لتحقيق الإتساق المحاسبي  

 د.هدى محمد محمد عبدالله 

 

 

 8102  ضبٌشاٌاٌؼلك                                                                      اٌزبٍغاٌّغٍل 

28 

ِٚٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رئصو ػٍٝ ل١ّخ أطً ؽك الاٍزقلاَ ٚاٌزياَ الإ٠غبه ٘ٝ ِلح 

رمل٠و لاٍزؾمبق الإ٠غبه ٠شًّ اِىب١ٔخ  الإ٠غبه ِٚؼلي اٌقظُ، ِلح الإ٠غبه ٘ٝ

ِّبهٍخ ف١بهاد الإٌغبء أٚ اٌزغل٠ل، ٘نا ٘ٛ اٌَجت ٌّبما فٟ ثؼغ اٌؾبلاد اٍزقلاَ 

٠ّىٓ ألا ٠ؼزجو ِم١بً  IAS 17اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ لأكٔٝ ِلفٛػبد ا٠غبه٠خ فٟ ظً ِؼ١به 

ٕ٘بن  ، ٚاما وبIFRS 16ْطبٌؼ ٌزمل٠و اٌّلفٛػبد الإ٠غبه٠خ اٌَّزمج١ٍخ فٟ ظً 

رغ١١و فٟ ِلح الإ٠غبه ٠غت ػٍٝ اٌشووخ اٌَّزؤعوح أْ رقظُ اٌزلفمبد إٌمل٠خ آفناً فٟ 

 الإػزجبه اٌّلح اٌغل٠لح.

ػٍٝ اٌغبٔت ا٢فو ِؼلي اٌقظُ اٌَّزقلَ ٘ٛ ِؼلي اٌفبئلح اٌؼّٕٟ اٌّؾلك فٟ 

اٌؼمل اما وبْ ٠ّىٓ رؾل٠لٖ ثٌَٙٛخ ٚاٌنٞ ٠ّىٓ ألا ٠ؾلس فٟ ع١ّغ اٌؾبلاد ٔظواً 

ٕمض اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثبٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٌلأطً اٌّئعو أٚ اٌزىب١ٌف اٌضبثزخ اٌزٟ ٌ

٠زؾٍّٙب اٌّئعو، ٚثبٌزبٌٟ اما ٌُ ٠ّىٓ رؾل٠لٖ ثٌَٙٛخ ٠زُ اٍزقلاَ ِؼلي الالزواع 

الإػبفٟ ٌٍَّزؤعو فٟ ربه٠ـ اػبكح اٌزم١١ُ، ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبٌؼوع ٚالإفظبػ ٠غت ػٍٝ 

ي ؽك الاٍزقلاَ ٚاٌزياِبد الإ٠غبه ثظٛهح ِٕفظٍخ إٌّشؤح اٌَّزؤعوح ػوع أطٛ

 ػٓ ثم١خ الأطٛي ٚالاٌزياِبد ثمبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ.

ػٍٝ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ِٓ  IFRS 16ِّٚب ٍجك ٠ّىٓ ػوع رؤص١و ِؼ١به 

فلاي أٔٗ ٠ؾل ِٓ رظ١ٕف الإ٠غبهاد اٌٝ رؤع١و ر٠ٍّٟٛ ٚرؤع١و رشغ١ٍٟ ثبٌَٕجخ 

هٍٍّخ وً الإ٠غبهاد ِٓ فلاي الاػزواف ثبٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ  ٌٍَّزؤعو ثللاً ِٓ مٌه ٠زُ

ٌٍّلفٛػبد الإ٠غبه٠خ وؤطً )ؽك الإٍزقلاَ( ٚالاػزواف ثبلاٌزياِبد اٌّب١ٌخ إٌبرغخ 

ػٓ اٌّلفٛػبد الإ٠غبه٠خ اٌَّزمج١ٍخ، ٚثبٌزبٌٟ اٌزؤص١و الأوضو أ١ّ٘خ ٘ٛ ى٠بكح الأطٛي 

ٌشووبد ماد اٌؾغُ اٌىج١و ٌلإ٠غبهاد ٚالاٌزياِبد اٌّزؼٍمخ ثبٌزؤع١و ٚؽجمبً ٌنٌه فب

فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٍٛف ٠ىْٛ ٕ٘بن رغ١و فٟ إٌَت اٌّب١ٌخ اٌّؼزّلح ػٍٝ 

 الأطٛي ٚالاٌزياِبد ِضً اٌوفغ اٌّبٌٟ.

ػٍٝ لبئّخ اٌلفً فَٛف ٠ظٙو ػٍٝ  IFRS 16أِب ثبٌَٕجخ ٌزؤص١و ِؼ١به 

ٌّبٌٟ، ؽ١ش ٠زُ اٍزجلاي اٌشووبد اٌزٟ رؾزفع  ثب٠غبهاد فبهط لبئّخ اٌّووي ا

الاػزواف ثّظوٚف الإ٠غبه اٌّزؼٍك ثبٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ثب٘لان الأطً اٌَّزؤعو 

)ػّٓ اٌزىب١ٌف اٌزشغ١ٍ١خ( ِٚظوٚف اٌفبئلح ػٍٝ اٌزياِبد الا٠غبه )ػّٓ اٌزىب١ٌف 

اٌز١ٍ٠ّٛخ( ِّب ٠ئكٞ اٌٝ رٛؽ١ل اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌّظوٚف الإ٠غبه ٌىً ػمٛك 

 اٌزؤع١و.
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ػٍٝ لبئّخ اٌزلفك إٌملٞ فٟ ؽو٠مخ اٌؼوع  ٠IFRS 16زّضً رؤص١و ِؼ١به وّب 

١ٌٌٚ فٟ اٌم١ّخ اٌى١ٍخ ٌٍزلفمبد إٌمل٠خ اٌّموه ػٕٙب، ؽ١ش رمً اٌزلفمبد إٌمل٠خ 

اٌزشغ١ٍ١خ اٌقبهعخ فٟ ِمبثً ى٠بكح اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌز١ٍ٠ّٛخ اٌقبهعخ، ٚمٌه لأٔٗ ٚفمبً 

مَٛ ثؼوع اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ ثبٌَٕجخ وبٔذ اٌشووبد ر  IAS 17ٌّؼ١به 

ٌلإ٠غبهاد اٌَبثمخ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ػّٓ الأشطخ اٌزشغ١ٍ١خ، ػٍٝ اٌؼىٌ 

ِٓ مٌه فٟ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ اٌغل٠لح ٍلاك أطً اٌزياِبد الإ٠غبه ٠زُ ػّٓ 

 ٌز١ٍ٠ّٛخ.الأٔشطخ اٌز١ٍ٠ّٛخ، ِٚلفٛػبد اٌفبئلح ٠ّىٓ أ٠ؼبً أْ رزُ ػّٓ الأٔشطخ ا

ٍٛف ٠ئكٞ  IFRS 16ٚثزؾ١ًٍ اٌزؤص١واد اٌَبثمخ روٜ اٌجبؽضخ أْ رطج١ك ِؼ١به 

اٌٝ ى٠بكح عٛكح اٌّؾزٜٛ الإػلاِٝ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚفبطخ ثبٌَٕجخ ٌٍَّزضّو٠ٓ 

ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، فبلإػزواف ثبلأطٛي ٚالاٌزياِبد اٌّزؼٍمخ ثؼمٛك الإ٠غبه فٟ 

ض١ً طبكق ٌٍّووي اٌّبٌٟ ٌٍشووخ ٚشفبف١خ أوجو ػٓ اٌوفغ طٍت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠ملَ رّ

اٌّبٌٟ ١٘ٚىً هأً اٌّبي، ٚثبٌزبٌٟ ٍٛف ٠ئكٞ مٌه اٌٝ رّى١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ 

اٌّب١١ٌٓ ِٓ رم١١ُ اٌّووي اٌّبٌٟ ٚا٢كاء اٌّبٌٟ ٌٍشووخ ثشىً أفؼً، ٍٚٛف رئكٞ 

اٌَّزضّو٠ٓ ػٕل ارقبم  اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ اٌغل٠لح اٌٝ اربؽخ اٌّؼٍِٛبد ٌغ١ّغ

اٌمواهاد الاٍزضّبه٠خ ِّب ٠قفغ ِٓ ػلَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، ؽ١ش ثؼغ اٌَّزضّو٠ٓ 

لا ٠ٍّىْٛ آ١ٌبد اٌملهح ػٍٝ ارجبع أٍب١ٌت هٍٍّخ الإ٠غبهاد اٌّفظؼ ػٕٙب فبهط 

لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ػٕل ارقبم اٌمواهاد اٌّقزٍفخ، ٚثبٌزبٌٟ غ١بة اٌّؼٍِٛبد ػٓ 

بئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٠ؼٕٟ أْ اٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ لا ٠ّىُٕٙ الإ٠غبه فٟ ل

ِمبهٔخ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٌٍشووبد ثلْٚ اعواء ر٠َٛبد، ؽجمبً ٌنٌه فبْ رطج١ك 

ٍٛف ٠ؾَٓ اٌمبث١ٍخ ٌّمبهٔخ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ لأْ اٌشووبد ٍٛف  IFRS 16ِؼ١به

ٍٛف ٠زُ ل١بً الأطٛي رؼزوف ثبلأطٛي ٚالاٌزياِبد ٌغ١ّغ الإ٠غبهاد ٚ

ٚالاٌزياِبد الإ٠غبه٠خ ثٕفٌ اٌطو٠مخ، ِّب ٠ؼيى ِمبهٔخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍشووبد 

اٌّقزٍفخ ٌٕٚفٌ اٌشووخ ٌٍفزواد اٌّقزٍفخ، ٠ّٚىٓ ِٓ ِمبهٔخ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ 

 ٌٍشووبد اٌزٟ رَزؤعو الأطٛي أٚ اٌزٟ رمزوع ٌشواء ٔفٌ الأطٛي.

ِٓ  IFRS 16ي اٌنٞ أص١و ؽٛي اطلاه اٌّؼ١به ٚثبٌوغُ ِٓ الاػزواػبد ٚاٌغل

ٚعل أْ اٌّيا٠ب اٌَبثك موو٘ب ِٓ رطج١ك ٘نا  IASBعبٔت ِؼلٜ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، الا أْ 

اٌّؼ١به رفٛق رىب١ٌف رطج١مٗ ٚاٌزٟ رزّضً فٟ رىٍفخ رطج١ك أٚ رؾل٠ش ٔظُ رىٌٕٛٛع١ب 

اٌؼًّ، رىب١ٌف  اٌّؼٍِٛبد، رؾل٠ل ِؼللاد اٌقظُ اٌَّزقلِخ، رله٠ت ٚر١ٙئخ فو٠ك
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ِزطٍجبد الإفظبػ ٌلٜ اٌشووبد اٌَّزؤعوح اٌزٟ ٌل٠ٙب ثٕٛك ماد أ١ّ٘خ فبطخ فٟ ػمٛك 

الإ٠غبه ٚاٌزٟ رَزٍيَ افظبؽبد اػبف١خ، ٚلا شه أْ ٘نٖ اٌزىب١ٌف ٍٛف رىْٛ ماد 

أ١ّ٘خ ثبٌَٕجخ ٌٍشووبد اٌزٟ ٌل٠ٙب َِز٠ٛبد ِورفؼخ ِٓ الإ٠غبهاد فبهط لبئّخ اٌّووي 

ػٍٝ ػمٛك  IAS 17ثبٌَٕجخ ٌٍشووبد اٌزٟ وبٔذ رطجك ِزطٍجبد اٌّؼ١به اٌّبٌٟ، أِب 

الإ٠غبه اٌز٠ٍّٟٛ ٚرؼزوف ثٙنٖ اٌؼمٛك فٟ طٍت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٍٛف رىْٛ رىب١ٌف رطج١ك 

 غ١و ماد أ١ّ٘خ. IFRS 16اٌّؼ١به 

فمل رٕبٌٚذ اٌلهاٍبد  IFRS 16فٟ اطلاه ِؼ١به  IASBٚثبلإػبفخ ٌغٙٛك 

 ,ASU (Donald J. 2017 02 – 2016ِؼ١به  FASBلاه اٌزب١ٌخ فٍف١بد اط

Jose & Constancio 2017, Terry Grant 2016 ؽ١ش ٔزظ ػٓ اٌفؼبئؼ ، )

ر١ٍَؾ اٌؼٛء ػٍٝ ِلٜ ؽبعخ لٛاػل اٌزمو٠و  8118ٚ 8110اٌّؾبٍج١خ اٌّب١ٌخ فٟ 

ػبَ   SOXاٌّبٌٟ ِٕٚٙخ اٌّواعؼخ وىً اٌٝ رط٠ٛو ٌٚنٌه فمل رُ اطلاه لبْٔٛ 

كهاٍخ ػٓ ِلٜ ٚعٛك  SECػوٚهح اعواء  410ٚاٌنٞ رطٍت فٟ اٌمَُ  8118

رور١جبد ر٠ًّٛ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ِٚب اما وبٔذ اٌّجبكة اٌّؾبٍج١خ اٌّزؼبهف 

٠ٕزظ ػٕٙب لٛائُ ِب١ٌخ رؼىٌ الزظبك٠بد ػ١ٍّبد اٌز٠ًّٛ ِٓ فبهط  GAAPػ١ٍٙب 

 ٚاػؾخ.لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍَّزضّو٠ٓ ثطو٠مخ 

 

 SOXرمو٠و ٚرٛط١بد هكاً ػٍٝ ِزطٍجبد  SECأطله  8115ٚفٟ ١ٔٛ٠ٗ 

رو١ٍ٠ْٛ كٚلاه اٌزياِبد ٔمل٠خ َِزمج١ٍخ غ١و  0,85ٚموو ف١ٗ أْ ٕ٘بن ِب ٠موة ِٓ 

لبثٍخ ٌلإٌغبء فٟ ظً رور١جبد اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ غ١و ِؼزوف ثٙب فٟ لٛائُ اٌّووي 

ػٕٙب فٟ الإ٠ؼبؽبد اٌّزّّخ ٌٍمٛائُ  اٌّبٌٟ ٌٍشووبد، ٚأّب ثللاً ِٓ مٌه ِفظؼ

ثّشوٚع كٌٟٚ لإػبكح إٌظو فٟ اٌّؾبٍجخ ػٓ  SECاٌّب١ٌخ، ٚثٕبءاً ػٍٝ مٌه أٚطٝ 

الإ٠غبهاد، ٔظواً ٌلا٘زّبَ ثبٌزمبهة ث١ٓ اٌّجبكة اٌّؾبٍج١خ اٌّزؼبهف ػ١ٍٙب الأِو٠ى١خ 

ِؼلٞ عيء ِٓ ِغّٛػخ  FASBِٚؼب١٠و اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌل١ٌٚخ ٚػٍٝ اػزجبه أْ 

ٚاٌنٞ  FASB  ٚIASB، ٚػٍٝ مٌه وبْ اٌّشوٚع اٌّشزون ث١ٓ G4+1اٌّؼب١٠و 

 ، ٠ّٚىٓ ػوع أُ٘ إٌمبؽ ثّؼ١به 06IFRS  ٚASU 2016ٔزظ ػٕٗ ِؼ١به  

(ASC 842) FASB :ٍٟوّب ٠ 

ِفَٙٛ الإ٠غبه "٘ٛ ػمل أٚ عيء ِٓ ػمل، اٌنٞ ٠ٕمً ؽك اٌزؾىُ فٟ اٍزقلاَ  -0

رؼ٠ٛغ ِبٌٟ" ٚػٍٝ مٌه فٟ ظً اٌّفَٙٛ الأطً ٌفزوح ى١ِٕخ فٟ ِمبثً 
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 -اٌغل٠ل ٌلإ٠غبه ٠ٛعل ٍئا١ٌٓ أٍب١١ٍٓ:

 ً٘ ٠زؼّٓ اٌؼمل اٍزقلاَ أطً ِؾلك )طواؽخ أٚ ػ١ّٕبً(. -

ً٘ ٠ٕمً اٌؼمل ؽك اٌزؾىُ فٟ اٍزقلاَ الأطً، )ؽك اكاهح ٚارقبم  -

 اٌمواهاد ؽٛي اٍزقلاَ الأطً(.

ْ ٠زُ رؾل٠ل ِلح الإ٠غبه ٠ؼل رمو٠و ؽٛي ِلح الإ٠غبه أِو ؽ١ٛٞ، ؽ١ش ٠غت أ -8

فٟ ثلا٠خ اٌؼمل، اٌزٟ رزؼّٓ وً ِٓ فزوح الإ٠غبه غ١و اٌمبثٍخ ٌلإٌغبء ٚأٞ 

 فزواد ِغطبح ثبفز١به اٌزغل٠ل اٌنٞ ٍٛف ٠ّبهٍٗ اٌَّزؤعو.

 اٌَّزؤعو ِطبٌت ثبػبكح رم١١ُ فزوح الإ٠غبه فمؾ اما ؽلس:

ِّبهٍخ  أْ ٕ٘بن ؽلس مٚ كلاٌخ أٚ رغ١و فٟ اٌظوٚف ٠ئصو ِجبشوح ػٍٝ -

 أٚ ػلَ ِّبهٍخ افز١به اٌزغل٠ل أٚ أٙبء الإ٠غبه.

ٚعٛك ؽلس ِىزٛة فٟ اٌؼمل ٠ٍيَ اٌَّزؤعو ثّّبهٍخ أٚ ػلَ ِّبهٍخ  -

 ف١به اٌزغل٠ل أٚ أٙبء الإ٠غبه.

٠ّىٓ أْ رئكٞ اػبكح رم١١ُ فزوح الإ٠غبه اٌٝ اػبكح ل١بً اٌزياَ الإ٠غبه 

ٌٟ ٚاػبكح رظ١ٕف الإ٠غبه ٚؽك اٍزقلاَ الأطً لأغواع لبئّخ اٌّووي اٌّب

 لأغواع لبئّخ اٌلفً. 

٠غت ػٍٝ اٌَّزؤعو رؾل٠ل ِب اما وبْ ػمل الإ٠غبه ٘ٛ ػمل رشغ١ٍٟ أٚ ر٠ٍّٟٛ  -3

 Rightٚولا إٌٛػ١ٓ ٠زطٍت ِٓ اٌَّزؤعو رَغ١ً الأطٛي وؾك اٍزقلاَ 

on Use  ِٓ ٚرلهط ل١ّخ الأطٛي فٟ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ِٚب ٠زؼٍك ثٙب

 / ASC 842رقزٍف ثٕٛك اٌّظوٚفبد فٟ لبئّخ اٌلفً ث١ٓ  اٌزياِبد، ٌٚىٓ

IFRS 16  ؽ١ش ثّٛعت ػمل الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ ٘ٝ رىٍفخ ا٠غبه ٚاؽلح

رقظض ػٍٝ أٍبً صبثذ ػٍٝ ِلاه فزوح الإ٠غبه ٚرَغً ثمبئّخ اٌلفً، أِب 

ثّٛعت ػمل الإ٠غبه اٌز٠ٍّٟٛ ٠زُ اؽزَبة اٌفبئلح ػٍٝ اٌزياَ الإ٠غبه ثشىً 

 ٘لان أطً ؽك الاٍزقلاَ فٟ لبئّخ اٌلفً.ِٕفظً ػٓ ا

روٜ اٌجبؽضخ أْ أُ٘  IFRS 16  ٚASC 842ِٓ فلاي ػوع وً ِٓ ِؼ١به 

رغ١١و فٟ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه ٚفمبً ٌٙنٖ اٌّؼب١٠و ٘ٛ أْ ِؼظُ ػ١ٍّبد 

ثٙب اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ٍٛف رٕزمً ِٓ الإ٠ؼبؽبد اٌّزّّخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌٝ الاػزواف 

فٟ طٍت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ؽ١ش ٠زُ رَغ١ً اٌزياَ الإ٠غبه ٚؽك اٍزقلاَ الأطً ثبٌم١ّخ 

اٌؾب١ٌخ ٌٍّلفٛػبد الإ٠غبه٠خ اٌَّزمج١ٍخ فٟ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍَّزؤعو، ٠ٚزُ 
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الأزمبي ِٓ ِفَٙٛ اٌٍّى١خ اٌٝ ِفَٙٛ ؽك الاٍزقلاَ اٌنٞ ٠مؼٟ ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ِٓ 

ٌٟ ١٘ٚىٍخ ػمٛك الإ٠غبه ٌٍزؾب٠ً ػٍٝ ِؼب١٠و رظ١ٕف ػ١ٍّبد فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّب

 .IAS 17  ٚFASB 13الإ٠غبه فٟ ِؼ١به 

( فٟ أْ اٌّؼب١٠و (Roger C. & K.C.Lin 2017ٚرزفك اٌجبؽضخ ِغ كهاٍخ 

اٌّؾبٍج١خ اٌغل٠لح رووي ػٍٝ اٌزشبثٗ فٟ ؽج١ؼخ اٌزياِبد الإ٠غبه، ع١ّغ اٌزياِبد الإ٠غبه 

أٔٙب رزطٍت ِلفٛػبد َِزمج١ٍخ ٌٍفبئلح ٚأطً اٌل٠ٓ، ٚثبٌزبٌٟ اٌّؼبٌغخ ِزشبثٙخ ِٓ ؽ١ش 

اٌّؾبٍج١خ ٚفمبً ٌٙنٖ اٌّؼب١٠و رؼيى اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبهٔخ اٌزٟ رش١و اٌٝ اٌزشبثٗ فٟ ل١بً 

الأؽلاس الالزظبك٠خ ٚاٌزمو٠و ػٕٙب ثطو٠مخ ِزشبثٙخ ػجو اٌشووبد اٌّقزٍفخ، فبٌمبث١ٍخ 

ئُ اٌّب١ٌخ ِٓ رؾل٠ل اٌزشبثٙبد ٚالافزلافبد فٟ الأؽلاس ٌٍّمبهٔخ رّىٓ َِزقلِٟ اٌمٛا

 الالزظبك٠خ ث١ٓ اٌشووبد.

 

ٚروٜ اٌجبؽضخ أْ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رَزٍيَ هٍٍّخ ػمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ 

اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ الإ٠ؼبؽبد اٌّزّّخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚالاػزواف ثٙب فٟ طٍت اٌمٛائُ 

ٌٙب ػٛالت الزظبك٠خ ٚرؤص١واد ػٍٝ اٌشووبد فبطخ  اٌّب١ٌخ ٌٍَّزؤعو ٍٛف ٠ىْٛ

اٌشووبد اٌَّزؤعوح، ٚأوضو اٌغٛأت اٌزٟ رَزٍيَ الا٘زّبَ ٚاٌزوو١ي ٟ٘ أصو هٍٍّخ 

ػمٛك الإ٠غبه اٌزشغ١ٍٟ ػٍٝ اٌؼلالبد اٌزؼبلل٠خ ِغ اٌلائ١ٕٓ ٚاٌّموػ١ٓ ٚالأصو ػٍٝ 

بن رؼٙلاد اٌل٠ْٛ ِٚب ١٘ىٍخ رؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ ِٚلٜ اؽزّب١ٌخ ل١بَ اٌشووخ ثبٔزٙ

 ٠زورت ػٍٝ مٌه ِٓ رؤص١واد ٍٍج١خ ػٍٝ ا١ٌَبٍخ اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌٍشووخ.

( اٌٝ أْ رؼٙلاد اٌل٠ْٛ ٘ٝ ل١ٛك فٟ Felix, et al., 2012ٚلل أشبهد كهاٍخ )

ارفبل١بد الائزّبْ رٍّٟ ػٍٝ اٌّمزوػ١ٓ ثلهعبد ِزفبٚرخ اشزواؽبد ِب١ٌخ أٚ ف١ٕخ أٚ غ١و 

رؼٙلاد اٌل٠ْٛ ثؤٔٙب   (Ashok Robin, et.al., 2017)مٌه، وّب ػوفذ كهاٍخ 

اشزواؽبد رفوع ػٍٝ اٌّمزوع ػٕلِب ٠ٛاعٗ اٌّموع َِز٠ٛبد ِورفؼخ ِٓ ِقبؽو 

اٌٛوبٌخ ٚاٌّؼٍِٛبد، ؽ١ش ٚعل أْ وضبفخ ٚشلح اٌزؼٙلاد رورجؾ ا٠غبث١بً ثَّزٜٛ ِقبؽو 

ٍِٛبد ٚاٌٛوبٌخ فٟ اٌٛوبٌخ ٚاٌّؼٍِٛبد، ٚرَزقلَ وؤكاح ٌزقف١ف ِشبوً ػلَ رّبصً اٌّؼ

 ػمٛك اٌل٠ْٛ.

( أْ ػمٛك (Jing Li 2013 & Susan Shan,et.al., 2014ٚأٚػؼ ولاً ِٓ 

اٌل٠ْٛ غبٌجبً رزؼّٓ رؼٙلاد رّضً اشزواؽبد ػٍٝ الأهلبَ اٌّؾبٍج١خ، ٘نٖ اٌزؼٙلاد 

ػبكح رؼغ ل١ٛك ػٍٝ طبفٟ ل١ّخ الأطٛي، هأً اٌّبي اٌؼبًِ، اٌوفغ اٌّبٌٟ ٚإٌَت 
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الأفوٜ، ٚأزٙبن ٘نٖ اٌزؼٙلاد ٠م١ل اٌشووخ ػٓ اٌلفٛي فٟ أٔشطخ ِؾلكح ِضً اٌّب١ٌخ 

اعواء رٛى٠ؼبد أٚ الاٍزضّبه فٟ ِشوٚػبد عل٠لح ٠َّٚؼ ٌٍلائ١ٕٓ ثبٌزؾىُ فٟ 

 الأطٛي.

( ثزؾ١ًٍ ِؼٍِٛبد ػٓ ١٘ىً (Takuma & Ryosuke 2014لبِذ كهاٍخ 

ٌّب١ٌخ لا رقزٍف ثشىً وج١و ث١ٓ اٌزؼٙلاد اٌّب١ٌخ، ٚوشف اٌزؾ١ًٍ أْ أٔٛاع اٌزؼٙلاد ا

اٌشووبد، فٟ ِؼظُ اٌؾبلاد ٠ٛعل ٔٛػبْ ِٓ اٌزؼٙلاد اٌّب١ٌخ رزؼٍك ثبٌؾفبظ ػٍٝ 

طبفٟ الأطٛي ٚاٌؾفبظ ػٍٝ طبفٟ اٌلفً، وّب أٚػؾذ اٌلهاٍخ أْ ٕ٘بن ػلح 

ِؾلكاد رئصو ػٍٝ اٍزقلاَ اٌزؼٙلاد اٌّب١ٌخ ِٕٙب اٌوثؾ١خ، اٌوفغ اٌّبٌٟ، ِؼللاد 

ؽزّبلاد الإفلاً، ٌٚىٓ ٠ؼل اٌوفغ اٌّبٌٟ ٌٍشووخ اٌّمزوػخ ٘ٛ اٌؼبًِ اٌفبئلح ٚا

 اٌّؾلك الأٍبٍٟ ٌظواِخ اٌزؼٙلاد اٌّب١ٌخ فٟ ػمٛك اٌل٠ْٛ.

( أْ رظ١ٕف اٌزؼٙلاد (Hans B. & Valeri V. 2012ٚأولد كهاٍخ 

اٌّب١ٌخ اٌٝ رؼٙلاد هأً ِبي ٚرؼٙلاد آكاء رؼل ِٓ الأِٛه اٌٙبِخ، ؽ١ش رؼٙلاد هأً 

ّبي رزؼٍك ثبٌّؼٍِٛبد ػٓ ِظبكه ٚاٍزقلاِبد هأً اٌّبي ٚاٌزٟ رّضً ِؼٍِٛبد اٌ

لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ فمؾ، ٘نٖ اٌزؼٙلاد رزؼّٓ ِزطٍجبد ٌلاؽزفبظ ثَّز٠ٛبد ِؼ١ٕخ 

ٌٍوفغ اٌّبٌٟ ِضً اٌل٠ْٛ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ، اٌل٠ْٛ اٌٝ الأطٛي ٚ٘ىنا، فٟ اٌّمبثً 

اٌؾب١ٌخ َٚٔت اٌىفبءح ٚرزؼّٓ َٔت رغط١خ اٌفبئلح،  رؼٙلاد ا٢كاء رزؼٍك ثآكاء اٌفزوح

رغط١خ اٌزىب١ٌف اٌضبثزخ، اٌل٠ْٛ اٌٝ الإ٠واكاد، ٚاٌل٠ْٛ اٌٝ اٌزلفمبد إٌمل٠خ، ٚالافز١به 

ث١ٓ إٌٛػ١ٓ ِٓ اٌزؼٙلاد ٠ؼزّل ػٍٝ رىب١ٌف اٍزقلاَ وً ٔٛع، فبٍزقلاَ رؼٙلاد 

اٌّب١ٌخ لأْ رؼٙلاد هأً اٌّبي ا٢كاء فٟ ػمٛك اٌل٠ْٛ ٠يكاك ِغ اٌّمزوع مٚ اٌم١ٛك 

ِىٍفخ ثبٌَٕجخ ٌٍشووبد اٌّم١لح ِب١ٌبً، ٚثبٌزبٌٟ فبٍزقلاَ رؼٙلاد ا٢كاء ِمبثً رؼٙلاد 

هأً اٌّبي ٠ورجؾ ثؼلح ػٛاًِ ِٕٙب اٌم١ٛك اٌّب١ٌخ ٌٍّمزوع، ِلٜ رٛافو ِؼٍِٛبد 

ٚعٛك ِؾبٍج١خ ٚاػؾخ ٌٍّقبؽو الائزّب١ٔخ، اؽزّبي اػبكح اٌزفبٚع فٟ اٌؼمل، ِٚلٜ 

 ل١ٛك رؼبلل٠خ ػٍٝ اٌزظوفبد الإكاه٠خ.

( أْ ِٓ أوضو إٌَت Peter R. & Edward L. 2014ٚٔٛ٘ذ كهاٍخ )

اٌّب١ٌخ اٌَّزقلِخ فٟ اٌزؼٙلاد اٌّب١ٌخ ٌٍل٠ْٛ ٘ٝ َٔجخ رغط١خ اٌفبئلح، َٔجخ رغط١خ 

 اٌزىب١ٌف اٌضبثزخ، َٔجخ فلِخ اٌل٠ٓ، َٔجخ اٌوفغ اٌّبٌٟ، َٔجخ اٌل٠ْٛ اٌٝ هأً اٌّبي

 اٌٍّّٛن، َٚٔجخ اٌزلاٚي.

ٚف١ّب ٠زؼٍك ثؤصو هٍٍّخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ػٍٝ رؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ أٚػؾذ 
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أْ هٍٍّخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ اٌّفظؼ ػٕٗ  (Daniel Gyung, et.al., 2015)كهاٍخ 

ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٠ّىٓ ألا ٠ٕزظ ػٕٙب أزٙبن اٌشووخ لارفبل١بد اٌل٠ْٛ 

غؼً لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ِظله وبًِ ٌٍّؼٍِٛبد، ٚلل رُ اٍزقلاَ ٌٚىٕٙب ٍٛف ر

ّٔبمط الإٔؾلاه اٌٍٛع١َزٟ لاٍزىشبف اٌؼلالخ ث١ٓ الإ٠غبهاد فبهط لبئّخ اٌّووي 

اٌّبٌٟ ٚاٍزقلاَ ِؼللاد لبئّخ اٌلفً أٚ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ فٟ رؼٙلاد اٌل٠ْٛ، ٚرُ 

زشغ١ٍ١خ ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌزٛطً اٌٝ أْ اٌّموػ١ٓ ٠ؼّٕٛا الإ٠غبهاد اٌ

اٌّبٌٟ ػٕل رؾل٠ل اٌم١ٛك اٌّب١ٌخ اٌّفوٚػخ ػٍٝ اٌشووخ اٌّمزوػخ، ٚ٘نا ٠ئصو ػٍٝ 

ٔٛػ١خ اٌّؼللاد اٌّؾبٍج١خ اٌَّزقلِخ فٟ ارفبل١بد اٌل٠ْٛ ٍٛاء ِؼللاد لبئّخ اٌّووي 

 اٌّبٌٟ أٚ ِؼللاد لبئّخ اٌلفً.

رُ اوزشبف ك١ًٌ ػٍٝ أْ  ((Kimberly J., et.al., 2015ِٚٓ فلاي كهاٍخ 

هٍٍّخ الأطٛي اٌّزؼٍمخ ثبلإ٠غبهاد اٌزشغ١ٍ١خ ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٍٛف 

رؼمل الاِزضبي ٌٍزؼٙلاد اٌّٛعٛكح فٟ ػمٛك اٌل٠ْٛ، فبطخ أْ الاػزواف ثبلاطٛي 

اٌَّزؤعوح فٟ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٍٛف ري٠ل َٔجخ اٌل٠ٓ/ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚري٠ل 

أٍّب١ٌخ اٌّموه ػٕٙب فٟ ؽ١ٓ أْ اٌشووبد رَزف١ل ِٓ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ اٌزىب١ٌف اٌو

ٌلأطٛي اٌَّزؤعوح ِٓ فلاي اٌز٠ًّٛ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ لإكاهح لبئّخ اٌّووي 

اٌّبٌٟ ٚرؼٙلاد اٌل٠ْٛ، ؽ١ش ري٠ل اٌطبلخ اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌٍشووبد اٌزٟ ٌل٠ٙب رؼٙلاد ك٠ْٛ 

 أٍّب١ٌخ.رم١ل اٌوفغ اٌّبٌٟ ٚاٌزىب١ٌف اٌو

( أْ هٍٍّخ Masaki Kusano, et.al., 2015ٚلل أٚػؾذ كهاٍخ )

الإ٠غبهاد اٌزشغ١ٍ١خ رئكٞ اٌٝ رل٘ٛه إٌَت اٌّب١ٌخ ِضً َٔت اٌوفغ اٌّبٌٟ ٔظواً 

ٌي٠بكح ل١ُ الأطٛي ٚالاٌزياِبد، ٚثبٌزبٌٟ فب٢صبه الالزظبك٠خ اٌٍَج١خ ػٍٝ إٌَت 

ؽ١ش هٍٍّخ الإ٠غبهاد اٌزشغ١ٍ١خ ري٠ل  اٌّب١ٌخ ٌٙب رؤص١و وج١و ػٍٝ ػمٛك اٌل٠ْٛ،

اِىب١ٔخ أزٙبن رؼٙلاد اٌل٠ْٛ ٚرئكٞ اٌٝ رشل٠ل ل١ٛك رؼٙلاد اٌل٠ْٛ، ٌٚنٌه 

فبٌشووبد رقزبه اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌزغٕت ِضً ٘نٖ 

 اٌزؤص١واد الالزظبك٠خ.

١بٔبد اٌّزبؽخ ( اٌج(Byunghwan lee, et.al., 2014ٚلل اٍزقلِذ كهاٍخ 

لاٍزىشبف آصبه هٍٍّخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ػٍٝ أزٙبن ػمٛك  8100ؽزٝ  0221ِٓ 

اٌل٠ْٛ فٟ اٌشووبد الأِو٠ى١خ، ٚرُ اٍزقلاَ صّبٟٔ ِؼللاد ِب١ٌخ ِزؼّٕخ فٟ ػمٛك 

اٌل٠ْٛ ِضً اٌّلاءح اٌّب١ٌخ، ا١ٌٌَٛخ، ِٚؼللاد رغط١خ اٌفبئلح، ٚأشبهد إٌزبئظ أْ 
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١ٍٟ ٌٓ رَجت كائّبً رل٘ٛه اٌّؼللاد اٌّب١ٌخ وّب ٘ٛ شبئغ، ثؼغ هٍٍّخ اٌزؤع١و اٌزشغ

اٌشووبد رٕزٙه رؼٙلاد اٌل٠ْٛ ثَجت الأصو اٌٍَجٟ ٌوٍٍّخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ ػٍٝ 

ِؼللارُٙ اٌّب١ٌخ ٚثبٌَٕجخ ٌشووبد أفوٜ رؾَٓ اٌوٍٍّخ اٌّؼللاد اٌّب١ٌخ ٚرَبػل 

صبه اٌّقزٍفخ ثشىً وج١و ػٍٝ ػٍٝ رقف١غ فطو أزٙبن رؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ، ٘نٖ ا٢

اٌّؼللاد اٌّب١ٌخ ٠زُ رؾل٠ل٘ب ِٓ فلاي فظبئض وً ِؼلي ِبٌٟ ِٚٛلغ اٌشووخ 

 ثبٌَٕجخ ٌّؼللارٙب اٌّب١ٌخ لجً هٍٍّخ الإ٠غبهاد اٌزشغ١ٍ١خ.

 ,.Ashok Robin,et.al., 2017& Felix,et.alٚلل أولد كهاٍخ ولاً ِٓ 

رؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ رظٙو ػٛالت ( أٔٗ ػٕلِب رٕزٙه اٌشووبد اٌّمزوػخ (2012

وج١وح فٟ ١ٍبق ارفبق اػبكح اٌزفبٚع ث١ٓ اٌشووخ اٌّمزوػخ ٚاٌلائ١ٕٓ، ِضً ى٠بكح رىٍفخ 

اػبكح اٌز٠ًّٛ، رىٍفخ اػبكح ا١ٌٙىٍخ ؽ١ش ٠زؼّٓ اٌؼمل اٌغل٠ل رؼٙلاد ِب١ٌخ أوضو رشلكاً، 

بي ٚرقف١غ وّب ٠ئكٞ أزٙبن رؼٙلاد اٌل٠ْٛ اٌٝ هكٚك فؼً ٍٍج١خ ٌَٛق هأً اٌّ

الاٍزضّبهاد ٚػؼف اٌٛطٛي ٌّظبكه اٌز٠ًّٛ، ٚى٠بكح كٚهاْ اٌّل٠و٠ٓ اٌزٕف١ن١٠ٓ، 

 ٚثبٌزبٌٟ اٌزؤص١و ػٍٝ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٚالاٍزضّبه٠خ ٌٍشووخ ثشىً ػبَ.

( أْ اٌّموػ١ٓ اٌن٠ٓ  (Ray Ball,et.al., 2015وّب أٚػؾذ كهاٍخ 

ٌٍّمزوع)ِضً اٌملهح اٌَّزمج١ٍخ  ٠ّزٍىْٛ ِؼٍِٛبد غ١و وبٍِخ ػٓ اٌغٛكح الإئزّب١ٔخ

ػٍٝ ِمبثٍخ الاٌزياِبد اٌزؼبلل٠خ( ٠َزط١ؼْٛ اكاهح رؼوػُٙ ٌّقبؽو اٌزقٍف ػٓ اٌلفغ 

ِٓ عبٔت اٌشووبد اٌّمزوػخ ثطو٠مز١ٓ، اِب اٌؾظٛي ػٍٝ ِؼٍِٛبد ػٓ اٌغٛكح 

الإرّب١ٔخ ٌٍّمزوع ثشىً َِجك ؽزٝ ٠زَٕٝ فؾض اٌّقبؽو الإئزّب١ٔخ ثشىً أفؼً، 

 رؼٙلاد رؼبلل٠خ ٌٍزؾىُ فٟ اٌغٛكح الإئزّب١ٔخ اٌلاؽمخ ٌٍّمزوع.أٚ ٚػغ 

ٚرزفك اٌجبؽضخ ِغ اٌلهاٍخ اٌَبثمخ فٟ أْ رجٕٟ ِؼب١٠و اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌل١ٌٚخ 

رؾَٓ ثشىً وج١و شفبف١خ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رَزٍيَ افظبؽبد ِفظٍخ ثشىً أوجو 

فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، ٚاػزواف اػبفٟ ثبلاٌزياِبد ِضً ػ١ٍّبد اٌز٠ًّٛ ِٓ 

ٚ٘نٖ اٌزغ١١واد رّل اٌّموػ١ٓ ثّؼٍِٛبد عٛ٘و٠خ ػٓ اٌّمزوػ١ٓ ٚري٠ل اٌّؾزٜٛ 

الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚثبٌزبٌٟ رئصو ػٍٝ اٍزقلاَ رؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ، وّب روٜ 

ػٍٝ رؼٙلاد اٌل٠ْٛ، أْ ٘نا اٌزؤص١و  IFRS 16اٌجبؽضخ ف١ّب ٠زؼٍك ثزؤص١و رطج١ك ِؼ١به 

٠ؼزّل ػٍٝ ؽغُ الإ٠غبهاد فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌلٜ اٌشووخ، ٚأ٠ؼبً ِب اما وبْ 

لل رُ أفن ٘نٖ الإ٠غبهاد فٟ الاػزجبه ػٕل اعواء ارفبل١بد ػمٛك اٌل٠ْٛ أَ لا، أٚ اما 

وبْ رُ رؼ١ّٓ ػمٛك اٌل٠ْٛ ثٕٛك رؾّٟ اٌشووبد ِٓ اٌزغ١١واد اٌّؾبٍج١خ ٠ّٚىٓ ِٓ 
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طج١ك ٔفٌ اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ وبٔذ ٍبه٠خ ٚلذ اػلاك فلاٌٙب الاٍزّواه فٟ ر

ػمل اٌل٠ٓ اٌٝ أْ ٠زُ اػبكح اٌزفبٚع ث١ٓ اٌشووخ ٚاٌّموػ١ٓ ثّب ٠َّؼ ثزطج١ك 

 اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌّؼلٌخ ٚفٟ ٔفٌ اٌٛلذ ػلَ الإػواه ثّظبٌؼ اٌغٙبد اٌّموػخ.

ِٛبد أوضو ٍٛف ٠ملَ ِؼٍ IFRS 16ٚثبٌَٕجخ ٌزىٍفخ الالزواع اْ ِؼ١به 

شفبف١خ ػٓ اٌزياِبد اٌشووخ اٌّب١ٌخ اٌّٛعٛكح ثبٌفؼً ٌٚىٕٙب ٌٓ رغ١و ٘نٖ الاٌزياِبد 

اٌّموه ػٕٙب ثشىً ِقزٍف، ٚثبٌزبٌٟ أٞ رؤص١و ػٍٝ رىٍفخ الالزواع ٍٛف ٠ٕزظ ػٓ 

اربؽخ ِؼٍِٛبد أوضو كلخ ػٓ اٌزياِبد الا٠غبه ؽ١ش ٠ىْٛ ٌلٜ اٌّموػ١ٓ ِؼٍِٛبد 

زّب١ٔخ ٌٍشووخ ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ رَؼ١و ٘نا اٌقطو، وّب أْ اٌزؤص١و افؼً ػٓ اٌّقبؽو الائ

ػٍٝ رىٍفخ الالزواع ٠ؼزّل ػٍٝ الافزلاف ث١ٓ اٌزياِبد الإ٠غبه اٌّؼزوف ثٙب فٟ ظً 

IFRS 16   ٚرٍه اٌزٟ رُ رمل٠و٘ب َِجمبً، ؽ١ش ٠ٛعل أٍٍٛث١ٓ ِٓ أٍب١ٌت اٌزمل٠و

ووي اٌّبٌٟ ٚاٌَّزقلِخ لجً ٌلاٌزياِبد الإ٠غبه٠خ اٌّفظؼ ػٕٙب فبهط لبئّخ اٌّ

اِب فظُ اٌّلفٛػبد الإ٠غبه٠خ، أٚ ػوة اٌّظوٚف  IFRS 16رطج١ك ِؼ١به 

)أٍٍٛة ٠َزقلَ ػبكح ِٓ فلاي اٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ(، ٚلل  2إٌَٛٞ ٌلإ٠غبهاد فٟ 

 ٠ئكٞ ٘نا اٌٝ ى٠بكح فٟ رمل٠و اٌزياِبد اٌزؤع١و ٌلٜ اٌشووخ.

و ٠نوو ػٍٝ رىٍفخ الإلزواع ِب أٚػؾزٗ ِٚب ٠ئول أٔٗ لل لا ٠ىْٛ ٕ٘بن رؤص١

ِٓ فلاي فؾض ِؼللاد اٌفبئلح فٟ   (Altamuro J., et. al., 2014)كهاٍخ 

، ؽ١ش رٛطٍذ اٌٝ أْ اٌجٕٛن 8112 – 8111ثٕه رغبهٞ فلاي اٌفزوح ِٓ  5208

رؾلك ِؼللاد اٌفبئلح ٌٍموٚع اػزّبكاً ػٍٝ اٌزظ١ٕفبد الائزّب١ٔخ ػٕلِب رىْٛ ِزبؽخ، 

ٚوبلاد اٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ ٚاٌّموػ١ٓ ٠مِْٛٛ ثبٌفؼً ثزمل٠و أصو  ٚمٌه لأْ

الإ٠غبهاد ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ػٍٝ َٔت اٌوفغ اٌّبٌٟ ثبٌوغُ ِٓ ػلَ 

 الإػزواف ثٙنٖ الإ٠غبهاد فٟ طٍت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

ثزؾ١ًٍ رؤص١و ث١ئخ ِؼٍِٛبد  (Hua D., et.al., 2015)ٚلل لبِذ كهاٍخ 

اٌشووخ ػٍٝ رىٍفخ الإلزواع، ٚرُ اٌزؼج١و ػٓ ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد ِٓ فلاي صلاصخ 

ِئشواد ٟ٘ اٌغٛكح اٌّؾبٍج١خ، رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، ٚػلَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، 

ٚلل رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ أْ شفبف١خ ث١ئخ ِؼٍِٛبد اٌشووخ رئكٞ اٌٝ ٌٍٙٛخ اٌزؼبلل 

٠ْٛ ٚاٌّزبثؼخ اٌَّزّوح ٌٍّمزوػ١ٓ فلاي فزوح اٌؼمل، وّب ٚعل أْ ِلٜ رشزذ ػٍٝ اٌل

رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٘ٛ اٌؼبًِ الأُ٘ فٟ رؾل٠ل رىٍفخ الإلزواع ٚاٌزظ١ٕفبد 

الإئزّب١ٔخ ٚمٌه لأْ أٍٛاق اٌل٠ٓ ١َ٠طو ػ١ٍٙب َِزضّوْٚ ٠ؼزّلْٚ ثشىً أٍبٍٟ ػٍٝ 
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١١ٓ، ٚثبٌزبٌٟ اٌزشزذ اٌٛاٍغ فٟ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّملِخ ِٓ اٌٍٛطبء اٌّبٌ

أٚ ػلَ كلخ اٌزٕجئاد رلي ػٍٝ طؼٛثبد فٟ رم١١ُ أكاء اٌشووخ ٚاٌزٟ رش١و اٌٝ كهعخ 

ػب١ٌخ ِٓ فطو اٌّؼٍِٛبد، ِٚٓ صُ فبٌشووبد ماد اٌج١ئخ اٌّؼٍِٛبر١خ اٌفم١وح رورجؾ 

 ثزىٍفخ الزواع ِورفؼخ ٚرظ١ٕفبد ائزّب١ٔخ ِٕقفؼخ.

ٌه روٜ اٌجبؽضخ أْ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه ٚفمبً ٌّؼ١به ٚؽجمبً ٌن

رئكٞ اٌٝ الإػزواف ثبٌّؼٍِٛبد ػٓ أطٛي  IFRS 16اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ 

ٚاٌزياِبد ػمٛك الإ٠غبه فٟ طٍت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚثبٌزبٌٟ رئكٞ اٌٝ رؼج١و ِفوكاد 

ٌّبٌٟ ٌٍشووخ ِٚٓ صُ رؾم١ك اٌغٛكح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٓ ؽم١مخ اٌٛػغ اٌّبٌٟ ٚا٢كاء ا

اٌّؾبٍج١خ، وّب رئكٞ اٌٝ رٛافو اٌّؼٍِٛبد ثشفبف١خ ٌّقزٍف َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

كْٚ اٌؾبعخ ٌز٠َٛبد رَزٍيَ فجواد فبطخ لإعوائٙب ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد 

اٌّطٍٛثخ ٚثبٌزبٌٟ رئكٞ اٌٝ رقف١غ ظب٘وح ػلَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚكلخ رٕجئاد 

 ١ٓ اٌّب١١ٌٓ، ٚوً ٘نا ٠ؼل ِئشو ٌغٛكح اٌج١ئخ اٌّؼٍِٛبر١خ ٌٍشووخ.اٌّؾٍٍ

أِب ثبٌَٕجخ ٌٍّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه فٟ ظً اٌّؼ١به اٌّؾبٍجٟ 

( فٟٙ رفزمو اٌٝ اٌزؤط١ً اٌفىوٞ ٌؼمٛك اٌزؤع١و اٌز٠ٍّٟٛ، ٚلا رٛعل 81اٌّظوٞ هلُ )

ٍٟ ؽ١ش ٠زُ ِؼبٌغخ ع١ّغ ػمٛك رفولخ ث١ٓ ػمٛك اٌزؤع١و اٌز٠ٍّٟٛ ٚاٌزؤع١و اٌزشغ١

الإ٠غبه ػٍٝ أٔٙب ػمٛك رؤع١و رشغ١ٍٟ أ٠بً وبٔذ ؽج١ؼخ اٌؼمل، ِّب ٠ئكٞ اٌٝ ػلَ اربؽخ 

اٌّؼٍِٛبد ثشىً وبًِ ٌَّزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚثبٌزبٌٟ أزشبه ظب٘وح ػلَ رّبصً 

اٌّؼٍِٛبد، ٚػلَ ظٙٛه الأطٛي ٚالإٌزياِبد ثم١ّزٙب اٌؾم١م١خ ِّب ٠ئصو ػٍٝ 

 ِئشواد ِٚمب١٠ٌ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚاٌزٟ ٌٓ رؼجو ػٓ ؽم١مخ ا٢كاء اٌّبٌٟ ٌٍشووخ.

ٚفٟ اؽبه رط٠ٛو ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّظو٠خ ٌززلائُ ِغ اٌزطٛه اٌفىوٞ لأؽلس 

الإطلاهاد اٌّؾبٍج١خ ػٍٝ إٌطبق اٌلٌٟٚ ٚثّب ٠زلائُ فٟ ٔفٌ اٌٛلذ ِغ ظوٚف ث١ئخ 

ٌزطج١مبد اٌّؾبٍج١خ ٚشفبف١خ ِٚظلال١خ اٌمٛائُ الأػّبي اٌّظو٠خ ٌزؾم١ك الإرَبق فٟ ا

اٌّب١ٌخ، روٜ اٌجبؽضخ أٔٗ ٠غت أْ ٠زُ ِؼبٌغخ ػمٛك الإ٠غبه فٟ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ 

ٚمٌه ثبٌزوو١ي ػٍٝ  IFRS 16اٌّظو٠خ ثبلإٍزوشبك ثّؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ 

 -إٌمبؽ اٌزب١ٌخ فبطخ ثبٌَٕجخ ٌٍَّزؤعو:

 ١ٍٟ اٌنٞ رىْٛ ِلرٙب أوضو ِٓ ٍٕخ ٚاؽلح.هٍٍّخ ػمٛك اٌزؤع١و اٌزشغ -0

الإػزواف ثؤطٛي ٚاٌزياِبد الإ٠غبه فٟ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٚرَغ١ً اٌفبئلح  -8

 ػٍٝ اٌزياَ الإ٠غبه ثشىً ِٕفظً ػٓ ا٘لان الأطً فٟ لبئّخ اٌلفً.
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الإٌزياَ ثزَغ١ً اٌغٛ٘و الإلزظبكٞ ٌؼمٛك الإ٠غبه كْٚ اٌزَّه ثبٌغٛأت  -3

 اٌشى١ٍخ.

ٍٝ ِفَٙٛ ؽك الإٍزقلاَ ثبٌَٕجخ ٌلأطٛي اٌَّزؤعوح ٚاٌنٞ اٌزوو١ي ػ -4

 ٠مؼٟ ػٍٝ ظب٘وح اٌز٠ًّٛ ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ.

 

ػهً جىدة   IFRS 16تطبُك يؼُبسانًذىس انشابغ: دساست يُذاَُت نمُبس أثش 

 ًذتىي الإػلايٍ نهمىائى انًبنُت ان

 أولاً: يجتًغ وػُُت انذساست:

( اٍزجبٔخ ٚىػذ ػٍٝ ِؼلٞ اٌمٛائُ 061اٌّٛىػخ  ) ٚرّضً ػلك الاٍزجبٔبد

اٍزجبٔخ لبثٍخ  001اٌّب١ٌخ، ٚأػؼبء ١٘ئخ اٌزله٠ٌ ثبٌغبِؼبد اٌّظو٠خ ، ٚرُ اٍزؼبكح 

 ٌٍزؾ١ًٍ.  ٚاٌغلٚي اٌزبٌٟ ٠ٛػؼ فظبئض ػ١ٕخ اٌلهاٍخ.

 ( خصبئص ػُُت انذساست1جذول سلى )

 انُسبت انتكشاس انفئبث

 %52 65 يؼذٌ انمىائى انًبنُت

 %40 45 الأكبدًٍَُُ

 

 ثبَُبً: أداة انذساست:

ػٍٝ اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ  IFRS 16 ثٙلف اٌزؼوف ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به

ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ) لبئّخ اٌلفً، لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، لبئّخ اٌزلفك إٌملٞ(، ٚػٍٝ رىٍفخ 

رُ اػلاك اٍزّبهح اٍزمظبء ٌغّغ اٌج١بٔبد ٚاٌّؼٍِٛبد الالزواع ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ، 

اٌلاىِخ ثبػزجبه٘ب أَٔت أكٚاد اٌجؾش اٌؼٍّٟ اٌّلائّخ ٌزطج١ك اٌلهاٍبد اٌَّؾ١خ ٚمٌه 

ٌّؼوفخ آهاء ػ١ٕخ اٌلهاٍخ ِٓ ِؼلٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚأػؼبء ١٘ئخ اٌزله٠ٌ ثبٌغبِؼبد 

ػٍٝ اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ   IFRS 16اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١بهاٌّظو٠خ. ٚمٌه ؽٛي 

اٌّب١ٌخ ) لبئّخ اٌلفً، لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ، لبئّخ اٌزلفك إٌملٞ(، ٚػٍٝ رىٍفخ الالزواع 

، ٚرُ الاػزّبك فٟ رظ١ُّ ٘نٖ الأكاح ػٍٝ الإؽبه إٌظوٞ ٚاٌلهاٍبد ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ
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( فموح ػٍٝ 34الاٍزجبٔخ اٌجبٌغخ )، ٚلل رُ رٛى٠غ فمواد اٌَبثمخ اٌّزؼٍمخ ثّٛػٛع اٌجؾش

 صلاصخ اثؼبك ٟ٘:

ٚعٛكح اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ   IFRS 16ِؾلكاد اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به .0

 فمواد(. 01ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ )

ٚرىٍفخ الإلزواع ٚرؼٙلاد   IFRS 16ِؾلكاد اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به .8

 فمواد( . 8ػمٛك اٌل٠ْٛ )

فٟ   IFRS 16ه اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌِٟٚؾلكاد أ١ّ٘خ رطج١ك ِزطٍجبد ِؼ١ب .3

 فمواد( . 8ث١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ )

 001فوكاً ، ٚرُ اٍزؼبكح  061ٚرُ رٛى٠غ الاٍزج١بْ ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

 اٍزجبٔخ لبثٍخ ٌٍزؾ١ًٍ. 

  :صذق الأداة 

 ٌٍٚزؤول ِٓ طلق الأكاح  رُ ارجبع اٌقطٛاد اٌزب١ٌخ :

رُ اٌزؾمك ِٓ طلق الأكاح  ِٓ فلاي اٌزؤول ِٓ رٛفو طلق ( صذق انًذتىي: 1)

 Face))أٚ ِب ٠َّٝ أؽ١بٔبً ثبٌظلق اٌظب٘وٞ  (Content validity)اٌّؾزٜٛ 

Validity  لأكاح اٌلهاٍخ، ٚرىْٛ أكاح اٌلهاٍخ طبكلخ ػٕلِب ٠لي ِظٙو٘ب ػٍٝ أٔٙب

اٌَبكح  رم١ٌ ِب ٚػؼذ ٌم١بٍٗ، ٚلل رُ مٌه ِٓ فلاي ػوع الأكاح ػٍٝ ػلك ِٓ

أػؼبء ١٘ئخ اٌزله٠ٌ فٟ اٌغبِؼبد اٌّظو٠خ، ٚرُ رؼل٠ً اٌىض١و ِٓ اٌجٕٛك ٚاٌفمواد 

 فٟ الاٍزج١بْ ؽزٝ فوط ثشىٍٗ إٌٙبئٟ.  

: ٌٍزؤول ِٓ فبػ١ٍخ فمواد الأكاح  رُ اٌزؾمك ِٓ رٛفو اٌظلق  انصذق انبُبئٍ ( 8) 

١١يٞ أٚ الارَبق أٚ أٚ ِب ٠َّٝ أؽ١بٔبً اٌظلق اٌزّ (Construct validity)اٌجٕبئٟ

ٌفمواد أكاح اٌجؾش ػٓ ؽو٠ك ؽَبة  (Internal consistency)اٌزغبٌٔ اٌلافٍٟ 

ِؼبِلاد الاهرجبؽ ث١ٓ كهعخ وً فموح ِٓ فمواد وً ثؼل ِٓ أثؼبك الأكاح  ٚاٌلهعخ 

اٌنٞ رٕزّٟ ا١ٌٗ رٍه اٌفمواد، وّب رُ ؽَبة ِؼبِلاد الاهرجبؽ ث١ٓ اٌجؼل اٌى١ٍخ ٌفمواد 

وح ِٓ فمواد الأكاح ٚاٌلهعخ اٌى١ٍخ ٌلأكاح، ٚونا ؽَبة ِؼبِلاد الاهرجبؽ كهعخ وً فم

ث١ٓ كهعبد وً ثؼل ِٓ أثؼبك الأكاح ٚاٌّغّٛع اٌىٍٟ ٌلهعبد الأكاح. ٠ٚج١ٓ اٌغلٚي 

ث١ٓ وً فموح، ٚاٌلهعخ اٌى١ٍخ ٌٍجؼل  (Pearson)ث١وٍْٛ   ( ِؼبِلاد اهرجبؽ8هلُ )



 ...دراسة تحليلية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار في ظل المعايير المرتبطة لتحقيق الإتساق المحاسبي  

 د.هدى محمد محمد عبدالله 

 

 

 8102  ضبٌشاٌاٌؼلك                                                                      اٌزبٍغاٌّغٍل 

41 

 اٌنٞ رٕزّٟ ا١ٌٗ:

   (2جذول )

 (111ت نهبؼذ انزٌ تُتًٍ إنُه )ٌ=الاستببغ بٍُ كم فمشة وانذسجت انكهُيؼبيلاث 

 انبؼذ انثبنث انبؼذ انثبٍَ انبؼذ الأول

 يؼبيم الاستببغ سلى انفمشة يؼبيم الاستببغ سلى انفمشة يؼبيم الاستببغ سلى انفمشة

1.  1.281* 1.  1.612** 1.  1.393** 

2.  1.463** 2.  1.736** 2.  1.585** 

3.  1.617** 3.  1.712** 3.  1.624** 

4.  1.617** 4.  1.282** 4.  1.594** 

5.  1.494** 5.  1.631** 5.  1.726** 

6.  1.574** 6.  12526** 6.  1.657** 

7.  1.617** 7.  1.511** 7.  12621** 

8.  1.648**     

9.  1.629**     

11.  1.741**     

 (α = 0. 01** كاي اؽظبئ١بً ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ  )         

 (α = 0.05* كاي اؽظبئ١بً ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ  )      

( أْ ع١ّغ فمواد وً ثؼل ٌٙب ِؼبًِ اهرجبؽ ِٛعت ٠8لاؽع ِٓ اٌغلٚي )

مل ثٍغ أػٍٝ ف. (α = 0. 01)ثبٌجؼل اٌنٞ رٕزّٟ ا١ٌٗ رٍه اٌفمواد ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ 

، (α = 0. 01)( ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ 1.841ِؼبًِ اهرجبؽ فٟ فمواد اٌجؼل الأٚي )

٠ٚلي مٌه ػٍٝ رّزغ  (.α = 0. 05) ( ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ1.820ٚألً ِؼبًِ اهرجبؽ )

( 1.836اٌفمواد ثفبػ١ٍخ ػب١ٌخ، أِب فمواد اٌجؼل اٌضبٟٔ فمل ثٍغذ أػٍٝ ل١ّخ اهرجبؽ )

٠ٚلي مٌه ػٍٝ  (α = 0. 01)( ٟٚ٘ ل١ُ كاٌخ ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ 1.828ٚأكٔٝ ل١ّخ )

، وّب ثٍغ أػٍٝ ِؼبًِ اهرجبؽ فٟ فمواد اٌجؼل اٌضبٌش رّزغ اٌفمواد ثفبػ١ٍخ ػب١ٌخ

 = α)( ٟٚ٘ ل١ُ كاٌخ ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ 1.323(، ٚوبْ ألً ِؼبًِ اهرجبؽ )1.886)

 ٠ٚلي مٌه ػٍٝ رّزغ اٌفمواد ثفبػ١ٍخ ػب١ٌخ.  (01 .0
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ٚثٕبءاً ػٍٝ ِب ٍجك ٠ّىٓ اٌمٛي ثزؾمك إٌَك اٌلافٍٟ ث١ٓ فمواد وً ثؼل ػٍٝ 

ك للهح اٌفمواد ػٍٝ اٌز١١ّي ث١ٓ اعبثبد أفواك اٌؼ١ٕخ ػٍٝ اٌفمواد ماد ؽلح، ٚونا رؾم

 اٌؼلالخ ثىً ثؼل ِٓ الأثؼبك. 

( 3وّب رُ ؽَبة ِؼبًِ اهرجبؽ وً فموح ثبعّبٌٟ اٌلهعخ اٌى١ٍخ ٌلأكاح، ٚاٌغلٚي )

اٌزبٌٟ ٠ٛػؼ ِؼبِلاد الاهرجبؽ ث١ٓ كهعخ وً فموح ِٓ فمواد وً ثؼل ٚاٌلهعخ اٌى١ٍخ ٌلأكاح 

 ىً.و

 (111نذسجت انكهُت نلأداة ككم )ٌ=( يؼبيلاث الاستببغ بٍُ كم فمشة وا3جذول )

 انبؼذ انثبنث انبؼذ انثبٍَ انبؼذ الأول

 يؼبيم الاستببغ سلى انفمشة يؼبيم الاستببغ سلى انفمشة يؼبيم الاستببغ سلى انفمشة

1.  1.236* 1.  1.498** 1.  1.311** 

2.  1.474** 2.  1.619** 2.  1.527** 

3.  1.588** 3.  1.611** 3.  1.376** 

4.  1.451** 4.  1.217* 4.  1.462** 

5.  1.492** 5.  1.514** 5.  1.559** 

6.  1.548** 6.  12474** 6.  1.395** 

7.  1.574** 7.  1.398** 7.  12411** 

8.  1.495**     

9.  1.532**     

11.  1.584**     

 (α = 0. 01** كاي اؽظبئ١بً ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ  )         

 (α = 0.05* كاي اؽظبئ١بً ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ  )      

( ٠ٛػؼ أْ ٕ٘بن ِؼبِلاد اهرجبؽ ِٛعجخ ث١ٓ وً فموح ِٓ فمواد 3علٚي )   

،  (α = 0.01)الأكاح ٚاٌلهعخ اٌى١ٍخ ٌلأكاح ٚع١ّؼٙب كاٌخ اؽظبئ١بً ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ 

 = α)( ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ 1.522مل ثٍغ أػٍٝ ِؼبًِ اهرجبؽ فٟ فمواد اٌجؼل الأٚي )ف

أِب فمواد  (،α = 0.05) ( ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ1.836، ٚألً ِؼبًِ اهرجبؽ )(01 .0

(، وّب ثٍغذ 1.808( ٚأكٔٝ ل١ّخ )1.601اٌجؼل اٌضبٟٔ فمل ثٍغذ أػٍٝ ل١ّخ اهرجبؽ )

(، ٚوبْ ألً ِؼبًِ اهرجبؽ 1.552ٌجؼل اٌضبٌش )أػٍٝ ل١ّخ ِؼبًِ اهرجبؽ فٟ فمواد ا

٠ٚلي مٌه ػٍٝ رّزغ    (α = 0. 01)( ٟٚ٘ ل١ُ كاٌخ ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ 1.301)
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 اٌفمواد ثفبػ١ٍخ ػب١ٌخ.

ٚثٕبءاً ػٍٝ ِب ٍجك ِٓ ٔزبئظ ٠ّىٓ اٌمٛي ثزؾمك إٌَك اٌلافٍٟ ث١ٓ فمواد الأكاح 

ثشىً ػبَ، ٚونا رؾمك للهح رٍه اٌفمواد ػٍٝ اٌز١١ّي ث١ٓ اعبثبد أفواك اٌؼ١ٕخ ػٍٝ فمواد 

 الأثؼبك. 

وّب رُ ؽَبة ِؼبِلاد الاهرجبؽ ث١ٓ الأثؼبك ٚثؼؼٙب اٌجؼغ ٚث١ٕٙب ٚاٌلهعخ 

  ( ٠ٛػؼ ِؼبِلاد الإهرجبؽ ٘نٖ.4ي )اٌى١ٍخ ٌلأكاح. علٚ

 (4جذول )

 يؼبيلاث الإستببغ  بٍُ الأبؼبد يغ بؼعهب انبؼط وانذسجت انكهُت نلأداة

 انبؼذ انثبنث انبؼذ انثبٍَ انبؼذ الأول 

 انذسجت انكهُت

 **1.715 **1.831 **1.873 استببغ بُشسىٌ

 1.111 1.111 1.111 انذلانت

 111 111 111 دجى انؼُُت

 (α = 0.001** كاي ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ  )                      

( ٠زج١ٓ أْ ٕ٘بن ِؼبًِ اهرجبؽ ث١ٓ الأثؼبك ٚاٌلهعخ 4ِٓ فلاي اٌغلٚي )

، 1.283) ٚاٌضبٌش اٌى١ٍخ ٌلأكاح. فجٍغذ ِؼبِلاد اهرجبؽ الأثؼبك الأٚي، ٚاٌضبٟٔ،

ِٛعجخ ٚكاٌخ  ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، وّب وبٔذ ِؼبِلاد الاهرجبؽ رٍه1.805، 1.230

 (. α = 0.001)اؽظبئ١بً ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ 

 Construct)ٚثٕبءاً ػٍٝ إٌزبئظ اٌَبثمخ ٠ّىٓ اٌمٛي ثزؾمك اٌظلق اٌجٕبئٟ 

validity)  ٍٟأٚ ثّب ٠َّٝ أؽ١بٔبً اٌظلق اٌز١١ّيٞ أٚ الارَبق أٚ اٌزغبٌٔ اٌلاف(Internal 

consistency)  ٌفمواد الأكاح، ٠ٚلي مٌه ػٍٝ اٌلهعخ اٌؼب١ٌخ ٌفبػ١ٍخ اٌفمواد اٌزٟ رّزغ ثٙب

اٌّم١بً، ٚ٘نٖ إٌزبئظ رغؼٍٕب ٔطّئٓ ثشىً وبف ٌظؾخ رطج١ك الأكاح ػٍٝ ػ١ٕخ ٘نٖ اٌلهاٍخ 

 ٌزؾم١ك أغواػٙب.

  :ثببث الأداةReliability of the Questionnaire  

اٌّقزٍفخ ثطو٠مخ الارَبق اٌلافٍٟ، ٌٚؾَبة ِؼبًِ رُ اٌزؾمك ِٓ صجبد الأكاح ثّغبلارٙب  
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  .Alpha) (Cronbachووٚٔجبؿ  α) (الارَبق اٌلافٍٟ ؽجمذ ِؼبكٌخ أٌفب

 يؼبيلاث انثببث بذسب الأبؼبد ونلأداة ككم  (5جذول )

 انفشض
ػذد 

 انفمشاث

يؼبيم انثببث )أنفب 

 α) (كشوَببر( 

 انصذق يؼبيم
Validity 

  IFRS 16يذذداث انؼلالت بٍُ تطبُك يؼُبس 

 وجىدة انًذتىي الإػلايٍ نهمىائى انًبنُت
01 1,864 1.284 

وتكهفت   IFRS 16يذذداث انؼلالت بٍُ تطبُك يؼُبس 

 الإلتشاض وتؼهذاث ػمىد انذَىٌ
8 1,863 1.284 

يذذداث أهًُت تطبُك يتطهببث يؼُبس انتمشَش انًبنٍ 

 فٍ بُئت الأػًبل انًصشَت  IFRS 16انذونٍ 
8 1,801 1.243 

 1.281 1,245 84 الأداة ككم

( ٠زؼؼ أْ ل١ُ ِؼبٍِٟ اٌضجبد ٚاٌظلق ِمجٌٛخ ٌٍفوٚع، 5ٚثبٍزؼواع اٌغلٚي هلُ )

ِؾلكاد اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك  ( ٌٍجؼل الأٚي " 1,864ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌضجبد ) 

ٚعٛكح اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ "، ٚ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ   IFRS 16ِؼ١به 

ٚرىٍفخ الالزواع   IFRS 16ِؾلكاد اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به  اٌضجبد  ٌٍجؼل اٌضبٟٔ "

 وّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌضجبد  ٌٍجؼل اٌضبٌش " (،1,863ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ." )

فٟ ث١ئخ   IFRS 16ٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ ِؾلكاد أ١ّ٘خ رطج١ك ِزطٍجبد ِؼ١به اٌزمو٠و ا

(. 1,245(، وّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌضجبد ٌلأكاح وىً )1,801الأػّبي اٌّظو٠خ " ) 

( ، 1.243،  1.284، 1.284ٚوبٔذ ل١ُ ِؼبًِ اٌظلق ٌىً ثؼل ػٍٝ اٌزٛاٌٟ )

(، ِٚؼبًِ اٌظلق ٠َبٚٞ اٌغنه اٌزوث١ؼٟ ٌّؼبًِ اٌضجبد. 1.281ٚوبٔذ ٌلأكاح وىً )

٠ّىٓ اٌمٛي أْ ٘نٖ اٌّؼبِلاد ماد كلاٌخ ع١لح لأغواع اٌجؾش ٠ّٚىٓ ٚثبٌزبٌٟ 

 الاػزّبك ػ١ٍٙب فٟ رؼ١ُّ إٌزبئظ ػٍٝ ِغزّغ اٌلهاٍخ.

 :غشَمت تفسُش َتبئج الأداة 

رُ رف١َو ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ ٌفمواد الاٍزج١بْ ٚفمب ٌمبػلح ف١شو، ثزم١َُ رله٠ظ 

(، ٚلل رُ 1.21ئبد ٠جٍغ ؽٛي اٌفئخ اٌٛاؽلح )اٌم١بً ثؾَت ثلائً الاٍزج١بْ اٌٝ فٌّ ف

اٌؾظٛي ػٍٝ ؽٛي وً فئخ ِٓ اٌفئبد اٌقٌّ ِٓ فلاي ؽَبة ِلٜ أٚىاْ الاٍزج١بْ 

( ٚرم١َُ ٘نا اٌّلٜ ػٍٝ ػلك أٚىاْ اٌم١بً، ٚثبػبفخ ٘نا اٌطٛي اٌٝ 4=  0-5ٚاٌجبٌغ )
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، ٌزىْٛ اٌم١ّخ (0.21اٌٛىْ الأكٔٝ ٌٍم١بً ٔؾظً ػٍٝ اٌؾل الأػٍٝ ٌٍفئخ الأٌٚٝ ٚ٘ٛ )

( اٌٝ اٌؾل الأكٔٝ ٌٍفئخ اٌضب١ٔخ 1.21( ٟ٘ اٌؾل الأكٔٝ ٌٍفئخ اٌضب١ٔخ، ٚثبػبفخ اٌطٛي )0.20)

(، ٚ٘ىنا ثبٌَٕجخ ٌجم١خ اٌفئبد. ٚاٌغلٚي 8.61ٔؾظً ػٍٝ اٌؾل الأػٍٝ ٌٙنٖ اٌفئخ ٚاٌجبٌغ )

 ( ٠ٛػؼ مٌه:6)

 ( تمذَش بذائم أوصاٌ انمُبس وفمب نمبػذة فُشش6جذول سلى )

 ثبنثبً: الأسبنُب الإدصبئُت انًستخذيت:

رُ رطج١ك ػلك ِٓ الأٍب١ٌت الإؽظبئ١خ اٌٛطف١خ ٚالاٍزللا١ٌخ ِٓ فلاي ثؤبِظ 

(SPSS 24)  ٠ّٚىٓ الإشبهح اٌٝ الأٍب١ٌت الإؽظبئ١خ اٌزٟ رُ اٍزقلاِٙب فٟ ٘نا اٌجؾش ،

:ٟ٘ٚ 

ِؼبكٌخ أٌفب ووٚٔجبؿ، ِٚؼبًِ اهرجبؽ  ث١وٍْٛ ٌؾَبة طلق ٚصجبد أكاح  .0

 اٌجؾش.

اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ، ٚالأؾوافبد اٌّؼ١به٠خ، اٌورت، ٚالأ١ّ٘خ إٌَج١خ  .8

 ٌٛطف ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ.

( ٌلهاٍخ كلاٌخ الافزلافبد فٟ ٚعٙبد Mann-Whitneyٚرٕٟ )افزجبه ِبْ  .3

 ٔظو أفواك اٌؼ١ٕخ )ِؼلٞ لٛائُ ِب١ٌخ، أوبك١١ّ٠ٓ(

 سابؼبً: انتذهُم انىصفٍ واختببس فشوض انذساست:

 و انفئت انىصٌ انُسبٍ

 1 1.81 – 1 صفش

25%  1.81-  2.6 2 

51%  2.61- 3.41 3 

75% 3.41 -4.21 4 

111%   4.21-  5 5 
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ٌغوع رؾم١ك أ٘لاف اٌلهاٍخ، فمل رُ اٍزقلاَ افزجبهاد اٌللاٌخ الإؽظبئ١خ 

 و٠خ ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ:(  لافزجبه اٌفوٚع اٌظف1.15ػٕل َِزٜٛ كلاٌخ )

 انتذهُم انىصفٍ واختببس انفشض الأول:

وجىدة  IFRS 16" لا تىجذ ػلالت راث دلانت إدصبئُت بٍُ تطبُك يؼُبس  

 انًذتىي الإػلايٍ نهمىائى انًبنُت".

اٌؼلالخ ث١ٓ ٌٍٚزؼوف ػٍٝ آهاء ػ١ٕخ اٌلهاٍخ ؽٛي اٌجؼل الأٚي ِؾلكاد 

، فمل رُ ؽَبة الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخٚعٛكح اٌّؾزٜٛ  IFRS 16رطج١ك ِؼ١به 

اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ ٚالأؾوافبد اٌّؼ١به٠خ ٚالأٚىاْ إٌَج١خ ٌىً فموح ِٓ فمواد 

 :اٌجؼل الاٚي وّب فٟ اٌغلٚي اٌزبٌٟ 

 (7جذول )

وانتشتُب نُتبئج والأهًُت انُسبُت انًتىسطبث انذسببُت والاَذشاف انًؼُبسٌ  

إجبببث ػُُتٍ انذساست )يؼذٌ لىائى، أكبدًٍَُ( دىل يذذداث انؼلالت بٍُ تطبُك 

 وجىدة انًذتىي الإػلايٍ نهمىائى انًبنُت IFRS 16يؼُبس 

 انفمشة و

 45ٌ=  أكبدًٍَُُ 65يؼذٌ لىائى ٌ= 

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

1.  

الإػزواف ثؤطٛي 

ٚاٌزياِبد الإ٠غبه 

فٟ طٍت اٌمٛائُ 

اٌّب١ٌخ ٠ملَ رّض١ً 

طبكق ٌٍّووي 

 .اٌّبٌٟ ٌٍشووخ

3.99 0 .673 79.8% 4 3.91 0 .668 %78.2 6 

2.  

هٍٍّخ ػمٛك 

اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ 

اٌنٞ رىْٛ ِلرٙب 

أوضو ِٓ ٍٕخ 

ٚاؽلح ٚثبٌزبٌٟ 

اٌمؼبء ػٍٝ 

ظب٘وح اٌز٠ًّٛ ِٓ 

فبهط لبئّخ 

 .اٌّووي اٌّبٌٟ

4.02 0 .573 %80.4 2 4.16 0 .520 %83.2 1 
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 انفمشة و

 45ٌ=  أكبدًٍَُُ 65يؼذٌ لىائى ٌ= 

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

3.  

َ ثزَغ١ً الإٌزيا

اٌغٛ٘و 

الإلزظبكٞ ٌؼمل 

الإ٠غبه ثؼ١لاً ػٓ 

اٌزَّه ثبٌغٛأت 

 .اٌشى١ٍخ

3.82 0 .635 %76.4 8 3.76 0.609 %75.2 8 

4.  

رؼج١و ِئشواد 

ِٚمب١٠ٌ اٌزؾ١ًٍ 

اٌّبٌٟ ٍٛاء 

اٌّؼزّلح ػٍٝ 

لبئّخ اٌّووي 

اٌّبٌٟ أٚ لبئّخ 

اٌلفً ػٓ ؽم١مخ 

ا٢كاء اٌّبٌٟ 

 .ٌٍشووخ

3.79 0.819 %75.8 9 3.76 0.802 %75.2 8 

5.  

رّض١ً اٌقظبئض 

الإلزظبك٠خ 

الأٍب١ٍخ ٌؼمٛك 

الإ٠غبه ثؤِبٔخ 

ٚاٌزٟ ٌٙب 

أؼىبٍبد 

عٛ٘و٠خ ػٍٝ 

لبئّزٟ اٌلفً 

 .ٚاٌّووي اٌّبٌٟ

3.85 0.795 %77 7 3.87 0.815 %77.4 7 

6.  

اٌمؼبء ػٍٝ ١٘ىٍخ 

ػمٛك الإ٠غبه 

ٌزؾم١ك أ٘لاف 

اٌزمو٠و اٌّبٌٟ 

ٚرؼ١ًٍ 

َِزقلِٟ اٌمٛائُ 

 .ٌّب١ٌخا

4.12 0.650 %82.4 1 4.13 0.757 %82.6 2 
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 انفمشة و

 45ٌ=  أكبدًٍَُُ 65يؼذٌ لىائى ٌ= 

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

7.  

الإٔزمبي ِٓ ِفَٙٛ 

اٌٍّى١خ اٌٝ ِفَٙٛ 

ؽك الإٍزقلاَ 

اٌنٞ ٠مؼٟ ػٍٝ 

اٌز٠ًّٛ ِٓ فبهط 

لبئّخ اٌّووي 

 .اٌّبٌٟ

3.95 0.694 %79 5 4.04 0.638 %80.8 3 

8.  

رّى١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ 

ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ 

ِٓ رم١١ُ اٌّووي 

اٌّبٌٟ ٚالأكاء 

اٌّبٌٟ ٌٍشووخ 

 .ثشىً أفؼً

4.00 0.612 %80 3 4.16 0.673 %83.2 1 

9.  

اربؽخ اٌّؼٍِٛبد 

ٌغ١ّغ اٌَّزضّو٠ٓ 

ٚفبطخ ِٓ لا 

٠ٍّىْٛ آ١ٌبد 

اٌملهح ػٍٝ ارجبع 

أٍب١ٌت هٍٍّخ 

الإ٠غبهاد 

ٚثبٌزبٌٟ رقف١غ 

ػلَ رّبصً 

 .اٌّؼٍِٛبد

 

3.88 0.718 %77.6 6 4.02 0.723 %80.4 4 

11.  

مبهٔخ رؼي٠ي ِ

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ٌٍشووبد اٌّقزٍفخ 

ٚث١ٓ اٌشووبد 

اٌزٟ رَزؤعو 

الأطٛي ٚرٍه 

اٌزٟ رمزوع 

ٌشواء ٔفٌ 

 .الأطٛي

3.88 0.718 %77.6 6 3.93 0.688 %78.6 5 

  79.4% 0.399 3.97  78.6% 0.388 3.93 ككم انفشض 
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 اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ ٔزبئظ ػٛء فٟ اٌجبؽش اػلاك ِٓ : اٌّظله 

 (  أػلاٖ ِب ٠ٍٟ:٠8زؼؼ ِٓ اٌغلٚي )

 ببنُسبت نًؼذٌ انمىائى انًبنُت: -1

"يذذداث انؼلالت بٍُ ٠لاؽع ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك ٚعٛك أ١ّ٘خ وج١وح ٌفمواد ثؼل 

ِٓ ٚعٙخ ٔظو  وجىدة انًذتىي الإػلايٍ نهمىائى انًبنُت"  IFRS 16تطبُك يؼُبس

ِؼلٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ، ؽ١ش ثٍغ اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ لاٍزغبثبد أفواك اٌؼ١ٕخ ػٍٝ فمواد 

 %(.82.6( ٚثؤ١ّ٘خ َٔج١خ )1. 322ؼ١بهٞ )( ٚأؾواف 3.23ِ٘نا اٌجؼل ِغزّؼخ )

( أْ اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ ٢هاء ػ١ٕخ اٌلهاٍخ ػٍٝ 8وّب ٠لاؽع ِٓ اٌغلٚي هلُ )

(، فىبْ أػٍٝ ِزٍٛؾ ؽَبثٟ ػٍٝ 3.82 - 4.08فمواد ٘نا اٌجؼل لل رواٚؽذ ث١ٓ )

م١ك ( ٚٔظٙب: )اٌمؼبء ػٍٝ ١٘ىٍخ ػمٛك الإ٠غبه ٌزؾ6َِزٜٛ فمواد ٘نا اٌجؼل ٌٍفموح )

( ٚثبٔؾواف 4.08أ٘لاف اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٚرؼ١ًٍ َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ( ام ثٍغ )

%(، ث١ّٕب وبْ ألً ِزٍٛؾ ؽَبثٟ 28.4،  ٚثلهعخ أ١ّ٘خ ثٍغذ )(1.651 (ِؼ١بهٞ

( ٚٔظٙب )رؼج١و ِئشواد ِٚمب١٠ٌ اٌزؾ١ًٍ 4ػٍٝ َِزٜٛ فمواد ٘نا اٌجؼل ٌٍفموح )

ّووي اٌّبٌٟ أٚ لبئّخ اٌلفً ػٓ ؽم١مخ ا٢كاء اٌّبٌٟ اٌّبٌٟ ٍٛاء اٌّؼزّلح ػٍٝ لبئّخ اٌ

( 1.202(، ٚثبٔؾواف ِؼ١بهٞ )3.82ٌٍشووخ( ؽ١ش ثٍغ ِزٍٛطٙب اٌؾَبثٟ )

%( ٚاؽزٍذ اٌّورجخ الأف١وح.ٚثبٌزبٌٟ ٠ش١و مٌه اٌٝ 85.2ٚثَّزٜٛ أ١ّ٘خ ثٍغذ )

مٛائُ ٚعٛكح اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍ IFRS 06أ١ّ٘خ ِؾلكاد اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به 

 اٌّب١ٌخ، ِٓ ٚعٙخ ٔظو ِؼلٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 ببنُسبت نفئت الأكبدًٍَُُ: -8

٠لاؽع ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك ٚعٛك أ١ّ٘خ وج١وح ٌفمواد ثؼل "ِؾلكاد اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك 

ٚعٛكح اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ" ِٓ ٚعٙخ ٔظو فئخ   IFRS 16ِؼ١به 

الأوبك١١ّ٠ٓ ، ؽ١ش ثٍغ اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ لاٍزغبثبد أفواك اٌؼ١ٕخ ػٍٝ فمواد ٘نا اٌجؼل 

 %(.82.4( ٚثؤ١ّ٘خ َٔج١خ )1.322( ٚأؾواف ِؼ١بهٞ )3.28ِغزّؼخ )

اٌلهاٍخ ػٍٝ فمواد ( اٌٝ أْ اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ ٢هاء ػ١ٕخ ٠ٚ8ش١و اٌغلٚي هلُ )

(، فىبْ أػٍٝ ِزٍٛؾ ؽَبثٟ ػٍٝ َِزٜٛ 3.86 -4.06٘نا اٌجؼل لل رواٚؽذ ث١ٓ )

( ٚٔظٙب: )رّى١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ِٓ رم١١ُ 2فمواد ٘نا اٌجؼل ٌٍفموح )

( ٚثبٔؾواف 4.06اٌّووي اٌّبٌٟ ٚالأكاء اٌّبٌٟ ٌٍشووخ ثشىً أفؼً( ام ثٍغ )

%(، ث١ّٕب وبْ ألً ِزٍٛؾ ؽَبثٟ 23.8ثلهعخ أ١ّ٘خ ثٍغذ )،  ٚ(1.683 (ِؼ١بهٞ
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( ٚٔظّٙب ػٍٝ اٌزٛاٌٟ)الإٌزياَ ثزَغ١ً 4، 3ػٍٝ َِزٜٛ فمواد ٘نا اٌجؼل ٌٍفمور١ٓ )

رؼج١و ، )اٌغٛ٘و الإلزظبكٞ ٌؼمل الإ٠غبه ثؼ١لاً ػٓ اٌزَّه ثبٌغٛأت اٌشى١ٍخ(

اٌّووي اٌّبٌٟ أٚ لبئّخ ِئشواد ِٚمب١٠ٌ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٍٛاء اٌّؼزّلح ػٍٝ لبئّخ 

ب اٌؾَبثٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ّاٌلفً ػٓ ؽم١مخ ا٢كاء اٌّبٌٟ ٌٍشووخ.( ؽ١ش ثٍغ ِزٍٛطٙ

( ٚثَّزٜٛ أ١ّ٘خ ثٍغذ 1.218، 1.612(، ٚثبٔؾواف ِؼ١بهٞ )3.86، 3.86)

%(  ٚاؽزٍزب اٌّورجخ الأف١وح. ٚثبٌزبٌٟ ٠ش١و مٌه اٌٝ أ١ّ٘خ ِؾلكاد %85.8، 85.8)

ٚعٛكح اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ِٓ   IFRS 16ِؼ١به اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك 

 ٚعٙخ ٔظو فئخ الأوبك١١ّ٠ٓ.

الاٍزللاي ػٍٝ ِلٜ ارفبق ٚعٙبد ٔظو أفواك ٚلافزجبه طؾخ ٘نٖ اٌفوع ٚ

اٌؼ١ٕخ )ِؼلٞ لٛائُ ِب١ٌخ، أوبك١١ّ٠ٓ( ؽٛي ِلٜ ٚعٛك ػلالخ ماد كلاٌخ اؽظبئ١خ 

ُّ زٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ، ٚعٛكح اٌّؾ IFRS 16ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به  ر

( ٌلهاٍخ كلاٌخ الافزلافبد فٟ Mann-Whitneyاٍزقلاَ افزجبه ِبْ ٚرٕٟ )

ٚعٙبد ٔظو أفواك اٌؼ١ٕخ )ِؼلٞ لٛائُ ِب١ٌخ، أوبك١١ّ٠ٓ(. ٚإٌزبئظ اٌّزؼٍمخ 

 ِٛػؾخ ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌزبٌٟ:

 (8جذول )

( نكشف الاختلافبث فٍ وجهت َظش Mann-Whitneyَتبئج اختببس يبٌ وَتٍُ )

وجىدة انًذتىي  IFRS 16 ػُُت انذساست دىل انؼلالت بٍُ تطبُك يؼُبس  

 الإػلايٍ نهمىائى انًبنُت

 N انؼُُبث انؼببساث و
 انىسػ

 انذسببٍ

 يتىسػ

 انشتب

يستىي 

 انًؼُىَت

يؼُىَت 

 انذلانت

1.  

الإػزواف ثؤطٛي ٚاٌزياِبد 

الإ٠غبه فٟ طٍت اٌمٛائُ 

٠ملَ رّض١ً طبكق اٌّب١ٌخ 

 ٌٍّووي اٌّبٌٟ ٌٍشووخ

 3705.50 57.01 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.502 

 

 

 غ١و كاي

 2399.50 53.32 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

2.  

هٍٍّخ ػمٛك اٌزؤع١و 

اٌزشغ١ٍٟ اٌنٞ رىْٛ ِلرٙب 

أوضو ِٓ ٍٕخ ٚاؽلح ٚثبٌزبٌٟ 

اٌمؼبء ػٍٝ ظب٘وح اٌز٠ًّٛ 

ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي 

 اٌّبٌٟ

 

 3436.00 52.86 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.200 

 

 

 غ١و كاي

 2669.00 59.31 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع
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 N انؼُُبث انؼببساث و
 انىسػ

 انذسببٍ

 يتىسػ

 انشتب

يستىي 

 انًؼُىَت

يؼُىَت 

 انذلانت

3.  

الإٌزياَ ثزَغ١ً اٌغٛ٘و 

الإلزظبكٞ ٌؼمل الإ٠غبه 

ثؼ١لاً ػٓ اٌزَّه ثبٌغٛأت 

 .اٌشى١ٍخ

 3675.00 56.54 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.642 

 

 

 غ١و كاي

 2430.00 54.00 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

4.  

رؼج١و ِئشواد ِٚمب١٠ٌ 

اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٍٛاء اٌّؼزّلح 

ػٍٝ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ أٚ 

لبئّخ اٌلفً ػٓ ؽم١مخ ا٢كاء 

 .اٌّبٌٟ ٌٍشووخ

 3618.00 55.66 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.945 

 

 

 غ١و كاي

 2487.00 55.27 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

5.  

اٌقظبئض الإلزظبك٠خ رّض١ً 

الأٍب١ٍخ ٌؼمٛك الإ٠غبه 

ثؤِبٔخ ٚاٌزٟ ٌٙب أؼىبٍبد 

عٛ٘و٠خ ػٍٝ لبئّزٟ اٌلفً 

 .ٚاٌّووي اٌّبٌٟ

 3571.50 54.95 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.812 

 

 

 غ١و كاي

 2533.50 56.30 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

6.  

اٌمؼبء ػٍٝ ١٘ىٍخ ػمٛك 

الإ٠غبه ٌزؾم١ك أ٘لاف 

اٌّبٌٟ ٚرؼ١ًٍ اٌزمو٠و 

 .َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

 3567.50 54.88 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.772 

 

 

 غ١و كاي

 2537.50 56.39 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

7.  

الإٔزمبي ِٓ ِفَٙٛ اٌٍّى١خ 

اٌٝ ِفَٙٛ ؽك الإٍزقلاَ 

اٌنٞ ٠مؼٟ ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ِٓ 

 فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ

 3504.00 53.91 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.484 

 

 

 غ١و كاي

 2601.00 57.80 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

8.  

رّى١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ 

اٌّب١١ٌٓ ِٓ رم١١ُ اٌّووي 

اٌّبٌٟ ٚا٢كاء اٌّبٌٟ ٌٍشووخ 

 ثشىً أفؼً

 3422.00 52.65 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.200 

 

 

 غ١و كاي

 2683.00 59.62 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

9.  

اربؽخ اٌّؼٍِٛبد ٌغ١ّغ 

اٌَّزضّو٠ٓ ٚفبطخ ِٓ لا 

٠ٍّىْٛ آ١ٌبد اٌملهح ػٍٝ 

ارجبع أٍب١ٌت هٍٍّخ 

الإ٠غبهاد ٚثبٌزبٌٟ رقف١غ 

 .ػلَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد

 3449.50 53.07 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.298 

 

 

 غ١و كاي

 2655.50 59.01 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

11.  
اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ رؼي٠ي ِمبهٔخ 

ٌٍشووبد اٌّقزٍفخ ٚث١ٓ 

 3541.50 54.48 65 ِؼلٞ لٛائُ
0.662 

 

 2563.50 56.97 45 اوبك١١ّ٠ٓ 
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 N انؼُُبث انؼببساث و
 انىسػ

 انذسببٍ

 يتىسػ

 انشتب

يستىي 

 انًؼُىَت

يؼُىَت 

 انذلانت

اٌشووبد اٌزٟ رَزؤعو 

الأطٛي ٚرٍه اٌزٟ رمزوع 

 ٌشواء ٔفٌ الأطٛي

   110 اٌّغّٛع

 غ١و كاي

 اٌفوع الاٚي 

 3500.00 53.85 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.511 

 

 

 غ١و كاي

 2605.00 57.89 45 اكبدًٍَُُ

   110 انًجًىع

 اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ ٔزبئظ ػٛء فٟ اٌجبؽضخ اػلاك ِٓ : اٌّظله

كلاٌخ اؽظبئ١خ ػٕل  دػلَ ٚعٛك افزلافبد ِؼ٠ٕٛخ مااٌٝ  (2)٠ش١و اٌغلٚي

( ث١ٓ اٍزغبثبد أفواك اٌؼ١ٕخ )ِؼلٞ لٛائُ ِب١ٌخ، أوبك١١ّ٠ٓ( α=1.15َِزٜٛ كلاٌخ )

ٚعٛكح  IFRS 16ؽٛي ِلٜ ٚعٛك ػلالخ ماد كلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به 

، ؽ١ش وبْ َِزٜٛ كلاٌخ الافزلافبد فٟ ٚعٙبد اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

( ػٍٝ َِزٜٛ وً فموح، ٚػٍٝ َِزٜٛ فمواد 1.15وجو ِٓ )ٔظو فئبد اٌلهاٍخ أ

( ٟٚ٘ أػٍٝ ِٓ 1.511)اٌجؼل ِغزّؼخ فىبٔذ ِؼ٠ٕٛخ اٌللاٌخ ثبٌَٕجخ ٌٙنا اٌجؼل 

 .(1.15)َِزٜٛ اٌللاٌخ 

ٚعٛك ػلالخ ماد كلاٌخ ٚثبٌزبٌٟ ٕ٘بن ارفبق ث١ٓ أهاء فئبد اٌلهاٍخ ؽٛي 

 .ٚعٛكح اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ IFRS 16اؽظبئ١خ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به 

-Mannوبُبء ػهً انتذهُم انىصفٍ نهزا انبؼذ وَتبئج اختببس يبٌ وتٍُ )

Whitney "  فئَه َتعخ ػذو صذت انفشض الأصهٍ الأول ولبىل انفشض انبذَم )

وجىدة انًذتىي  IFRS 16تىجذ ػلالت راث دلانت إدصبئُت بٍُ تطبُك يؼُبس 

 .الإػلايٍ نهمىائى انًبنُت"

 انتذهُم انىصفٍ واختببس انفشض انثبٍَ:

وتكهفت   IFRS 16" لا تىجذ ػلالت راث دلانت إدصبئُت بٍُ تطبُك يؼُبس  

 الإلتشاض وتؼهذاث ػمىد انذَىٌ".

اٌضبٟٔ ِؾلكاد اٌؼلالخ ث١ٓ  فوعٌٍٚزؼوف ػٍٝ آهاء ػ١ٕخ اٌلهاٍخ ؽٛي اٌ

ٚرىٍفخ الإلزواع ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ، فمل رُ ؽَبة   IFRS 16رطج١ك ِؼ١به 

اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ ٚالأؾوافبد اٌّؼ١به٠خ ٚالأٚىاْ إٌَج١خ ٌىً فموح ِٓ فمواد 
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 ٘نا اٌجؼل وّب فٟ اٌغلٚي اٌزبٌٟ 

 (9جذول )

وانتشتُب نُتبئج والأهًُت انُسبُت انًتىسطبث انذسببُت والاَذشاف انًؼُبسٌ  

ُتٍ انذساست )يؼذٌ لىائى، أكبدًٍَُ( دىل يذذداث انؼلالت بٍُ تطبُك إجبببث ػُ

 وتكهفت الإلتشاض وتؼهذاث ػمىد انذَىٌ  IFRS 16يؼُبس 

 انفمشة و

 45ٌ=  أكبدًٍَُُ 65يؼذٌ لىائى ٌ= 

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

0.  

اٌزؤص١و ػٍٝ ٔٛػ١خ 

اٌّؼللاد اٌّؾبٍج١خ 

اٌَّزقلِخ فٟ 

ارفبل١بد اٌل٠ْٛ 

ٍٛاء ِؼللاد لبئّخ 

بٌٟ أٚ  اٌّووي اٌّ

ِؼللاد لبئّخ 

 .اٌلفً

4.05 0 .818 81% 2 4.09 0.821 %81.8 1 

8.  

رقف١غ رىٍفخ 

الإلزواع ٚ وضبفخ 

ٚشلح رؼٙلاد ػمٛك 

اٌل٠ْٛ ٔز١غخ 

رقف١غ ِقبؽو 

اٌّؼٍِٛبد ٚثبٌزبٌٟ 

اٌمؼبء ػٍٝ 

ظب٘وح ػلَ رّبصً 

 .اٌّؼٍِٛبد

4.03 0 .770 %80.6 3 4.07 0 .809 %81.4 2 

3.  

فٟ اػزواف اػب

بد  ثبلاٌزياِ

ٚافظبؽبد ِفظٍخ 

رئكٞ اٌٝ اٌؾظٛي 

ػٍٝ ِؼٍِٛبد 

وبٍِخ ػٓ اٌغٛكح 

 .الإئزّب١ٔخ ٌٍشووخ

3.88 0 .910 %77.6 7 3.98 0.917 %79.6 3 
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 انفمشة و

 45ٌ=  أكبدًٍَُُ 65يؼذٌ لىائى ٌ= 

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

4.  

شفبف١خ ث١ئخ 

ِؼٍِٛبد اٌشووخ 

ثّب ٠ئكٞ اٌٝ كلخ 

رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ 

اٌّب١١ٌٓ ٚاٌزٟ رّضً 

اٌؼبًِ الأُ٘ فٟ 

رؾل٠ل رىٍفخ 

الإلزواع 

َِٚزٜٛ رؼٙلاد 

 .ػمٛك اٌل٠ْٛ

3.97 0.585 %79.4 4 3.93 0.620 %78.6 5 

5.  

ؽغُ ٚوضبفخ 

الإ٠غبهاد 

فظؼ  اٌزشغ١ٍ١خ اٌّ

ػٕٙب فبهط لبئّخ 

بٌٟ ٌلٜ  اٌّووي اٌّ

اٌشووخ لجً رطج١ك 

 .اٌّؼ١به

3.92 0.669 %78.4 5 3.84 0.767 %76.8 6 

6.  

ِلٜ رمل٠و 

اٌّموػ١ٓ لأصو 

الإ٠غبهاد ِٓ 

ووي  فبهط لبئّخ اٌّ

اٌّبٌٟ ػٍٝ َٔت 

اٌّبٌٟ اٌوفغ 

ٚرؼ١ّٕٙب فٟ ػمٛك 

اٌل٠ْٛ لجً رطج١ك 

 .اٌّؼ١به

3.89 0.688 %77.8 6 3.96 0.424 %79.2 4 
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 انفمشة و

 45ٌ=  أكبدًٍَُُ 65يؼذٌ لىائى ٌ= 

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

8.  

ِلٜ رٛافو اِىب١ٔخ 

اػبكح اٌزفبٚع ث١ٓ 

اٌشووخ 

ٚاٌّموػ١ٓ ثّب 

٠َّؼ ثزطج١ك 

ِزطٍجبد اٌّؼ١به 

اٌغل٠ل ٚفٟ ٔفٌ 

لذ ػلَ  اٌٛ

الإػواه ثّظبٌؼ 

 . اٌغٙبد اٌّموػخ

4.12 0.650 %82.4 1 4.07 0.654 %81.4 2 

  79.8% 0.425 3.99  79.6% 0.429 3.98 وىً اٌفوع 

 اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ ٔزبئظ ػٛء فٟ اٌجبؽش اػلاك ِٓ : اٌّظله 

 (  أػلاٖ ِب ٠ٍٟ:٠2زؼؼ ِٓ اٌغلٚي )

 ببنُسبت نًؼذٌ انمىائى انًبنُت: -1

يذذداث انؼلالت بٍُ  "٠لاؽع ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك ٚعٛك أ١ّ٘خ وج١وح ٌفمواد ثؼل 

ِٓ ٚعٙخ ٔظو  وتكهفت الإلتشاض وتؼهذاث ػمىد انذَىٌ "  IFRS 16تطبُك يؼُبس 

ِؼلٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ، ؽ١ش ثٍغ اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ لاٍزغبثبد افواك اٌؼ١ٕخ ػٍٝ فمواد 

 %(.82.6( ٚثؤ١ّ٘خ َٔج١خ )1. 482( ٚأؾواف ِؼ١بهٞ )3.22٘نا اٌجؼل ِغزّؼخ )

٢هاء ػ١ٕخ اٌلهاٍخ ػٍٝ ( أْ اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ 2وّب ٠لاؽع ِٓ اٌغلٚي هلُ )

(، فىبْ أػٍٝ ِزٍٛؾ ؽَبثٟ ػٍٝ 3.22 - 4.08فمواد ٘نا اٌجؼل لل رواٚؽذ ث١ٓ )

( ٚٔظٙب: )ِلٜ رٛافو اِىب١ٔخ اػبكح اٌزفبٚع ث١ٓ 8َِزٜٛ فمواد ٘نا اٌجؼل ٌٍفموح )

اٌشووخ ٚاٌّموػ١ٓ ثّب ٠َّؼ ثزطج١ك ِزطٍجبد اٌّؼ١به اٌغل٠ل ٚفٟ ٔفٌ اٌٛلذ ػلَ 

،  (1.651 (( ٚثبٔؾواف ِؼ١به4.08ٞبٌؼ اٌغٙبد اٌّموػخ( ام ثٍغ )الإػواه ثّظ

%(، ث١ّٕب وبْ ألً ِزٍٛؾ ؽَبثٟ ػٍٝ َِزٜٛ فمواد 28.4ٚثلهعخ أ١ّ٘خ ثٍغذ )

( ٚٔظٙب )اػزواف اػبفٟ ثبلاٌزياِبد ٚافظبؽبد ِفظٍخ رئكٞ 3٘نا اٌجؼل ٌٍفموح )

وخ( ؽ١ش ثٍغ ِزٍٛطٙب اٌٝ اٌؾظٛي ػٍٝ ِؼٍِٛبد وبٍِخ ػٓ اٌغٛكح الإئزّب١ٔخ ٌٍشو

%( 88.6( ٚثَّزٜٛ أ١ّ٘خ ثٍغذ )1.201(، ٚثبٔؾواف ِؼ١بهٞ )3.22اٌؾَبثٟ )

ٚاؽزٍذ اٌّورجخ الأف١وح. ٚثبٌزبٌٟ ٠ش١و مٌه اٌٝ أ١ّ٘خ ِؾلكاد اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك 
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ٚرىٍفخ الإلزواع ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ ، ِٓ ٚعٙخ ٔظو ِؼلٞ  IFRS 06ِؼ١به 

 اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 ُسبت نفئت الأكبدًٍَُُ:ببن -2

ِؾلكاد اٌؼلالخ ث١ٓ  ٠لاؽع ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك ٚعٛك أ١ّ٘خ وج١وح ٌفمواد ثؼل "

ٚرىٍفخ الإلزواع ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ " ِٓ ٚعٙخ ٔظو   IFRS 16رطج١ك ِؼ١به 

فئخ الأوبك١١ّ٠ٓ ، ؽ١ش ثٍغ اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ لاٍزغبثبد أفواك اٌؼ١ٕخ ػٍٝ فمواد ٘نا 

 %(.82.2( ٚثؤ١ّ٘خ َٔج١خ )1.485( ٚأؾواف ِؼ١بهٞ )3.22خ )اٌجؼل ِغزّؼ

( اٌٝ أْ اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ ٢هاء ػ١ٕخ اٌلهاٍخ ػٍٝ ٠ٚ2ش١و اٌغلٚي هلُ )

(، فىبْ أػٍٝ ِزٍٛؾ ؽَبثٟ ػٍٝ 3.24 -4.12فمواد ٘نا اٌجؼل لل رواٚؽذ ث١ٓ )

ّؼللاد اٌّؾبٍج١خ ( ٚٔظٙب: )اٌزؤص١و ػٍٝ ٔٛػ١خ ا0ٌَِزٜٛ فمواد ٘نا اٌجؼل ٌٍفموح )

اٌَّزقلِخ فٟ ارفبل١بد اٌل٠ْٛ ٍٛاء ِؼللاد لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ أٚ ِؼللاد لبئّخ 

،  ٚثلهعخ أ١ّ٘خ ثٍغذ (1.280 (( ٚثبٔؾواف ِؼ١به4.12ٞاٌلفً.( ام ثٍغ )

( 5%(، ث١ّٕب وبْ ألً ِزٍٛؾ ؽَبثٟ ػٍٝ َِزٜٛ فمواد ٘نا اٌجؼل ٌٍفموح )20.2)

ٚٔظٙب )ؽغُ ٚوضبفخ الإ٠غبهاد اٌزشغ١ٍ١خ اٌّفظؼ ػٕٙب فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ 

(، ٚثبٔؾواف 3.24ٌلٜ اٌشووخ لجً رطج١ك اٌّؼ١به(، ٚثٍغ ِزٍٛطٙب اٌؾَبثٟ )

 %(  ٚاؽزٍذ اٌّورجخ الأف١وح. 86.2زٜٛ أ١ّ٘خ ثٍغذ )( ٚث1.868َِّؼ١بهٞ )

  IFRS 16ٚثبٌزبٌٟ ٠ش١و مٌه اٌٝ أ١ّ٘خ ِؾلكاد اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به 

 ٚرىٍفخ الإلزواع ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ ، ِٓ ٚعٙخ ٔظو فئخ الأوبك١١ّ٠ٓ.

الاٍزللاي ػٍٝ ِلٜ ارفبق ٚعٙبد ٔظو أفواك ٚلافزجبه طؾخ ٘نٖ اٌفوع ٚ

ِؼلٞ لٛائُ ِب١ٌخ، أوبك١١ّ٠ٓ( ؽٛي ِلٜ ٚعٛك ػلالخ ماد كلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌؼ١ٕخ )

ُّ اٍزقلاَ افزجبه ٚرىٍفخ الإلزواع ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ ،  IFRS 06رطج١ك ِؼ١به  ر

( ٌلهاٍخ كلاٌخ الافزلافبد فٟ ٚعٙبد ٔظو أفواك Mann-Whitneyِبْ ٚرٕٟ )

زبئظ اٌّزؼٍمخ ِٛػؾخ ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌؼ١ٕخ )ِؼلٞ لٛائُ ِب١ٌخ، اوبك١١ّ٠ٓ(. ٚإٌ

 اٌزبٌٟ:
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(11جذول )  

( نكشف الاختلافبث فٍ وجهت َظش Mann-Whitneyَتبئج اختببس يبٌ وَتٍُ )

وتكهفت الإلتشاض وتؼهذاث  IFRS 16ػُُت انذساست دىل انؼلالت بٍُ تطبُك يؼُبس 

 ػمىد انذَىٌ

 N انؼُُبث انؼببساث و
 انىسػ

 انذسببٍ 

 يتىسػ

 انشتب

يستىي 

 انًؼُىَت

يؼُىَت 

 انذلانت

0.  

اٌزؤص١و ػٍٝ ٔٛػ١خ اٌّؼللاد 

اٌّؾبٍج١خ اٌَّزقلِخ فٟ 

ارفبل١بد اٌل٠ْٛ ٍٛاء ِؼللاد 

بٌٟ أٚ  لبئّخ اٌّووي اٌّ

 .ِؼللاد لبئّخ اٌلفً

 3553.50 54.67 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.722 
 

 غ١و كاي

 2551.50 56.70 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

8.  

رىٍفخ الإلزواع ٚ رقف١غ 

وضبفخ ٚشلح رؼٙلاد ػمٛك 

اٌل٠ْٛ ٔز١غخ رقف١غ ِقبؽو 

اٌّؼٍِٛبد ٚثبٌزبٌٟ اٌمؼبء 

ػٍٝ ظب٘وح ػلَ رّبصً 

 .اٌّؼٍِٛبد

 3554.00 54.68 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.720 
 

 غ١و كاي

 2551.00 56.69 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

3.  

اػزواف اػبفٟ ثبلاٌزياِبد 

ِفظٍخ رئكٞ اٌٝ ٚافظبؽبد 

اٌؾظٛي ػٍٝ ِؼٍِٛبد وبٍِخ 

 ػٓ اٌغٛكح الإئزّب١ٔخ ٌٍشووخ.

 3481.50 53.56 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.411 
 

 غ١و كاي
 2623.50 58.30 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

4.  

شفبف١خ ث١ئخ ِؼٍِٛبد اٌشووخ 

ثّب ٠ئكٞ اٌٝ كلخ رٕجئاد 

ب١١ٌٓ ٚاٌزٟ رّضً  اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّ

الأُ٘ فٟ رؾل٠ل رىٍفخ اٌؼبًِ 

الإلزواع َِٚزٜٛ رؼٙلاد 

 ػمٛك اٌل٠ْٛ.

 3652.00 56.18 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.750 
 

 غ١و كاي

 2453.00 54.51 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

5.  

ؽغُ ٚوضبفخ الإ٠غبهاد 

فظؼ ػٕٙب فبهط  اٌزشغ١ٍ١خ اٌّ

بٌٟ ٌلٜ  لبئّخ اٌّووي اٌّ

 اٌشووخ لجً رطج١ك اٌّؼ١به.

لٛائُِؼلٞ   65 56.78 3690.50 

0.555 
 

 غ١و كاي
 2414.50 53.66 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

6.  
ِلٜ رمل٠و اٌّموػ١ٓ لأصو 

الإ٠غبهاد ِٓ فبهط لبئّخ 

 3572.00 54.95 65 ِؼلٞ لٛائُ
0.783 

 

كايغ١و   2533.00 56.29 45 اوبك١١ّ٠ٓ 
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 N انؼُُبث انؼببساث و
 انىسػ

 انذسببٍ 

 يتىسػ

 انشتب

يستىي 

 انًؼُىَت

يؼُىَت 

 انذلانت

بٌٟ ػٍٝ َٔت  اٌّووي اٌّ

اٌوفغ اٌّبٌٟ ٚرؼ١ّٕٙب فٟ 

ػمٛك اٌل٠ْٛ لجً رطج١ك 

 اٌّؼ١به.

   110 اٌّغّٛع

8.  

ِلٜ رٛافو اِىب١ٔخ اػبكح 

اٌزفبٚع ث١ٓ اٌشووخ 

ٚاٌّموػ١ٓ ثّب ٠َّؼ ثزطج١ك 

ِزطٍجبد اٌّؼ١به اٌغل٠ل ٚفٟ 

لذ ػلَ الإػواه  ٔفٌ اٌٛ

 ثّظبٌؼ اٌغٙبد اٌّموع

 3670.00 56.46 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.658 
 

 غ١و كاي

 2435.00 54.11 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

 اٌفوع اٌضبٟٔ 

 3587.50 55.19 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.902 
 

 غ١و كاي
 2517.50 55.94 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

 اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ ٔزبئظ ػٛء فٟ اٌجبؽضخ اػلاك ِٓ : اٌّظله

كلاٌخ اؽظبئ١خ ػٕل  دػلَ ٚعٛك افزلافبد ِؼ٠ٕٛخ مااٌٝ  (01)٠ش١و اٌغلٚي

( ث١ٓ اٍزغبثبد أفواك اٌؼ١ٕخ )ِؼلٞ لٛائُ ِب١ٌخ، أوبك١١ّ٠ٓ( α=1.15َِزٜٛ كلاٌخ )

ٚرىٍفخ   IFRS 16ؽٛي ِلٜ ٚعٛك ػلالخ ماد كلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به 

، ؽ١ش وبْ َِزٜٛ كلاٌخ الافزلافبد فٟ ٚعٙبد الإلزواع ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ 

( ػٍٝ َِزٜٛ وً فموح، ٚػٍٝ َِزٜٛ فمواد 1.15و ِٓ )ٔظو فئبد اٌلهاٍخ أوج

( ٟٚ٘ أػٍٝ ِٓ َِزٜٛ 1.218)اٌجؼل ِغزّؼخ فىبٔذ ِؼ٠ٕٛخ اٌللاٌخ ثبٌَٕجخ ٌٙنا اٌجؼل 

 .(1.15)اٌللاٌخ 

ٚعٛك ػلالخ ماد كلاٌخ ٚثبٌزبٌٟ ٕ٘بن ارفبق ث١ٓ أهاء فئبد اٌلهاٍخ ؽٛي 

 .اع ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛٚرىٍفخ الإلزو  IFRS 16اؽظبئ١خ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به 

-Mannوبُبء ػهً انتذهُم انىصفٍ نهزا انبؼذ وَتبئج اختببس يبٌ وتٍُ )

Whitney فئَه َتعخ ػذو صذت انفشض الأصهٍ انثبٍَ ولبىل انفشض انبذَم  " تىجذ )

وتكهفت الالتشاض وتؼهذاث   IFRS 16ػلالت راث دلانت إدصبئُت بٍُ تطبُك يؼُبس 

 .ػمىد انذَىٌ "

 انتذهُم انىصفٍ واختببس انفشض انثبنث:

فٍ بُئت   IFRS 16" لا تىجذ أهًُت نتطبُك يتطهببث يؼُبس انتمشَش انًبنٍ انذونٍ  
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 الأػًبل انًصشَت ".

ٌٍٚزؼوف ػٍٝ آهاء ػ١ٕخ اٌلهاٍخ ؽٛي اٌجؼل اٌضبٌش ِؾلكاد أ١ّ٘خ رطج١ك 

فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ، فمل رُ   IFRS 16ِزطٍجبد ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ 

ؽَبة اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ ٚالأؾوافبد اٌّؼ١به٠خ ٚالأٚىاْ إٌَج١خ ٌىً فموح ِٓ 

 ( اٌزب00ٌٟفمواد ٘نا اٌجؼل وّب فٟ اٌغلٚي )

 (11جذول )

وانتشتُب نُتبئج والأهًُت انُسبُت انًتىسطبث انذسببُت والاَذشاف انًؼُبسٌ  

ذٌ لىائى، أكبدًٍَُ( دىل يذذداث أهًُت تطبُك يتطهببث إجبببث ػُُتٍ انذساست )يؼ

 فٍ بُئت الأػًبل انًصشَت  IFRS 16يؼُبس انتمشَش انًبنٍ انذونٍ 

 انفمشة و

 45ٌ=  أكبدًٍَُُ 65يؼذٌ لىائى ٌ= 

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

انىسػ 

 انذسببٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ

الأهًُت 

 انُسبُت
 انتشتُب

1.  

ػلَ ِلائّخ اٌّؼبٌغخ 

اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك 

الإ٠غبه ٚفمبً ٌّؼ١به 

ظوٞ  اٌّؾبٍجخ اٌّ

( ِغ اٌزطٛه 81هلُ )

اٌفىوٞ ٌلإطلاهاد 

اٌّؾبٍج١خ ػٍٝ 

 .اٌَّزٜٛ اٌلٌٟٚ

3.95 0 .694 79% 1 3.98 0.691 %79.6 2 

2.  

ِؼبٌغخ ع١ّغ ػمٛك 

اٌزؤع١و وزؤع١و رشغ١ٍٟ 

ٚثبٌزبٌٟ ػلَ الأفن فٟ 

الإػزجبهؽج١ؼخ وً ػمل 

ٚاٌقظبئض 

الإلزظبك٠خ الأٍب١ٍخ 

ٌٗ . 

3.91 0 .678 %78.2 2 3.93 0 .751 %78.6 3 
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3.  

ػلَ ظٙٛه الأطٛي 

زورجخ  ٚالاٌزياِبد اٌّ

ػٍٝ ػمل الإ٠غبه فٟ 

بٌٟ  لبئّخ اٌّووي اٌّ

ٌٍَّزؤعو ٚثبٌزبٌٟ لا 

ووي  ٠ّىٓ رم١١ُ اٌّ

اٌّبٌٟ اٌؾم١مٟ 

 .ٌٍشووخ

3.59 0 .967 %71.8 7 3.71 1.01 %74.2 6 

4.  

اٍزقلاَ ػمٛك الإ٠غبه 

وّظله أٍبٍٟ 

ٌٍز٠ًّٛ ِٓ فبهط 

بٌٟ  .لبئّخ اٌّووي اٌّ

3.89 0.886 %77.8 3 4.07 0.751 %81.4 1 

5.  

لا رٕؼىٌ أػجبء ػمٛك 

الإ٠غبه ػٍٝ لبئّخ 

اٌلفً ِٓ ؽ١ش رىٍفخ 

اٌز٠ًّٛ ٚا٘لان 

َزؤعوح  .الأطٛي اٌّ

3.60 1.087 %72 6 3.87 0.944 %77.4 4 

6.  

ػلَ رؼج١و ِئشواد 

ِٚمب١٠ٌ اٌزؾ١ًٍ 

اٌّبٌٟ ػٓ ؽم١مخ ا٢كاء 

اٌّبٌٟ ٌٍشووخ ٚثبٌزبٌٟ 

رؼ١ًٍ َِزقلِٟ 

 .اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

3.77 0.806 %75.4 4 3.78 0.876 %75.6 5 

7.  

ػلَ رؾمك ِئشواد 

شفبف١خ اٌج١ئخ 

اٌّؼٍِٛبر١خ ٌٍشووخ 

اٌّزّضٍخ فٟ اٌغٛكح 

اٌّؾبٍج١خ، كلخ رٕجئاد 

ب١١ٌٓ،  اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّ

قفبع ظب٘وح ػلَ  ٚأ

 .رّبصً اٌّؼٍِٛبد

3.72 0.927 %74.4 5 3.60 0.837 %72 7 

  77% 0.528 3.85  75.6% 0.517 3.78 وىً اٌفوع 
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 اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ ٔزبئظ ػٛء فٟ اٌجبؽش اػلاك ِٓ : اٌّظله 

 (  أػلاٖ ِب ٠ٍٟ:٠00زؼؼ ِٓ اٌغلٚي )

 ببنُسبت نًؼذٌ انمىائى انًبنُت: -1

يذذداث أهًُت تطبُك  "٠لاؽع ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك ٚعٛك أ١ّ٘خ وج١وح ٌفمواد ثؼل 

ِٓ  فٍ بُئت الأػًبل انًصشَت "  IFRS 16يتطهببث يؼُبس انتمشَش انًبنٍ انذونٍ 

ٚعٙخ ٔظو ِؼلٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ، ؽ١ش ثٍغ اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ لاٍزغبثبد أفواك اٌؼ١ٕخ 

( ٚثؤ١ّ٘خ َٔج١خ 1. 508( ٚأؾواف ِؼ١بهٞ )3.82ػٍٝ فمواد ٘نا اٌجؼل ِغزّؼخ )

(85.6.)% 

( أْ اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ ٢هاء ػ١ٕخ اٌلهاٍخ ػٍٝ ٠00لاؽع ِٓ اٌغلٚي هلُ ) وّب

(، فىبْ أػٍٝ ِزٍٛؾ ؽَبثٟ ػٍٝ 3.25 -3.52فمواد ٘نا اٌجؼل لل رواٚؽذ ث١ٓ )

( ٚٔظٙب: )ػلَ ِلائّخ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك 0َِزٜٛ فمواد ٘نا اٌجؼل ٌٍفموح )

( ِغ اٌزطٛه اٌفىوٞ ٌلإطلاهاد 81لُ )الإ٠غبه ٚفمبً ٌّؼ١به اٌّؾبٍجخ اٌّظوٞ ه

،  ((0.694( ٚثبٔؾواف ِؼ١به3.25ٞاٌّؾبٍج١خ ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌلٌٟٚ( ام ثٍغ )

%(، ث١ّٕب وبْ ألً ِزٍٛؾ ؽَبثٟ ػٍٝ َِزٜٛ فمواد ٘نا 82ٚثلهعخ أ١ّ٘خ ثٍغذ )

( ٚٔظٙب )ػلَ ظٙٛه الأطٛي ٚالاٌزياِبد اٌّزورجخ ػٍٝ ػمل الإ٠غبه 3اٌجؼل ٌٍفموح )

بئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍَّزؤعو ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ّىٓ رم١١ُ اٌّووي اٌّبٌٟ اٌؾم١مٟ فٟ ل

( 1.268(، ٚثبٔؾواف ِؼ١بهٞ )3.52ٌٍشووخ( ؽ١ش ثٍغ ِزٍٛطٙب اٌؾَبثٟ )

 %( ٚاؽزٍذ اٌّورجخ الأف١وح.80.2ٚثَّزٜٛ أ١ّ٘خ ثٍغذ )

 ٚثبٌزبٌٟ ٠ش١و مٌه اٌٝ أ١ّ٘خ ِؾلكاد أ١ّ٘خ رطج١ك ِزطٍجبد ِؼ١به اٌزمو٠و

 فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ.  IFRS 16اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ 

 ببنُسبت نفئت الأكبدًٍَُُ: -2

ِؾلكاد أ١ّ٘خ  ٠لاؽع ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك ٚعٛك أ١ّ٘خ وج١وح ٌفمواد ثؼل "

فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ "   IFRS 16رطج١ك ِزطٍجبد ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ 

ٍغ اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ لاٍزغبثبد أفواك اٌؼ١ٕخ ِٓ ٚعٙخ ٔظو فئخ الأوبك١١ّ٠ٓ ، ؽ١ش ث

( ٚثؤ١ّ٘خ َٔج١خ 1.582( ٚأؾواف ِؼ١بهٞ )3.25ػٍٝ فمواد ٘نا اٌجؼل ِغزّؼخ )

(88.)% 

( اٌٝ أْ اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ ٢هاء ػ١ٕخ اٌلهاٍخ ػٍٝ ٠ٚ00ش١و اٌغلٚي هلُ )

ػٍٝ  (، فىبْ أػٍٝ ِزٍٛؾ ؽَبث3.61ٟ -4.18فمواد ٘نا اٌجؼل لل رواٚؽذ ث١ٓ )



 ...دراسة تحليلية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار في ظل المعايير المرتبطة لتحقيق الإتساق المحاسبي  

 د.هدى محمد محمد عبدالله 

 

 

 8102  ضبٌشاٌاٌؼلك                                                                      اٌزبٍغاٌّغٍل 

61 

( ٚٔظٙب: )اٍزقلاَ ػمٛك الإ٠غبه وّظله أٍبٍٟ 4َِزٜٛ فمواد ٘نا اٌجؼل ٌٍفموح )

،  (1.850 (( ٚثبٔؾواف ِؼ١به4.18ٌٍٞز٠ًّٛ ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ( ام ثٍغ )

%(، ث١ّٕب وبْ ألً ِزٍٛؾ ؽَبثٟ ػٍٝ َِزٜٛ فمواد ٘نا 20.4ٚثلهعخ أ١ّ٘خ ثٍغذ )

رؾمك ِئشواد شفبف١خ اٌج١ئخ اٌّؼٍِٛبر١خ ٌٍشووخ اٌّزّضٍخ فٟ  ( ٚٔظٙب )ػل8َاٌجؼل ٌٍفموح )

اٌغٛكح اٌّؾبٍج١خ، كلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، ٚأقفبع ظب٘وح ػلَ رّبصً 

( ٚثَّزٜٛ 1.238(، ٚثبٔؾواف ِؼ١بهٞ )3.61اٌّؼٍِٛبد(، ٚثٍغ ِزٍٛطٙب اٌؾَبثٟ )

 %(  ٚاؽزٍذ اٌّورجخ الأف١وح.88أ١ّ٘خ ثٍغذ )

١و مٌه اٌٝ أ١ّ٘خ ِؾلكاد أ١ّ٘خ رطج١ك ِزطٍجبد ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٚثبٌزبٌٟ ٠ش

 فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ ، ِٓ ٚعٙخ ٔظو فئخ الأوبك١١ّ٠ٓ.  IFRS 16اٌلٌٟٚ 

الاٍزللاي ػٍٝ ِلٜ ارفبق ٚعٙبد ٔظو أفواك ٚلافزجبه طؾخ ٘نا اٌفوع ٚ

ٌزطج١ك ِزطٍجبد ِؼ١به اٌؼ١ٕخ )ِؼلٞ لٛائُ ِب١ٌخ، أوبك١١ّ٠ٓ( ؽٛي ِلٜ ٚعٛك أ١ّ٘خ 

ُّ اٍزقلاَ افزجبه ِبْ فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ،   IFRS 16اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ  ر

( ٌلهاٍخ كلاٌخ الافزلافبد فٟ ٚعٙبد ٔظو أفواك اٌؼ١ٕخ Mann-Whitneyٚرٕٟ )

 )ِؼلٞ لٛائُ ِب١ٌخ، أوبك١١ّ٠ٓ(. ٚإٌزبئظ اٌّزؼٍمخ ِٛػؾخ ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌزبٌٟ:

(12)جذول   

( نكشف الاختلافبث فٍ وجهت َظش Mann-Whitneyَتبئج اختببس يبٌ وَتٍُ )

  IFRS 16ػُُت انذساست دىل أهًُت نتطبُك يتطهببث يؼُبس انتمشَش انًبنٍ انذونٍ 

 فٍ بُئت الأػًبل انًصشَت

 N انؼُُبث انؼببساث و
 انىسػ

 انذسببٍ

 يتىسػ

 انشتب

يستىي 

 انًؼُىَت

يؼُىَت 

 انذلانت

1.  

ِلائّخ اٌّؼبٌغخ ػلَ 

اٌّؾبٍج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه ٚفمبً 

ظوٞ  ٌّؼ١به اٌّؾبٍجخ اٌّ

( ِغ اٌزطٛه اٌفىوٞ 81هلُ )

ؾبٍج١خػٍٝ  ٌلإطلاهاد اٌّ

 .اٌَّزٜٛ اٌلٌٟٚ

 3568.50 54.90 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.782 
 

 غ١و كاي

 2536.50 56.37 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

2.  

ِؼبٌغخ ع١ّغ ػمٛك اٌزؤع١و 

وزؤع١و رشغ١ٍٟ ٚثبٌزبٌٟ 

ػلَ الأفن فٟ الإػزجبه 

ؽج١ؼخ وً ػمل ٚاٌقظبئض 

 . الإلزظبك٠خ الأٍب١ٍخ ٌٗ

 3554.50 54.68 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.690 
 

 غ١و كاي

 2550.50 56.68 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع
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3.  

ػددددددلَ ظٙددددددٛه الأطددددددٛي 

ٚالاٌزياِددبد اٌّزورجددخ ػٍددٝ 

ػمددددل الإ٠غددددبه فددددٟ لبئّددددخ 

اٌّدددبٌٟ ٌٍَّدددزؤعو  اٌّوودددي

ٚثبٌزدددددبٌٟ لا ٠ّىدددددٓ رم١ددددد١ُ 

اٌّوودددددي اٌّدددددبٌٟ اٌؾم١مدددددٟ 

 .ٌٍشووخ

 3486.50 53.64 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.426 
 

 غ١و كاي

 2618.50 58.19 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

4.  
اٍزقلاَ ػمٛك الإ٠غبه 

وّظله أٍبٍٟ ٌٍز٠ًّٛ ِٓ 

 .فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ

 3480.50 53.55 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.352 
 

 غ١و كاي
 2624.50 58.32 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

5.  

لا رٕؼىٌ أػجبء ػمٛك 

الإ٠غبه ػٍٝ لبئّخ اٌلفً 

ِٓ ؽ١ش رىٍفخ اٌز٠ًّٛ 

ٚا٘لان الأطٛي 

 .اٌَّزؤعوح

 3419.50 52.61 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.217 
 

 غ١و كاي

 2685.50 59.68 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

6.  

ػلَ رؼج١و ِئشواد 

ِٚمب١٠ٌ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ػٓ 

ؽم١مخ ا٢كاء اٌّبٌٟ ٌٍشووخ 

ٚثبٌزبٌٟ رؼ١ًٍ َِزقلِٟ 

 .اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

 3595.50 55.32 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.933 
 

 غ١و كاي

 2509.50 55.77 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

7.  

ػلَ رؾمك ِئشواد شفبف١خ 

ٌٍشووخ اٌج١ئخ اٌّؼٍِٛبر١خ 

اٌّزّضٍخ فٟ اٌغٛكح 

اٌّؾبٍج١خ، كلخ رٕجئاد 

اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، 

ٚأقفبع ظب٘وح ػلَ 

 .رّبصً اٌّؼٍِٛبد

 3734.00 57.45 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.395 
 

 غ١و كاي

 2371.00 52.69 45 اوبك١١ّ٠ٓ

   110 اٌّغّٛع

 اٌفوع اٌضبٟٔ  .8

 3413.50 52.52 65 ِؼلٞ لٛائُ

0.235 
 

 غ١و كاي
 2691.50 59.81 45 اكبدًٍَُُ

   110 انًجًىع

 اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ ٔزبئظ ػٛء فٟ اٌجبؽضخ اػلاك ِٓ : اٌّظله

كلاٌخ اؽظبئ١خ ػٕل  دػلَ ٚعٛك افزلافبد ِؼ٠ٕٛخ مااٌٝ  (08)٠ش١و اٌغلٚي

( ث١ٓ اٍزغبثبد أفواك اٌؼ١ٕخ )ِؼلٞ لٛائُ ِب١ٌخ، أوبك١١ّ٠ٓ( α=1.15َِزٜٛ كلاٌخ )

فٟ ث١ئخ   IFRS 16ؽٛي ِلٜ أ١ّ٘خ رطج١ك ِزطٍجبد ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ 

، ؽ١ش وبْ َِزٜٛ كلاٌخ الافزلافبد فٟ ٚعٙبد ٔظو فئبد الأػّبي اٌّظو٠خ 
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( ػٍٝ َِزٜٛ وً فموح، ٚػٍٝ َِزٜٛ فمواد اٌجؼل ِغزّؼخ 1.15اٌلهاٍخ أوجو ِٓ )

( ٟٚ٘ أػٍٝ ِٓ َِزٜٛ اٌللاٌخ 1.835)فىبٔذ ِؼ٠ٕٛخ اٌللاٌخ ثبٌَٕجخ ٌٙنا اٌجؼل 

(1.15). 

ٚعٛك أ١ّ٘خ ٌزطج١ك ِزطٍجبد ٚثبٌزبٌٟ ٕ٘بن ارفبق ث١ٓ أهاء فئبد اٌلهاٍخ ؽٛي 

 .بي اٌّظو٠خفٟ ث١ئخ الأػّ  IFRS 16ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ 

-Mannوبُبء ػهً انتذهُم انىصفٍ نهزا انبؼذ وَتبئج اختببس يبٌ وتٍُ )

Whitney "  فبَه َتعخ ػذو صذت انفشض الأصهٍ انثبنث ولبىل انفشض انبذَم )

فٍ بُئت الأػًبل   IFRS 16َىجذ أهًُت نتطبُك يتطهببث يؼُبس انتمشَش انًبنٍ انذونٍ 

 .انًصشَت "

 

 وانتىصُبث انًذىس انخبيس: انُتبئج  

 أولاً: انُتبئج:

( رووذ ِغبلاً ٌٍزؾب٠ً FASB 13,IAS 17اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌَبثمخ ٌلإ٠غبه) -0

لإػبكح ١٘ىٍخ ارفبل١بد الإ٠غبه ٌٍؾظٛي ػٍٝ ِيا٠ب اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌٍزؤع١و 

 اٌزشغ١ٍٟ ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ.

( ػمٛك الإ٠غبه وب٠غبه رشغ١ٍٟ ثغغ 81اٌّظوٞ هلُ ) ٠ؼبٌظ اٌّؼ١به اٌّؾبٍجٟ -8

إٌظو ػٓ ؽج١ؼخ اٌؼمل، ٚلا رظٙو اٌؾمٛق ٚالاٌزياِبد اٌؾم١م١خ اٌّزورجخ ػٍٝ ػمل 

 الإ٠غبه فٟ لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍَّزؤعو.

٠مَٛ اٌلائْٕٛ ٚاٌَّزضّوْٚ ٚٚوبلاد اٌزظ١ٕف الإئزّبٟٔ ثبػبكح ١٘ىٍخ لٛائُ اٌّووي  -3

اٌزياِبد الإ٠غبه ؽزٝ فٟ ؽبٌخ الإفظبػ ػٕٙب فٟ الإ٠ؼبؽبد اٌّزّّخ اٌّبٌٟ ٌزؼىٌ 

 ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ.

٠زُ الأزمبي ِٓ ِفَٙٛ اٌٍّى١خ اٌٝ ِفَٙٛ ؽك الاٍزقلاَ  IFRS 16ٚفمب ٌّؼ١به  -4

اٌنٞ ٠مؼٟ ػٍٝ ظب٘وح اٌز٠ًّٛ ِٓ فبهط لبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٚاٌزؾب٠ً ػٍٝ 

 ػٛاًِ اٌزظ١ٕف فٟ اٌّؼب١٠و اٌَبثمخ.

اٌٝ رؾ١َٓ عٛكح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٓ ؽو٠ك  ٠IFRS 16ئكٞ رطج١ك ِؼ١به  -5

اٌؼوع ٚالإفظبػ ٚاٌزّض١ً اٌظبكق ٌّقزٍف ػٕبطو الاٌزياِبد اٌّورجطخ ثؼمل 

الإ٠غبه، ٠ٚقفغ ػلَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِٓ فلاي ى٠بكح ِلائّخ ٚشفبف١خ 
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اٌٝ رّى١ٓ اٌّؼٍِٛبد، وّب ٠ؾَٓ لبث١ٍخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّمبهٔخ ٠ٚئكٞ 

اٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ِٓ رم١١ُ اٌّووي اٌّبٌٟ ٚالأكاء اٌّبٌٟ ٌٍشووبد 

 ثظٛهح أفؼً.

ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍَّزؤعو ٚرؼٙلاد  ٠IFRS 16ؼزّل ِلٜ رؤص١و رطج١ك ِؼ١به  -6

ػمٛك اٌل٠ْٛ ػٍٝ وضبفخ اٌزؤع١و اٌزشغ١ٍٟ َِٚزٜٛ اٌز٠ًّٛ ِٓ فبهط لبئّخ 

 ٞ رؾزفع ثٗ اٌشووخ.اٌّووي اٌّبٌٟ اٌن

ؽجمبً ٌٕزبئظ اٌلهاٍخ ا١ٌّلا١ٔخ رٛعل ػلالخ ماد كلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به  -8

IFRS 16  ٚعٛكح اٌّؾزٜٛ الإػلاِٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، وّب رٛعل ػلالخ ماد كلاٌخ

ٚ رىٍفخ الإلزواع ٚرؼٙلاد ػمٛك اٌل٠ْٛ،  IFRS 16اؽظبئ١خ ث١ٓ رطج١ك ِؼ١به 

فٟ ث١ئخ  IFRS 16ج١ك ِزطٍجبد ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ وّب رٛعل أ١ّ٘خ ٌزط

 الأػّبي اٌّظو٠خ.

 ثبَُبً: انتىصُبث:

 -فٟ ػٛء إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌزٛطً ا١ٌٙب، رٛطٟ اٌجبؽضخ ثّب ٠ٍٟ:

ِٛػغ اٌزٕف١ن ِٚوالجخ ِلٜ الإٌزياَ  IFRS 16ػوٚهح ٚػغ ِزطٍجبد ِؼ١به  -1

ثزطج١مٙب ِغ الإفظبػ ػٓ ِؼٍِٛبد اٌزؤع١و ثشىً وبًِ ٌزقف١غ اٌّّبهٍبد 

 اٌّؾبٍج١خ اٌّؼٍٍخ  ٚاٌزٟ رئكٞ اٌٝ الإػواه ثّظبٌؼ َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

رط٠ٛو ِٙبهاد اٌؼب١ٍِٓ ٚرله٠ت فو٠ك ػًّ ِئً٘ ٌٍزؼبًِ ِغ اٌزطٛهاد فٟ  -2

ج١خ ٚاٌزٛاطً ِغ َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ لإ٠ظبي الإفزلافبد اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍ

 اٌزٟ ٍزطوأ ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٔز١غخ رطج١ك اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌغل٠لح.

ػوٚهح رط٠ٛو ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّظو٠خ اٌّزؼٍمخ ثؼمٛك الإ٠غبه ٌززٕبٍت ِغ  -3

اٌّؾبٍج١خ اٌطج١ؼخ اٌزط٠ٛو فٟ ِؼب١٠و اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌل١ٌٚخ ٌٚزؼىٌ اٌّؼبٌغخ 

الإلزظبك٠خ اٌؾم١م١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه، ِغ ِواػبح ع١ّغ اٌغٛأت الإلزظبك٠خ ٚاٌج١ئ١خ 

ثبٌشووبد لجً اٌزؾٛي ٌٍؼًّ ثبٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌغل٠لح ٚرط٠ٛو ٔظُ اٌؼ١ٍّبد 

 ٚرٛظ١ف رىٌٕٛٛع١ب ؽل٠ضخ ٌغّغ ِٚؼبٌغخ ٚرؾ١ًٍ ٚرم١١ُ ث١بٔبد ػمٛك الإ٠غبه.

ج١خ ٌؼمٛك الإ٠غبه ػٍٝ رؤص١و  -4 ؾبٍ غخ اٌّ ؼبٌ زؼٍمخ ثبٌّ ١ٍخ اٌّ َزمج بد اٌّ لهاٍ زوو١ي فٟ اٌ اٌ

بٌٟ ٚكٚه  IFRS 16رطج١ك ِؼ١به  زؾ١ًٍ اٌّ َٔت اٌ ١ٌخ ِٚئشوادٚ  ب اٛئُ اٌّ مٌ ػٍٝ ا

زبئظ   ٔ زٌٛطً اٌٝ ؼ١به ؽزٝ ٠ّىٓ ا نا اٌّ فؼٍٟ ٌٙ زطج١ك اٌ ٌٚىٓ ثؼل اٌ ؾَبثبد،  ِوالت اٌ

اٚلؼٟ  ً  .ماد كلاٌخ ثشى



 ...دراسة تحليلية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار في ظل المعايير المرتبطة لتحقيق الإتساق المحاسبي  

 د.هدى محمد محمد عبدالله 

 

 

 8102  ضبٌشاٌاٌؼلك                                                                      اٌزبٍغاٌّغٍل 

65 

 لبئًت انًشاجغ

 

(1) Periodicals: 

 

- Angela W. & Thomas Z., "Leases: A review of contemporary academic 

Literature relating to Lessees", Accounting Horizons, V. 29, Iss. 4, 

2015, pp.997-1023. 

- Ashok R., Qiang W. & Hao Z., "Auditor quality and debt Covenants", 

Contemporary Accounting Research, V.34, N. 1, 2017, pp. 154-185. 

- Byunghwan L., Daniel G. & Sung W., "The effect of Capitalizing 

operating Leases on the immediacy to debt Covenant violations", 

Journal of Accounting and Finance, V.14, N. 6, 2014, pp. 44-75. 

- Daniel G., Smith J., Byunghwam L. & Sung W.," The relation between 

accounting information in debt covenants and operating leases", 

Accounting Horizons, V. 29, N. 4, 2015, pp. 969-996. 

- Donald J. Weidner, "New FASB rules on accounting for leases: A 

Sarbanes – Oxley promise delivered", The Business Lawyer, V. 72, 

2017, pp. 367-404. 

- Elisabetta B., Jacqeline B. & Soledad M., "Leasing accounting: A review 

of recent literature", Journal of Managerial Finance, V. 11, Iss 1, 2014, 

pp 35-54. 

- Emre S., Taylan A. & Nihat T., "The effect of the IFRS 16: Constructive 

Capitalization of operating Leases in the Turkish retailing sector", 

Journal of Business, Economics and Finance, V. 5, Iss. 1, 2016, pp. 

138-188. 

- Figen G., "Non – Cancellable operating Leases and operating Leverage", 

European Financial Management, V. 22, N. 4, 2016, pp. 576-612. 

- Hana B. & Patrik S., "Possible amendment to IFRS for SMEs due to new 

approach to operating Lease reporting in full IFRS: Effect on financial 

analysis ratios in air cargo transportation in the Czech republic", 

Integrative Business & Economics Research, V.5, N. 1, 2016, pp. 139-

150. 

- Hans B. & Valeri V., "Capital versus Performance Covenants in debt 



 ...دراسة تحليلية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار في ظل المعايير المرتبطة لتحقيق الإتساق المحاسبي  

 د.هدى محمد محمد عبدالله 

 

 

 8102  ضبٌشاٌاٌؼلك                                                                      اٌزبٍغاٌّغٍل 

66 

contracts", Journal of Accounting Research, V. 50, N. 1, 2012, pp. 75-

110. 

- Jennife A., Rick J., Shail P. & Helen Z., "Operating Leases and credit 

assessments", Contemporary Accounting Research, V. 31, Iss. 2, 2014, 

pp. 551-580. 

- Jing Li, "Accounting conservatism and debt contracts: Efficient liquidation 

and covenant renegotiation", Contemporary Accounting Research, V. 

30, N. 3, 2013,pp. 1082-1098. 

- Judy K., "FASB & IASB diverging perspectives on new lessee accounting: 

Implications for international managerial decision making", 

International Journal of Managerial Finance, V. 12, Iss. 2, 2015, pp. 

161-176.  

- Karen W. & Mahesh J., "The impact of Lease capitalization on financial 

statements and key ratios: Evidence From Australia", Australian 

Accounting, Business and Finance Journal, V. 9, Iss 3, 2015, pp. 26-

44. 

- Liang W., L. Weiguang, W.Wei & Ahmad N., "Regional financial leasing 

development and counter measure study – taking: financial leasing of 

Anhui province as example", Journal of Business and Management, V. 

4, N. 1, 2016, pp. 120-129. 

- Masaki K., Yoshihiro S. & Noriyuki T., "Economic consequences of 

changes in the lease accounting standard: Evidence from Japan", Journal 

of Contemporary Accounting & Economics, V. 12, Iss. 1, 2016, pp. 

73-88. 

- Meryem o. & Murat S., "Impact of new standard IFRS 16 leases on 

statement of financial position and key ratios: A Case Study on an airline 

company in Turkey", Business and Economics Research Journal, V. 7, 

N. 4, 2016, pp. 143-157. 

- Nunung N., Tan T.& Nadya J., "Capitalization of operating lease and its 

impact on firm's financial ratios", Social and Behavioral Sciences, 211, 

2015, pp. 268-276. 

- Ray B., Xi Li & lakshmanan S., "Contractibility and transparency of 

financial statement information prepared under IFRS: Evidence from 



 ...دراسة تحليلية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار في ظل المعايير المرتبطة لتحقيق الإتساق المحاسبي  

 د.هدى محمد محمد عبدالله 

 

 

 8102  ضبٌشاٌاٌؼلك                                                                      اٌزبٍغاٌّغٍل 

67 

debt contracts around IFRS adoption", Journal of Accounting 

Research, V. 53, N. 5, 2015, pp. 915-936. 

- Sylvain B., Regis H. & Catherine M., "Leasing and Profitability: Empirical 

evidence from the air line industry", France Transportation Research 

Part A: Policy and Practice, V. 97, 2017, pp. 30-46. 

 

(2) Issues & Websites: 

- C. Terry Grant, "No more hiding lease liability", www. SF magazine. 

com, 2016. 

- Felix F., Bjorn I., Anthony S. & Sascha S., "Covenant violations, loan 

contracting, and default risk of bank borrowers", working paper, www. 

ssrn. com, 2013. 

- Hua D., Fariborz M., Yaxuan Q. &Bohui Z., "The information 

environment and borrowing costs in international bond markets", www. 

ssrn. Com, 2015. 

- Jose M. Carabias, "Downside risk, capital flexibility and operating leases", 

www. ssrn. Com, 2015. 

- Jose M. & Constancio Z., "Effects of IFRS 16 on key financial ratios: A 

new methological approach", www. ssrn. Com, 2017. 

- Judson C. & N. Bugra, "Reporting and non – reporting incentives in 

leasing: Evidence from the airline industry", Institute of Global Finance, 

working paper No. 3, www. ssrn. Com, 2015. 

- Kimberly J., Laurel A. & Timothy T., "Managing the balance sheet with 

leases", www. ssrn. Com, 2015. 

- Peter R. & Edward L., "Measuring financial covenant strictness in private 

debt contracts", www. Research gate. net, 2014. 

- Roger C. & K.C. lin, "How will the new lease accounting Standard affect 

the relevance of lease asset accounting?", www. ssrn. Com, 2017. 

- Takuma K. & Ryosuke N., "Role, structure, and determinants of debt 

Covenants: Evidence from Japan", technical report, N. 187, Hermes – Ir. 

- Steve c., Steven C. & Vassil T., "Market recognition of the accounting 

disclosure and economic benefits of operating leases: Evidence from 

borrowing costs and credit ratings", www. ssrn. com, 2014. 



 ...دراسة تحليلية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار في ظل المعايير المرتبطة لتحقيق الإتساق المحاسبي  

 د.هدى محمد محمد عبدالله 

 

 

 8102  ضبٌشاٌاٌؼلك                                                                      اٌزبٍغاٌّغٍل 

68 

- Susan C., Dragon Y. & Andrew W., "Do credit derivatives lower the value 

of creditor control rights? Evidence from debt covenants", www. ssrn. 

com, 2014. 

- KPMG, IFRS 16 Leases, IFRG limited, a uk company, 2016. 

- International Accounting Standards Board, IAS 17, http:// www.IAS plus. 

Com/en/Standards/IAS/IAS 17. 

- International Accounting Standards Board, IAS 17, http://www.IAS plus. 

Com/en/Standards/ ifrs/ifrs-16. 

- Financial Accounting Standards Board, FASB 13, available on line at 

www. Fasb. Org/Jsp/FASB. 

ربثغ  052، اٌٛلبئغ اٌّظو٠خ، ٍِؾك اٌغو٠لح اٌو١ٍّخ، اٌؼلك 8105اٌّؼب١٠و اٌّظو٠خ اٌّؼلٌخ ػبَ  -

 ،8105)أ(/

 https://www.asa.gov.eg 

 ثشؤْ اٌزؤع١و اٌز٠ٍّٟٛ 0225ٌَٕخ  25لبْٔٛ هلُ  -

 https://www. Jordanlawyer.com/2010/07/17 

 

 

 

http://www/
https://www.asa.gov.eg/
https://www.asa.gov.eg/
https://www/
https://www/

