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انذخم انشبيم ػهً اعخذايت و انًسبعبٍ دساعت انمذسة انخُبإَت نصبفٍ انشبر

 الأسببذ: دساعت اخخببسَت ػهً انششكبث انًغبهًت انًصشَت

 ضُبء يسًذ صلاذ انذٍَ يخىنٍد/ 

 يذسط بمغى انًسبعبت

 خبيؼت انضلبصَك –كهُت انخدبسة 

  :يهخص انبسث

اٌؼلالخ ث١ٓ صبفٟ اٌشثؼ ٚاعزذاِخ الأسثبػ  اعزٙذف اٌجؾش اٌؾبٌٟ اخزجبس       

اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ، وزٌه اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ٚاعزذاِخ 

اٌشبًِ الأخش لخ ث١ٓ ِىٛٔبد اٌذخً اخزجبس اٌؼلازٌه و ،الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ

ػزّذ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ػٍٝ ّٔٛرط ا، ٚاٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ

رُ رمذ٠ش ّٔٛرط الأؾذاس وّب الأؾذاس اٌّزؼذد لاخزجبس اٌؼلالبد اٌغبثك الإشبسح ا١ٌٙب، 

اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ٚاعزذاِخ الأسثبػ لاخزجبس  الأٚي، صلاس ِشاد

لاخزجبس اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش  ؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ، اٌضبٟٔاٌّ

ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ، اٌضبٌش لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ِىٛٔبد اٌذخً 

ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد ، اٌشبًِ الأخش ػٍٝ اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ

 7ششوخ رّضً ػذد  23ٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصش٠خ، ٌٚؼذد اٌّغبّ٘خ اٌّغغٍخ ثجٛسصخ الأ

 ، رٛصٍذ اٌذساعخ0200ٚؽزٟ ػبَ  0207ٌٍٚفزشح ِٓ ػبَ  لطبػبً الزصبد٠بً ِخزٍفبً 

صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٛعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ ٌ

اٌشبًِ الأخش ٚاعزذاِخ ل١ّخ اٌذخً ث١ٓ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ػلالخ  رٛعذ، وّب ٌفزشح رب١ٌخ

اٌّىبعت أٚ ث١ٓ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ وزٌه  ،الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ

 )أؽذ ِىٛٔبد اٌذخً اٌشبًِ الأخش( اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

 .ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ

 – صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ -الأخش اٌذخً اٌشبًِ –مذسح اٌزٕجؤ٠خ اٌ انكهًبث انذانت:

 . ػاعزذاِخ الأسثب
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The Predicting Ability of Net Income and Comprehensive 

Income on Earning Persistence: (Evidence from the Egyptian 

joint stock companies) 

Abstract: 

        This study aims to investigate the predicting ability of net 

income and other comprehensive income on earning persistence, 

and investigate the relationship between components of other 

comprehensive income and earning persistence.  

        Multiple regression models were used three times, first to 

test the predicting ability of net income on earning persistence, 

second estimated regression model to test the predicting ability of 

other comprehensive income on earning persistence, third to test 

the relationship between components of other comprehensive 

income on earning persistence.  

        In order to meet the objectives of this study, random sample 

of 35 Egyptian corporation listed in Egyptian stock exchange 

were selected from 7 economic sector, from 2017 up to 2021, and 

the results are:  

1- This study found a positive relationship between net 

income and earning persistence.   

2- This study found a positive relationship between other 

comprehensive income and earning persistence.   

3- This study found positive relationship between gains or 

losses resulting from translation of financial statements 

and earning persistence.  
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Key words: Predicting ability, Comprehensive income, Net 

income, Earning persistence.         

 ويشكهت انبسث: تأولاً: يمذي

ّفصؼ ػٕٗ ثمبئّخ اٌذخً، أؽذ        ّؾبعجٟ اٌ ّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠ؼزّذ  ٠ّضً صبفٟ اٌشثؼ اٌ أُ٘ اٌ

غزضّش٠ٓ  ١خ )اٌّ ّبٌ اٛئُ اٌ م مشظ١ٓ  –ػ١ٍٙب ِغزخذِٛ اٌ أصؾبة  –اٌغٙبد اٌؾى١ِٛخ  –اٌّ

خزٍفخ( ؼ اٌّ زبؽخ، وّب اٌّصبٌ اٛسد اٌّ ، فٙٛ ٠ٛظؼ ِذٜ وفبءح الإداسح فٟ الاعزخذاَ الأِضً ٌٍّ

ّٕشٛسح ٘ٛ رٛف١ش ِؼٍِٛبد ِف١ذ ١خ اٌ ّبٌ ٌٍزمبس٠ش اٌ ؼ أْ اٌٙذف اٌشئ١غٟ  صبٌ ح لأصؾبة اٌّ

مشاساد  . (Ferraro and Veltri, 2017) اٌّخزٍفخ ثٙذف رشش١ذ اٌ

 Gazzola and Amelio, 2014; Lopez) أٚظؾذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد       

and Idowu, 2018;)  إٌٝ أْ سلُ صبفٟ اٌشثؼ ٚاٌّفصؼ ػٕٗ ثمبئّخ اٌذخً لذ لا

٠ؼجش ثشىً دل١ك ػٓ وبفخ الأؽذاس ٚاٌّؼبِلاد الالزصبد٠خ ٚأداء اٌششوبد، ٚوزٌه 

، ٔظشاً لاعزجؼبد ثؼط اٌجٕٛد ؽز١بعبد أصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخازٍج١خ غ١ش وبف ٌ

ٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ )ػذَ الاخز فٟ الاػزجبس رؤص١ش ثؼط اٌجٕٛد( ِضً اٌّىبعت أ

إػبدح رم١١ُ الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌٍج١غ، وزٌه اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ 

 . إػبدح رم١١ُ الأصٛي اٌضبثزخ ٚغ١ش اٌٍّّٛعخ

 Gazzola and Amelio, 2014; Lopez)الارغبٌٖزٌه ٠شٞ أصؾبة ٘زا        

and Idowu, 2018; Obradovic and Karapavlovic, 2017)  ٟأْ صبف

اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ٠ؼذ ِم١بط غ١ش ِٕبعت ٌزم١١ُ أداء اٌششوبد، وّب أْ اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ 

الأخش، ٚأٔٗ ٌصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ عزىْٛ ألً ِٓ اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌٍذخً اٌشبًِ 

٠فعً الاػزّبد ػٍٝ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش وّم١بط ِٕبعت ٌٍزؼج١ش ػٓ أداء 

 صؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ. اٌششوبد ِٓ لجً أ

رضا٠ذد اٌذػٛاد ؽٛي ل١بَ إٌّشآد ثؼ١ٍّخ الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ اٌّض٠ذ ِٓ        

اٌّؼٍِٛبد اٌخبصخ ثبلأسثبػ ٚاٌزٟ رؼجش ثشىً وبًِ ٚدل١ك ػٓ وبفخ اٌّؼبِلاد 

 ,FASB)ٚالأؽذاس الالزصبد٠خ ٌٍششوبد، أصذس ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ الأِش٠ىٟ 

، وزٌه ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ (SFAS, 130) 022ّؾبعجخ الأِش٠ىٟ سلُ ِؼ١بس اٌ (2010



 

 ...دراسة القدرة التنبؤية لصافي الربح المحاسبي والدخل الشامل على استدامة الأرباح: دراسة اختبارية على الشركات المساهمة  
 د/ ضياء محمد صلاح الدين متولي 

 0202أوزٛثش  -اٌؼذد اٌشاثغ                                           اٌّغٍذ اٌشاثغ ػشش                                  
   672 

 

  

ٚاٌزٟ غبٌجذ  (IAS, 1) 0ِؼب٠ش اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ سلُ  (IASB, 2007)اٌذ١ٌٚخ 

ثعشٚسح ل١بَ اٌششوبد ثبلإفصبػ ػٓ ِؼٍِٛبد أٚ ِىٛٔبد أٚ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ 

رغّٝ لبئّخ اٌذخً الأخش اِب فٟ لبئّخ اٌذخً أٚ الإفصبػ ػٕٙب فٟ لبئّخ ِغزمٍخ 

)ٚصاسح الاعزضّبس،  0203، وّب غبٌجذ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّصش٠خ اٌّؼذٌخ ٌؼبَ اٌشبًِ

( اٌششوبد ثعشٚسح الإفصبػ ػٓ ِىٛٔبد اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ لبئّخ 0203

ِغزمٍخ رغّٝ لبئّخ اٌذخً اٌشبًِ، رٌه ؽزٝ ٠زغٕٝ ٌّغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رم١١ُ 

 ً أفعً. أداء اٌششوبد ثشى

 ;Xiaoyan, et al, 2017; Royer, 2017)ػٍٝ عبٔت أخش اشبسد دساعبد        

Kadous, 2018)  أْ الاػزّبد ػٍٝ ِؼٍِٛبد اٌذخً اٌشبًِ الأخش ػٕذ رم١١ُ أداء

ْ ِىٛٔبد اٌذخً اٌشبًِ الأخش راد اٌششوبد لذ ٠ؼطٟ ٔزبئظ غ١ش ؽم١م١خ، ٔظشاً لأ

غج١ؼخ ِؤلزخ ٚغ١ش ِزىشسح ثصفخ دائّخ، ثبٌزبٌٟ أوضش ػشظخ ٌٍزمٍت ِمبسٔخ ثصبفٟ 

اٌذخً اٌّؾبعجٟ اٌزٞ ٠ز١ّض ثصفخ الاعزّشاس٠خ، ٌزٌه ٠شٞ أصؾبة ٘زا الارغبٖ 

(Xiaoyan, et al, 2017; Royer, 2017; Kadous, 2018) ًثؤْ صبفٟ اٌذخ ،

 ذسح رٕجؤ٠خ ِشرفؼخ ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش. اٌّؾبعجٟ رٚ ل

 ,Kusuma, et al, 2021; Royer)رٛصٍذ دساعبد  بشأٌ الأدنت الاخخببسَت      

2017; Bataineh and Rababah, 2016; Gunther, 2015)  لاسرفبع اٌمذسح

اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ اٌزٕجؤ٠خ ٌصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ػٕذ 

 Deol and) بدخٍصذ دساع ػهً انؼكظ يٍ رنك، الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ِغزمجلاً 

Nazari, 2015; Tsuji, 2013)  لاسرفبع اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش

 ِمبسٔخ ثصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ فٟ ػٕذ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ِغزمجلاً. 

٠ؾبٚي اٌجؾش اٌؾبٌٟ رمذَ د١ًٌ اخزجبسٞ ِٓ اٌج١ئخ اٌّصش٠خ ؽٛي  ٚٔز١غخ ٌزٌه      

 ػٍِٝٚىٛٔبرٗ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ٚصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ  رؤص١ش ِؼٍِٛبد

 .اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ
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 :تانخبنُ تانبسثُ ثفٍ ضىء يب عبك ًَكٍ صُبغت انخغبؤلا

فٍ انخُبإ ببعخذايت الأسببذ انًسبعبُت ً حأثُش ػههذخم انشبيم الأخش ن هم -1

 ؟نششكبث انًغبهًت انًصشَتا

ت انخُبإ ببعخذايت الأسببذ انًسبعبُحأثُش ػهً صبفٍ انشبر انًسبعبٍ نهم  -2

 نششكبث انًغبهًت انًصشَت؟ا فٍ

انخُبإ ببعخذايت الأسببذ حأثُش ػهً يكىَبث انذخم انشبيم الأخش  نبُىد أوهم  -2

          غبهًت انًصشَت؟نششكبث انًا فٍانًسبعبُت 

 ثبَُبً: هذف انبسث: 

 ِب ٠ٍٟ: ٠غزٙذف اٌجؾش اٌؾبٌٟ        

دساعخ رؤص١ش صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ػٍٝ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ  -0

 فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ. 

بعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ فٟ ػٍٝ اٌزٕجؤ ثاٌذخً اٌشبًِ الأخش  رؤص١شدساعخ  -0

 اٌج١ئخ اٌّصش٠خ.

بعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ث ػٍٝ اٌزٕجؤ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ الأخش رؤص١شدساعخ  -2

 فٟ اٌج١ئخ اٌّصش٠خ.

 ثبنثبً: أهًُت انبسث: 

 رزّضً أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ إٌمبغ اٌزب١ٌخ:        

   ٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌلأدث١بد اٌّؾبعج١خ اٌزٟ رٕبٌٚذ ا اؼذ اٌجؾش اٌؾبٌٟ اِزذادً ٠

اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ ٌٚصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ 

 . اٌّؾبعج١خ ٌفزش رب١ٌخ فٟ اٌج١ئخ اٌّصش٠خ

   اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ  رٕبٌٚذلاؽع ٔذسح اٌذساعبد اٌزٟ ٠

فٟ اٌج١ئخ اٌؼشث١خ،  اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خٚ

 ٚخصٛصبً عّٙٛس٠خ ِصش اٌؼشث١خ، رٌه فٟ ؽذٚد ػٍُ اٌجبؽش. 

  ٟٚعٛد ارفبق ٌّؼظُ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ؽٛي اسرفبع اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌصبف

اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ِمبسٔٗ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ػٍٝ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ 
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بًسبونت دساعت انمذسة انخُبإَت نزنك َهخى انبسث انسبنٍ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ، 

وانذخم انشبيم اِخش ويكىَبحه فٍ انخُبإ ببعخذايت الأسببذ نصبفٍ انشبر 

نهفخشة انخبنُت، نهخؼشف ػهً يب ئرا كبَج انُخبئح انخبصت ببنبُئت  انًسبعبُت

 انًصشَت حخفك يغ يؼظى َخبئح انذساعبث انغببمت او حخخهف ػُهب.

 اٌّغزضّشْٚ ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ ا اٌجؾش ِٓ اٌّزٛلغ أْ رف١ذ ٔزبئظ ٘ز

ف١ّب ٠زؼٍك ثؤ١ّ٘خ صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ أٚ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ 

ِٓ اٌّزٛلغ أْ رف١ذ ٔزبئظ ، وزٌه اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ

ثٕٛد أٚ ػٓ ٍك ثؼ١ٍّخ الإفصبػ اٌغٙبد ا١ٌّٕٙخ ٚاٌزٕظ١ّ١خ ف١ّب ٠زؼ٘زا اٌجؾش 

، ٚارخبر اٌخطٛاد اٌلاصِخ ٚاٌزٟ ِٓ شؤٔٙب ِىٛٔبد اٌذخً اٌشبًِ الأخش

ٌؼ١ٍّخ الإفصبػ رغبػذ اٌّغزضّشْٚ فٟ ػ١ٍّخ رشش١ذ إظفبء صفخ اٌغٌٙٛخ 

 اٌمشاساد.

 سابؼبً: خطت انبسث: 

 ٠زُ رٕظ١ُ اٌغضء اٌّزجمٟ ِٓ اٌجؾش وّب ٠ٍٟ:        

 اٌمغُ الأٚي: الإغبس إٌظشٞ ٌٍجؾش. 

 ٚرط٠ٛش فشظ١بد اٌذساعخ.  ،اٌمغُ اٌضبٟٔ: اٌذساعبد اٌغبثمخ

 اٌمغُ اٌضبٌش: اٌذساعخ الاخزجبس٠خ. 

 انمغى الأول

 الإطبس انُظشٌ نهبسث

 يمذيت: 

ػ١ٍّخ صُ رٕبٚي أ١ّ٘خ  ،ذخً اٌشبًِاٌ ِب١٘خٚ صبفٟ اٌذخًِفَٙٛ ٠زٕبٚي ٘زا اٌمغُ        

ّىٛٔبد اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ ػشض ٌ صُ، الإفصبػ ػٓ ِؼٍِٛبد اٌذخً اٌشبًِ الأخش

رٕبٚي اٌطشق اٌّخزٍفخ ٌلإفصبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ فٟ ظٛء ، ظٛء الإصذاساد ا١ٌّٕٙخ

 صُ ػشض ٌٍٕظش٠بد اٌذاػّخ ٌؼ١ٍّخ الإفصبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ، ،اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ

 ِٓ خلاي إٌمبغ اٌزب١ٌخ: ٚأخ١شاً رٕبٚي ِفَٙٛ ِٚؾذداد اعزذاِخ الأسثبػ، 
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 : ذخم انشبيميبهُت انو ،صبفٍ انذخميفهىو أولاً: 

صبفٟ اٌذخً )صبفٟ اٌشثؼ( فٟ اٌشلُ اٌّؾبعجٟ اٌّفصؼ ػٕٗ فٟ لبئّخ  ٠زّضً       

اٌذخً ٌششوخ ِؼ١ٕخ فٟ فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ، فٙٛ ٠ّضً اٌّجٍغ اٌزٞ سثؾزٗ اٌششوخ خلاي 

اٌذخً ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ فزشح ص١ِٕخ )عٕخ(، ٌغٕٛاد غ٠ٍٛخ وبْ ٠ؼزّذ ػٍٝ سلُ صبفٟ 

اٌّب١١ٌٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ ٌزؾذ٠ذ وفبءح اٌششوبد ٚإِىب١ٔخ 

، فٙٛ ٠ّضً أ١ّ٘خ وج١شح لأصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ الاعزضّبس ف١ٙب ِٓ ػذِٗ

(Tubay, et al, 2018) . 

فؼ١ٍخ فٟ لبئّخ اٌذخً ثؤٔٗ ٔبرظ ػ١ٍّبد  ٠ز١ّض صبفٟ اٌذخً اٌّفصؼ ػٕٗ       

ِٚٛظٛػ١خ ِٓ خلاي ِمبثٍخ الإ٠شاداد ثبٌّصشٚفبد خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ )عٕخ(، 

إلا أٔٗ ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ لا ٠ؼزشف ثبٌض٠بدح غ١ش اٌّؾممخ فٟ ل١ُ الأصٛي أٚ اٌّىبعت 

 . إٌبرغخ ِٓ رشعّخ اٌؼّلاد الأعٕج١خ

 0892ػبَ  ٠ىٟظٙش ِفَٙٛ اٌذخً اٌشبًِ ِٓ لجً ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ الأِش       

(FASB,1980)  ُثؼٕٛاْ "ػٕبصش اٌمٛائُ  2ظّٓ ث١بْ ِفب١ُ٘ اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ سل

أٚظؼ  0887ػٕبصش ِٓ ظّٕٙب اٌذخً اٌشبًِ، ٚفٝ ػبَ  02اٌّب١ٌخ"، اٌزٟ شٍّذ 

(FASB, 1997)  ِٓفَٙٛ اٌذخً اٌشبًِ ثؤٔٗ اٌزغ١شاد فٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚإٌبرغخ ػ

 اٌّؼبِلاد ٚالأؽذاس الأخشٜ ِٓ ِصبدس ثخلاف اٌّلان. 

فٟ راد اٌغ١بق ٚف١ّب ٠زؼٍك ثّؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ، أصذس ِغٍظ ِؼب١٠ش        

( 0)ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ سلُ  (IASB, 2007) 0227فٟ ػبَ اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ 

ػشف اٌذخً اٌشبًِ ػٍٝ أٔٗ اٌزغ١ش  ٞ"ػشض اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ"، اٌز (IAS,1)اٌّؼذي 

ثخلاف الاعزضّبساد فٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚإٌبرغخ ػٓ اٌّؼبِلاد ٚالأؽذاس الأخشٜ 

 اٌخبصخ ثبٌّلان أٚ رٛص٠ؼبد الأسثبػ خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ. 

ٌّفَٙٛ اٌذخً  0203ٌخ ٌؼبَ وزٌه اشبسد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّصش٠خ اٌّؼذ       

( اٌّؼذي "ػشض اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ" ثؤٔٗ 0اٌشبًِ فٟ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّصشٞ سلُ )

اٌزغ١ش فٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ خلاي اٌفزشح ٚإٌبرظ ػٓ اٌّؼبِلاد ٚالأؽذاس الأخشٜ 

 (. 0203ثخلاف اٌزؼبِلاد إٌبرغخ ػٓ اٌّؼبِلاد ِغ اٌّلان )ٚصاسح الاعزضّبس، 
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ٞ اٌجبؽش أْ ِفَٙٛ اٌذخً اٌشبًِ ٚفمبً ٌّؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّصش٠خ اٌّؼذٌخ ٠ش         

 لا ٠خزٍف وض١شاً ػٓ ِفَٙٛ اٌذخً اٌشبًِ ٚفمبً ٌّؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ.  0203ٌؼبَ 

 Royer, 2017; Ferraro)اعزىّبلاً ٌّب عجك أٚظؾذ ثؼط اٌذساعبد  

and Veltri 2015; Misnikawa, 2016) :ٍِٟب ٠ ، 

الأؽذاس ٠ؼذ اٌذخً اٌشبًِ ِم١بط أشًّ ٌلأداء، فٙٛ ٠ؤخز فٟ الاػزجبس  -

ٚاٌّؼبِلاد الأخشٜ ٌٍششوبد، ٌزٌه فٙٛ أوضش ش١ٌّٛخ ِٓ صبفٟ اٌذخً فٟ 

 اٌزؼج١ش ػٓ أداء اٌششوبد. 

أْ اٌذخً اٌشبًِ ٠ّضً اٌزغ١ش فٟ صبفٟ الأصٛي خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ  -

ثبعزضٕبء اٌزغ١شاد إٌبرغخ ػٓ اٌّؼبِلاد ِغ اٌّلان، عٛاء الاعزضّبساد 

 اٌخبصخ ثبٌّلان أٚ رٛص٠ؼبد الأسثبػ اٌخبصخ ثُٙ. 

 : انًؼهىيبث انخبصت ببنذخم انشبيم الأخشثبَُبً: أهًُت 

 Xiaoyan, et)(، 0207؛ ٠ٛٔظ، 0208اشبسد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد )ِؾّذ،        

al, 2017; Kadous, 2018; Royer, 2017; Gunther, 2015) إٌٝ أْ أ١ّ٘خ ،

 اٌّؼٍِٛبد اٌخبصخ ثجٕٛد اٌذخً اٌشبًِ الأخش، رزّضً ف١ّب ٠ٍٟ: 

رٛف١ش ِؼٍِٛبد رؼىظ الأداء اٌّغزمجٍٟ ِٓ خلاي ث١بْ اٌزغ١شاد اٌخبصخ  -

 . ٚالاٌزضاِبدبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلأصٛي ث

٠ؼزجش اٌذخً اٌشبًِ ِم١بط أوضش ش١ٌّٛخ ٌلأداء ِٓ صبفٟ اٌذخً اٌزٞ ٠ؼزّذ  -

 .ػٍٝ ث١بٔبد ربس٠خ١خ، ثبٌزبٌٟ رم١١ُ أداء اٌششوبد ثشىً أفعً

رٛف١ش ِؼٍِٛبد رغبػذ اٌّغزضّش٠ٓ ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ فٟ اٌزٕجؤ  -

 ، ثبٌزبٌٟ ِض٠ذ ِٓ شفبف١خ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.ثبٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ

إشبسح ؽٛي لذسح اٌششوخ ػٍٝ اٌزؼبًِ ِغ اٌّخبغش اٌؾب١ٌخ ٚو١ف١خ ِٛاعٙخ  -

 اٌّخبغش اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رزؼشض ٌٙب إٌّشؤح ِغزمجلاً. 

وغت صمخ ٚرؤ١٠ذ ٚ اٌؼًّ ػٍٝ رٍج١خ اؽز١بعبد أصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ -

 اٌّغب١ّ٘ٓ فٟ إداسح إٌّشؤح. 
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دح فبػ١ٍخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٚاٌز١١ّض ث١ٓ صبفٟ اٌذخً ِٚؼٍِٛبد ص٠ب -

 . اٌذخً اٌشبًِ الأخش ٚإعّبٌٟ اٌذخً اٌشبًِ

رٛف١ش ِؼٍِٛبد إظبف١خ ػٓ اٌجٕٛد اٌزٟ لا رٕؼىظ ِجبششح ػٍٝ سلُ اٌشثؼ  -

 . اٌّؾبعجٟ )صبفٟ اٌذخً(

اٌخبصخ ثبٌذخً اٌشبًِ الإشبسح ا١ٌٙب ٌٍّؼٍِٛبد ػٍٝ اٌشغُ ِٓ الأ١ّ٘خ اٌغبثك        

ِٚىٛٔبرٗ ٚأ١ّ٘خ الإفصبػ ػٕٙب، إلا أْ ِؼبسظٛ ػ١ٍّخ الإفصبػ ػٓ اٌجٕٛد اٌخبصخ 

 ثبٌذخً اٌشبًِ ٠شْٚ ِب ٠ٍٟ:

اْ اٌجٕٛد اٌخبصخ ثبٌذخً اٌشبًِ الأخش ِب ٟ٘ إلا ثٕٛد ِؤلزخ لبثٍخ ٌٍزغ١ش  -

 ثشىً ٠ؼىظ اٌّخبغش اٌّؾزٍّخ. 

خ ٌض٠بدح ػ١ٍّخ الإفصبػ ع ثٕٛد إظبف١خ ؽٛي ص٠بدح رؼمذ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ وٕز١غ -

 اٌّؼٍِٛبد اٌخبصخ ثجٕٛد اٌذخً اٌشبًِ الأخش. 

 رؾًّ رىٍفخ إظبف١خ ٔز١غخ ٘زا الإفصبػ.  -

ثؼذ الإشبسح إٌٝ ِفَٙٛ صبفٟ اٌذخً ِٚب١٘خ اٌذخً اٌشبًِ ٚأ١ّ٘زٗ، رؤرٟ إٌمطخ        

اٌّؼب١٠ش الأخش فٟ ظٛء  اٌخبصخ ثبٌذخً اٌشبًِ (اٌجٕٛداٌّىٛٔبد )اٌزب١ٌخ ٌزٛظؼ 

 الإصذاساد ا١ٌّٕٙخ. اٌّؾبعج١خ ٚ

انًكىَبث انخبصت ببنذخم انشبيم الأخش فٍ ضىء انًؼبَُش انًسبعبُت ثبنثبً: 

 : والإصذاساث انًهُُت

لجً رٕبٚي اٌجٕٛد أٚ اٌّىٛٔبد اٌخبصخ ثبٌذخً اٌشبًِ الأخش، رغذس الإشبسح إٌٝ        

أْ إعّبٌٟ اٌذخً اٌشبًِ ٠شًّ ِى١ٔٛٓ ّ٘ب صبفٟ اٌذخً ٚاٌجٕٛد اٌخبصخ ثبٌذخً 

فٟ  (FASB, 2010)اٌشبًِ الأخش، ؽ١ش أٚظؼ ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ الأِش٠ىٟ 

، أْ اٌجٕٛد اٌخبصخ ثبٌذخً اٌشبًِ (SFAS, 130) 022ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ سلُ 

 الأخش رشًّ أسثؼخ ثٕٛد، ٟ٘ وّب ٠ٍٟ: 

 اٌزؼذ٠لاد اٌخبصخ ثزشعّخ اٌؼّلاد الأعٕج١خ.  -

 غ١ش اٌّؾممخ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌٍج١غ. اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش  -
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 اٌزؼذ٠لاد اٌخبصخ ثبٌؾذ الأدٔٝ اٌّطٍٛة لاٌزضاَ اٌّؼبشبد اٌزؼبلذ٠خ.  -

لأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّشزمخ اٌّؤٍ٘خ ٌٍّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٍزؾٛغ رؼذ٠لاد ػٍٝ ا -

 ٌٍزذفمبد إٌمذ٠خ. 

ف١ّب ٠زؼٍك  (IASB, 2010)فٟ راد اٌغ١بق أشبس ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ        

 أْ اٌجٕٛد اٌخبصخ ثبٌذخً اٌشبًِ الأخش رشًّ ِب ٠ٍٟ:  خثّؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚ

 اٌزغ١شاد اٌخبصخ ثفبئط إػبدح اٌزم١١ُ.  -

 اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼٍّخ أعٕج١خ.  -

اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش ِٓ الاعزضّبساد فٟ أدٚاد ؽمٛق ٍِى١خ ِمبعخ ثبٌم١ّخ  -

 اٌؼبدٌخ. 

اٌغضء اٌفؼبي ِٓ اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش لأدٚاد اٌزؾٛغ اٌّغزخذِخ فٟ رؾٛغ  -

 اٌزذفك إٌمذٞ. 

 إػبدح ل١بط خطػ اٌّضا٠ب اٌّؾذدح.  -

اٌزغ١شاد فٟ اٌم١ّخ اٌض١ِٕخ ٌٍخ١بساد ػٕذ فصً اٌم١ّخ اٌفؼ١ٍخ ػٓ اٌم١ّخ  -

 اٌض١ِٕخ ٌؼمذ الاخز١بس. 

اعزىّبلاً ٌّب عجك، ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌج١ئخ اٌّصش٠خ، أٚظؾذ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ        

( اٌّؼذي 0)ِٚؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ سلُ  0203اٌّصش٠خ اٌّؼذٌخ ٌؼبَ 

 (، أْ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ الأخش رشًّ ِب ٠ٍٟ: 0203)ٚصاسح الاعزضّبس، 

 ١خ ٌؼٍّخ أعٕج١خ. اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّبٌ -

 اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ إػبدح رم١١ُ الأصٛي اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌٍج١غ.  -

 إػبدح ل١بط ٔظُ اٌّضا٠ب اٌّؾذدح.  -

اٌغضء اٌفؼبي ِٓ اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش لأدٚاد اٌزغط١خ اٌّغزخذِخ فٟ رغط١خ  -

 اٌزذفك إٌمذٞ. 
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فٍ  ىَبث انذخم انشبيم الأخشانطشق أو انبذائم انًخخهفت نلإفصبذ ػٍ يك: سابؼبً 

 : ضىء انًؼبَُش انًسبعبُت

رؼذ ػ١ٍّخ الإفصبػ ِٓ اٌّجبدا اٌّؾبعج١خ اٌّزؼبسف ػ١ٍٙب، فزش١ش إٌٝ رمذ٠ُ        

ِؼٍِٛبد ٌّغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌّغبػذرُٙ فٟ ػ١ٍّخ ارخبر ٚرشش١ذ اٌمشاساد، 

، اٌذخً اٌشبًِ الأخش دِىٛٔبف١ّب ٠زؼٍك ثبٌطشق أٚ اٌجذائً اٌّخزٍفخ ٌلإفصبػ ػٓ 

ٌضلاس ثذائً ِخزٍفخ  (SFAS, 130) 022أشبس ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ الأِش٠ىٟ سلُ 

 ٌلإفصبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ، ٟٚ٘: 

 الإفصبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ لبئّخ اٌذخً، ؽ١ش : انبذَم الأول ٛ٘

ٌخبصخ ثبٌذخً رزعّٓ لبئّخ اٌذخً اٌجٕٛد اٌخبصخ ثصبفٟ اٌذخً صُ اٌجٕٛد ا

 اٌشبًِ الأخش ٚرٕزٟٙ اٌمبئّخ ثئعّبٌٟ اٌذخً اٌشبًِ. 

 ٍَفٟ لبئّخ ِٕفصٍخ، ؽ١ش رجذأ : الإفصبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ انبذَم انثب

ثصبفٟ اٌذخً اٌّؾبعجٟ صُ اٌجٕٛد اٌخبصخ ثبٌذخً اٌشبًِ الأخش ٚرٕزٟٙ 

 ثئعّبٌٟ اٌذخً اٌشبًِ. 

 الإفصبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ فٟ لبئّخ اٌزغ١ش فٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ. انبذَم انثبنث : 

رغذس الإشبسح إٌٝ أْ اٌجذ٠ً اٌضبٌش ٚاٌخبص ثبلإفصبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ فٟ        

لبئّخ اٌزغ١ش فٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ، لذ أٌغٟ ِٓ لجً ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ الأِش٠ىٟ 

(FASB)  َ0200فٟ ػب (FASB, 2011) . 

( اٌّؼذي 0اشبسد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ، ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ سلُ ) وزٌه       

(IAS,1)  :ٓإٌٝ أْ ثذائً ػ١ٍّخ الإفصبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ، رشًّ اٌجذ١ٍ٠ٓ اٌزب١١ٌ 

 الإفصبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ٚثٕٛدٖ فٟ لبئّخ اٌذخً، انبذَم الأول ٛ٘ :

ؽ١ش رزعّٓ لبئّخ اٌذخً اٌجٕٛد اٌخبصخ ثصبفٟ اٌذخً صُ اٌجٕٛد اٌخبصخ 

 ثبٌذخً اٌشبًِ الأخش ٚرٕزٟٙ اٌمبئّخ ثئعّبٌٟ اٌذخً اٌشبًِ. 

 ٍَالإفصبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ فٟ لبئّخ ِٕفصٍخ، ؽ١ش رجذأ انبذَم انثب :

ً اٌّؾبعجٟ صُ اٌجٕٛد اٌخبصخ ثبٌذخً اٌشبًِ الأخش ٚرٕزٟٙ ثصبفٟ اٌذخ

 ثئعّبٌٟ اٌذخً اٌشبًِ. 
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، 0203ػٍٝ عبٔت أخش، أٚظؾذ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّصش٠خ اٌّؼذٌخ ٌؼبَ 

( اٌّؼذي )ٚصاسح الاعزضّبس، 0ٚفٟ ظٛء ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّصشٞ سلُ )

بيم الأخش ئنً بذَم وازذ فمظ نؼًهُت الإفصبذ ػٍ انذخم انش(، 0203

ويكىَبحه، وهى أٌ َخى الإفصبذ ػٍ انذخم انشبيم فٍ لبئًت يُفصهت وهٍ 

 . لبئًت انذخم انشبيم

 خبيغبً: انُظشَبث انذاػًت نؼًهُت الإفصبذ ػٍ انذخم انشبيم الأخش: 

 : َظشَت انًلاءيت انمًُُت:5/1

ّٕشٛسح ثبٌزمبس٠ش رٛظؼ ٔظش٠خ اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ِذٜ ِٕفؼخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌ       

اٌّب١ٌخ ٌٍّغزضّش٠ٓ ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ، ؽ١ش أشبس ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ 

اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ إٌٝ أْ  ثبلإغبسف١ّب ٠زؼٍك  (FASB, 2010)الأِش٠ىٟ 

 رٛافش٘ب فٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ.  تػٕصش اٌّلاءِخ ِٓ أُ٘ اٌؼٕبصش اٌزٟ ٠غ

را إ( إٌٝ أْ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ رؼزجش ِلاءِخ 0200فٟ راد اٌغ١بق أشبس )ؽّبد،        

، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼىظ فبئذح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ إٌّشٛسح فٟ ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاسػ١ٍّخ صشد فٟ أ

 صٕبػخ ٚرشش١ذ اٌمشاساد ٌّغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ. 

َهخى انبسث ١خ رؼٕٟ أْ رىْٛ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِؾزٛٞ ِؼٍِٛبرٟ، فبٌّلاءِخ اٌم١ّ       

لاخزجبس اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ  انمًُُت وفً ضىء َظشَت انًلاءيت انسبنٍ

 ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ِغزمجلاً. ٚ

 : َظشَت الإشبسة: 5/2

الإفصبػ ػٓ ػ١ٍّخ ٌلارغبٖ ٔؾٛ  اٌششوبدرش١ش رٍه إٌظش٠خ إٌٝ أْ دٚافغ        

سعبي إشبساد ٌٍّغزضّش٠ٓ ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ إ٠زّضً فٟ  ّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خاٌ

اٌزؼبًِ ِغ رٍه )اٌّٛاسد اٌّزبؽخ( ٚصٛي الأإداسح اٌّخزٍفخ )اٌغٛق( ؽٛي لذسرٙب ػٍٝ 

، اٌٛصٛي لأوجش ػذد ِّىٓ ِٓ عً رؼظ١ُ صشٚح اٌّغب١ّ٘ٓأاٌّخبغش ٚاٌؼًّ ِٓ 

 ;Royer, 2017) ػٓ لٛح أدائٙبزؼج١ش اٌّغزضّش٠ٓ ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ ٌٍ

Lopez and Idowu, 2018). 
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٠زٛلغ ثؤْ رىْٛ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ إٌّشٛسح  فٍ ضىء َظشَت الإشبسة       

)صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ / ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش( ِف١ذح ٌٍّغزّش٠ٓ ٚأصؾبة 

 اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ِغزمجلاً.

 : يفهىو ويسذداث اعخذايت الأسببذ: عبدعبً 

اعزذاِخ الأسثبػ إٌٝ لذسح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ اٌؾب١ٌخ ٚإٌّشٛسح فٟ ٠ش١ش ِفَٙٛ        

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ )صبفٟ اٌشثؼ( فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ ٌفزشح رب١ٌخ أٚ فزشر١ٓ، ثبٌزبٌٟ 

ِغبػذح اٌّغزضّش٠ٓ ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ ِٓ رم١١ُ أداء اٌششوبد ثشىً أفعً 

 ;Li, 2019; Krishnan and Zhang, 2019)ٚرشش١ذ ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاساد 

Canina and Potter, 2019) . 

ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّؾذداد أٚ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رؤصش ػٍٝ اعزذاِخ الأسثبػ        

 فٟ اٌّغزمجً، ٔزوش ثؼط ِٕٙب ثبخزصبس، وّب ٠ٍٟ: 

 (،0203بد )١ٍِغٟ، : رش١ش دساعزدى انششكت (Li, 2019; Malau, 

إٌٝ أْ اٌششوبد وج١شح اٌؾغُ ٌذ٠ٙب ِٓ اٌمذساد ٚالإِىبٔبد اٌّبد٠خ  (2019

ٚاٌجشش٠خ ٚإٌظُ اٌزىٌٕٛٛع١خ ِب ٠ؤٍ٘ٙب ٌٍؾفبظ ػٍٝ ػ١ٍّخ اعزذاِخ الأسثبػ 

فٟ اٌّغزمجً، ثبٌزبٌٟ ِٓ اٌّزٛلغ أٔٗ وٍّب صاد ؽغُ اٌششوخ وٍّب وبْ ِٓ 

 اٌّزٛلغ اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ فٟ اٌّغزمجً. 

 رؼذ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ أٚ ٔغجخ اٌّذ١ٔٛ٠خ أؽذ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠ّىٓ : ؼت انًبنُتانشاف

أْ رؤصش ػٍٝ اعزذاِخ الأسثبػ فٟ اٌّغزمجً، ؽ١ش خٍصذ دساعخ )١ٍِغٟ، 

( ٌٛعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ عبٌجخ ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٚاعزذاِخ الأسثبػ 0203

١ٔٛخ أخفعذ اٌّؾبعج١خ فٟ اٌّغزمجً، ثّؼٕٝ أٔٗ وٍّب صادد ٔغت اٌّذ٠

 ,Malau)وشفذ دساعخ  وػهً انؼكظ يٍ رنكاعزذاِخ الأسثبػ فٟ اٌّغزمجً، 

ػٓ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٚاعزذاِخ الأسثبػ  (2019

، ٔظشاً ٌٍشلبثخ اٌّزٛلؼخ ٚاٌّفشٚظخ ِٓ اٌذائ١ٕٓ ٌزؾغ١ٓ اٌّؾبعج١خ ِغزمجلاً 

 عٛدح ٚاعزّشاس٠خ الأسثبػ. 
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  رّضً رٛص٠ؼبد الأسثبػ أؽذ ِؾذداد اعزذاِخ الأسثبػ الأسببذحىصَؼبث :

اٌّؾبعج١خ فٟ اٌّغزمجً، فٟٙ ثّضبثخ إشبسح ٌٍّغزضّش٠ٓ ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ 

دفغ رٛص٠ؼبد الأسثبػ ٌٍّغب١ّ٘ٓ ٚػٍٝ اعزذاِخ اٌّخزٍفخ ؽٛي لذسح اٌششوخ 

 (Karim and Sarkar, 2018)، ؽ١ش خٍصذ دساعخ الأسثبػ ِغزمجلاً 

 لالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ رٛص٠ؼبد الأسثبػ ٚاعزّشاس٠زٙب. ٌٛعٛد ػ

 ٠ش١ش ػّش اٌششوخ إٌٝ ػذد عٕٛاد ل١ذ٘ب فٟ عٛق الأٚساق ػًش انششكت :

 Hogan and)اٌّب١ٌخ أٚ ػذد عٕٛاد ِٕز رؤع١غٙب، رٛصٍذ دساعبد 

Evans, 2015; Ding, 2018)  ٌٛعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ ػّش

فٟ اٌّغزمجً، فىٍّب صاد ػّش اٌششوخ وٍّب وبْ ِٓ اٌششوخ ٚاعزذاِخ الأسثبػ 

اٌّزٛلغ أْ رؾبفع ػٍٝ اعزذاِخ أسثبؽٙب فٟ اٌّغزمجً، ثبػزجبس رٌه إشبسح 

 ٚرؾغ١ٓ عٛدح الأسثبػ.  ٘بِخ ػٍٝ لذسح اٌششوخ ٚوفبءرٙب فٟ إداسح أصٌٛٙب

اٌجبؽش ِٓ ػشض ٌٍمغُ الأٚي ٚاٌخبص ثبلإغبس إٌظشٞ ٌٍجؾش،  ثؼذ أْ أزٙٝ       

 ٠ٛظؼ اٌمغُ اٌضبٟٔ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚرط٠ٛش فشٚض اٌذساعخ.

 انمغى انثبٍَ

 انذساعبث انغببمت وحطىَش فشضُبث انذساعت

 يمذيت: 

اٌذخً اٌشبًِ ثؼلالخ ٠زٕبٚي ٘زا اٌغضء ِغّٛػخ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌّزؼٍمخ       

ؤفع١ٍخ ثصُ رٕبٚي ِغّٛػخ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌخبصخ ، ٚاعزذاِخ الأسثبػ الأخش

 صُ دساعبد رٕبٌٚذ ،اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ فٟاٌذخً اٌشبًِ الأخش أٚ صبفٟ اٌذخً 

اٌزؼ١ٍك ػٍٝ  أخ١شاً ػلالخ ِىٛٔبد أٚ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ الأخش ثبعزذاِخ الأسثبػ، 

 ِب ٠ٍٟ: ، ِٓ خلائزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ

 :انذخم انشبيم الأخش واعخذايت الأسببذبٍُ أولاً: دساعبث عببمت حُبونج انؼلالت 

 : (Mahmood, and Mahmood, 2020): دساعت 1/1

اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ  (Mahmood and Mahmood, 2020)اعزٙذفذ دساعخ        

اٌّؼٍِٛبد أٚ ، ؽ١ش أٚظؾذ أْ ٚاعزذاِخ الأسثبػ إعّبٌٟ اٌذخً اٌشبًِ الأخش
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اٌّىٛٔبد اٌخبصخ ثبٌذخً اٌشبًِ الأخش ٠ّىٓ أْ رغبػذ اٌّغزضّشْٚ ٚاٌّؾٍٍْٛ 

اٌّب١ٌْٛ ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ فٟ رم١١ُ أداء اٌششوبد ثشىً أفعً ٚأوضش 

 ش١ٌّٛخ، ثبٌزبٌٟ ِغبػذح أصؾبة اٌّصبٌؼ اٌّخزٍفخ فٟ ارخبر ٚرشش١ذ اٌمشاساد.  

اػزّذد ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ        

، إعّبٌٟ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش )وّزغ١ش ِغزمً( ٚاعزذاِخ الأسثبػ )وّزغ١ش ربثغ(

رٛصٍذ ، 0202ٚؽزٝ ػبَ  0883فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ الأِش٠ى١خ، ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد 

 اٌذخً اٌشبًِ الأخش ٚاعزذاِخ الاـشثبػث١ٓ  جخعبٌاٌذساعخ ٌٛعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ 

 . )ػلالخ ػىغ١خ(

 : (Park, 2018): دساعت 1/2

ثبخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ إعّبٌٟ اٌذخً اٌشبًِ الأخش  (Park, 2018)لبِذ دساعخ        

ٚاعزذاِخ الأسثبػ ؽ١ش اشبسد إٌٝ أْ اٌجٕٛد اٌخبصخ ثبٌذخً اٌشبًِ الأخش ٠ّىٓ أْ 

 ٠ىْٛ ٌٙب لذسح رٕجؤ٠خ ثبعزذاِخ الأسثبػ فٟ اٌّغزمجً. 

ل١ّخ اػزّذد ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ        

، ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌذخً اٌشبًِ الأخش )وّزغ١ش ِغزمً( ٚاعزذاِخ الأسثبػ )وّزغ١ش ربثغ(

 ٚعٛدػٓ اٌذساعخ  وشفذ، 0202ٚؽزٝ ػبَ  0227اٌششوبد فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ 

 ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ٚاعزذاِخ الأسثبػ. ث١ٓ  (ػلالخ غشد٠خ) رؤص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت

 : (Marinho, 2016): دساعت 1/3

رٕبٚي اٌؼلالخ ث١ٓ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش  (Marinho, 2016)دساعخ  ٘ذفذ       

ٚاعزذاِخ الأسثبػ، ؽ١ش اػزّذد ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، 

لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش )وّزغ١ش ِغزمً( ٚاعزذاِخ الأسثبػ 

، 0203ٚؽزٝ ػبَ  0202شح ِٓ ػبَ )وّزغ١ش ربثغ(، ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد فٟ اٌفز

رٛصٍذ اٌذساعخ ػٓ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ عبٌجخ )ػلالخ ػىغ١خ( ث١ٓ ل١ّخ اٌذخً 

 اٌشبًِ الأخش ٚاعزذاِخ الأسثبػ.
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 : (Bratten, et al, 2016): دساعت 1/4

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌذخً اٌشبًِ الأخش  (Bratten, et al, 2016)دساعخ  ثؾضذ       

ٚاعزذاِخ الأسثبػ ثبٌزطج١ك ػٍٝ لطبع اٌجٕٛن فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ، ؽ١ش 

اػزّذد ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ل١ّخ 

ِٓ  ٌؼ١ٕخفباٌذخً اٌشبًِ الأخش )وّزغ١ش ِغزمً( ٚاعزذاِخ الأسثبػ )وّزغ١ش ربثغ(، 

، رٛصٍذ اٌذساعخ ػٓ 0202ٚؽزٝ ػبَ  0220فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ  اٌجٕٛن الأِش٠ى١خ

( ث١ٓ ل١ّخ اٌذخً غشد٠خ)ػلالخ  ِٛعجخ راد دلاٌخ إؽصبئ١خٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ 

 اٌشبًِ الأخش ٚاعزذاِخ الأسثبػ. 

 : (Pronobis and Zulch, 2011): دساعت 1/5

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌذخً اٌشبًِ  (Pronobis and Zulch, 2011) دساعخ رٕبٌٚذ       

الأخش ٚاعزذاِخ الأسثبػ، ؽ١ش اػزّذد ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس 

اٌّزؼذد، لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش )وّزغ١ش ِغزمً( ٚاعزذاِخ 

ٚؽزٝ  0889الأسثبػ )وّزغ١ش ربثغ(، فبٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد الأٌّب١ٔخ فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ 

، رٛصٍذ اٌذساعخ ػٓ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ عبٌجخ راد )ػلالخ ػىغ١خ( ث١ٓ 0227ػبَ 

 ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ٚاعزذاِخ الأسثبػ.

لًُت انذخم انشبيم الأخش فٍ  أوأفضهُت صبفٍ انذخم : دساعبث عببمت حُبونج ثبَُبً 

 :انخُبإ ببعخذايت الأسببذ

 : (Kusuma, et al, 2021): دساعت 2/1

اخزجبس اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌصبفٟ  (Kusuma, et al, 2021)دساعخ  اعزٙذفذ       

ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ، أٞ اٌّؾبعجٟ اٌشثؼ 

اٌذخً / ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش( فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ،  ٟا٠ّٙب أفعً )صبف

، خٍصذ اٌذساعخ 0209ٚؽزٝ ػبَ  0202زشح ِٓ ػبَ فبٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد فٟ اٌف

اٌذخً اٌّؾبعجٟ ثّمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ  ٌٟٛعٛد أفع١ٍخ ٌصبف

 . الأسثبػ اٌّغزمج١ٍخ
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 : (Royer, 2017): دساعت 2/2

ِذٞ أفع١ٍخ صبفٟ اٌذخً اٌّؾبعجٟ اخزجبس  (Royer, 2017)دساعخ  رٕبٌٚذ       

ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ، ٌؼ١ٕخ ِٓ 

، 0204ٚؽزٝ ػبَ  0223دٌٚخ أٚسٚث١خ فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ  00اٌششوبد ٌؼذد 

رٛصٍذ اٌذساعخ لاسرفبع اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌصبفٟ اٌذخً ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ فٟ 

ٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ، أٞ أْ ٌصبفٟ اٌذخً لذسح رٕجؤ٠خ أػٍٟ فٟ اٌزٕجؤ ا

 ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش. 

 : (Bataineh and Rababah, 2016): دساعت 2/3

ِذٞ  (Bataineh and Rababah, 2016)اخزجشد دساعخ فٟ راد اٌغ١بق،        

أفع١ٍخ صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ 

، 0203ٚؽزٝ ػبَ  0200الأسثبػ اٌّؾبعج١خ، ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ 

وشفذ اٌذساعخ ػٓ ٚعٛد أفع١ٍخ )لذسح رٕجؤ٠خ أػٍٝ( ٌصبفٟ اٌذخً اٌّؾبعجٟ ِمبسٔخ 

 ٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ فٟ اٌّغزمجً. ثبٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌز

 : (Gunther, 2015): دساعت 2/4

اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌصبفٟ اٌذخً اٌّؾبعجٟ  (Gunther, 2015)دساعخ  ثؾضذ       

ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ، ٌؼ١ٕخ ِٓ 

، رٛصٍذ اٌذساعخ ٌٛعٛد 0200ٚؽزٝ ػبَ  0227اٌششوبد فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ 

أفع١ٍخ ٌصبفٟ اٌذخً اٌّؾبعجٟ ِمبسٔخ ثبٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ 

 لأسثبػ اٌّؾبعج١خ فٟ اٌّغزمجً. ا

 : (Deol and Nazari, 2015): دساعت 2/5

دساعخ  (Deol and Nazari, 2015)دساعخ  اعزىّبلاً ٌّب عجك، اعزٙذفذ       

اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌصبفٟ اٌذخً اٌّؾبعجٟ ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ 

ٚؽزٝ ػبَ  0223ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ، ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ 

ٌٛعٛد  ٌٕز١غخ ِغب٠شح ٌٕزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ، ؽ١ش رٛصٍذ اٌذساعخ وشفذ، 0200



 

 ...دراسة القدرة التنبؤية لصافي الربح المحاسبي والدخل الشامل على استدامة الأرباح: دراسة اختبارية على الشركات المساهمة  
 د/ ضياء محمد صلاح الدين متولي 

 0202أوزٛثش  -اٌؼذد اٌشاثغ                                           اٌّغٍذ اٌشاثغ ػشش                                  
   622 

 

  

فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ  ثصبفٟ اٌذخً اٌّؾبعجِٟمبسٔخ  لأخشٌم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ اأفع١ٍخ 

 الأسثبػ اٌّؾبعج١خ فٟ اٌّغزمجً. 

 : (Tsuji, 2013): دساعت 2/6

ِمبسٔخ اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌصبفٟ  (Tsuji, 2013)فٟ راد اٌغ١بق، ثؾضذ دساعخ        

اٌذخً اٌّؾبعجٟ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ، 

، خٍصذ اٌذساعخ 0200ٚؽزٝ ػبَ  0228ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ 

ٌٛعٛد أفع١ٍخ ٌم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ِمبسٔخ ثصبفٟ اٌذخً اٌّؾبعجٟ فٟ اٌزٕجؤ 

 اِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ فٟ اٌّغزمجً. ثبعزذ

انؼلالت بٍُ يكىَبث أو بُىد انذخم انشبيم الأخش حُبونج ثبنثبً: دساعبث عببمت 

 انخُبإ ببعخذايت الأسببذ:و

 : (Jones and Smith, 2019): دساعت 3/1

لاخزجبس اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌجٕٛد  (Jones and Smith, 2019)٘ذفذ دساعخ        

ػٍٝ اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح  (t)اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ 

، 0207ٚؽزٝ ػبَ  0884، فبٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ (t+1)اٌزب١ٌخ 

رٛصٍذ اٌذساعخ ٌٛعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ راد دلاٌخ إؽصبئ١خ ٌجٕٛد اٌذخً اٌشبًِ 

 الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح اٌزب١ٌخ. 

 : (Chio, et al, 2017): دساعت 3/2

ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ ٌؼلالخ ث١ٓ خزجبس اا (Chio, et al, 2017)دساعخ  رٕبٌٚذ       

، (t+1)ػٍٝ اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح اٌزب١ٌخ  (t)الأخش فٟ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ 

ػٓ اٌذساعخ  وشفذ، 0203ٚؽزٝ ػبَ  0882فبٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ 

ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ٌجٕٛد اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ 

 اٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح اٌزب١ٌخ. 

 : (Zulch and Pronobis, 2012): دساعت 3/3

ػلالخ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ  (Zulch and Pronobis, 2010)اخزجشد دساعخ        

، فبٌؼ١ٕخ (t+1)ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح اٌزب١ٌخ  (t)الأخش فٟ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ 
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، رٛصٍذ اٌذساعخ ٌٛعٛد 0227ٚؽزٝ ػبَ  0889ِٓ اٌششوبد فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ 

جؤ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ )لذسح رٕجؤ٠خ ػب١ٌخ( ٌجٕٛد اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕ

 ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح اٌزب١ٌخ. 

 : (Kabir and Laswad, 2011): دساعت 3/4

ثؾش اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌجٕٛد  (Kabir and Laswad, 2011)اعزٙذفذ دساعخ        

ػٍٝ اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚصبفٟ  (t)اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ 

، ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ (t+1)اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍفزشح اٌزب١ٌخ 

، خٍصذ اٌذساعخ ٌٛعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ٌجٕٛد اٌذخً 0228ٚؽزٝ ػبَ  0222

ٌٕمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚصبفٟ اٌزذفمبد ا

 ٌٍفزشح اٌزب١ٌخ. 

 : انخؼهُك ػهً انذساعبث انغببمت: سابؼبً 

 ِٓ خلاي اعزؼشاض اٌذساعبد اٌغبثمخ رُ اٌزٛصً ٌّب ٠ٍٟ:       

 ٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ٔذسح اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ ا

 جبؽش. رٌه فٟ ظٛء ػٍُ اٌ ،ِٚىٛٔبرٗ ػٍٝ اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ

  ل١ّخ ٚٔذسح اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌخبصخ ثذساعخ اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌصبفٟ اٌشثؼ

اٌذخً اٌشبًِ الأخش ػٍٝ اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ، خصٛصبً فٟ عّٙٛس٠خ 

 ِصش اٌؼشث١خ، رٌه فٟ ظٛء ػٍُ اٌجبؽش. 

  صبفٟ رؤص١ش رؼذ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ اِزذاداً ٌلأدث١بد اٌّؾبعج١خ ف١ّب ٠زؼٍك ثذساعخ

اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ  فٟل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ِٚىٛٔبرٗ ٚ اٌشثؼ

 اٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح اٌزب١ٌخ. 

  ٌصبفٟ اٌشثؼ اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ  اسرفبعٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ؽٛي ِؼظُ ارفمذ

اٌّؾبعجٟ ِمبسٔٗ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ػٍٝ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ 

نمذسة انخُبإَت نصبفٍ ادساعت َهخى انبسث انسبنٍ بًسبونت  نزنكاٌّؾبعج١خ، 

انًسبعبُت نفخشة لًُت انذخم انشبيم الأخش ػهً اعخذايت الأسببذ و انشبر

 انبُئت انًصشَت.فٍ  حبنُت
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  ٓثبٌؼلالخ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌذساعبد اٌغبثمخ ف١ّب ٠زؼٍك ٔزبئظ ٠زعؼ ٚعٛد ارفبق ث١

الأخش ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ اٌّٛعجخ ٌّىٛٔبد أٚ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ 

 فٟ اٌّغزمجً.

 فٍ ضىء يب عبك، ًَكٍ صُبغت فشوض انذساعت فٍ صُغت فشض انؼذو كًب َهٍ: 

ػٍٝ اٌزٕجؤ  (t) صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ٌٍفزشح اٌؾب١ٌخٌ رؤص١ش ٠ٛعذ: "لا انفشض الأول

 ". ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ (t+1) بعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح اٌزب١ٌخث

اٌزٕجؤ ٚ (t)م١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ٌٍفزشح اٌؾب١ٌخ ٌ ٠ٛعذ رؤص١ش: "لا انفشض انثبٍَ

 ". ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ (t+1)اٌزب١ٌخ بعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح ث

 إػبدح رم١١ُ ٌٍّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ِٓ ٠ٛعذ رؤص١ش: "لا انثبنثانفشض 

بعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ اٌزٕجؤ ثٚ (t) الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌٍج١غ ٌٍفزشح اٌؾب١ٌخ

 ". ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ (t+1) ٌٍفزشح اٌزب١ٌخ

 ث١ٓ اٌّىبعت اٚ اٌخغبئش ٌزشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍفزشح اٌؾب١ٌخ ٠ٛعذ رؤص١ش: "لا انشابغانفشض 

(t) ٚاٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح اٌزب١ٌخ بعزذاِخ الأسثبػاٌزٕجؤ ث (t+1) ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ ." 

 (t) ث١ٓ إػبدح ل١بط ٔظُ اٌّضا٠ب اٌّؾذدح ٌٍفزشح اٌؾب١ٌخ ٠ٛعذ رؤص١ش: "لا انخبيظانفشض 

 ". ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ (t+1) بعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح اٌزب١ٌخاٌزٕجؤ ثٚ

اٌزٕجؤ ٚ (t) ث١ٓ إػبدح رم١١ُ الأصٛي اٌضبثزخ ٌٍفزشح اٌؾب١ٌخ٠ٛعذ رؤص١ش : "لا انغبدطانفشض 

 ". ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ  (t+1) بعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌٍفزشح اٌزب١ٌخث

ٌذساعبد اٌغبثمخ ٚرط٠ٛش فشٚض اٌذساعخ، ثؼذ أْ أزٟٙ اٌجبؽش ِٓ ػشض ا      

 ٠ٕبلش اٌمغُ اٌضبٌش اٌذساعخ الاخزجبس٠خ. 

 انثبنثانمغى 

 انذساعت الاخخببسَت 

 يمذيت:

٠ٙذف ٘زا اٌمغمُ إٌمٝ ث١مبْ رصم١ُّ اٌذساعمخ الاخزجبس٠مخ ٚاٌزمٟ رشمًّ )ػمشض 

اخزجمبس ِٚغزّمغ ٚػ١ٕمخ اٌذساعمخ،  ،ِزغ١مشاد اٌذساعمخ ٚو١ف١مخ ل١بعمٙب، ٌّٕٛرط اٌذساعخ
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١ٌٙب اٌذساعخ، ٚرٌمه إ، ٠ٍٟٚ رٌه ػشض ٚرفغ١ش إٌزبئظ اٌزٟ رٛصٍذ (فشٚض اٌذساعخ

 إٌمبغ اٌزب١ٌخ: ِٓ خلاي

 أولًا: انًُبرج الإزصبئُت انًغخخذيت:

اٌمممذسح اٌزٕجؤ٠مخ ٌصممبفٟ الأؾممذاس اٌّزؼمذد لاخزجممبس اٌؼلالمخ  ّٔمبرطعم١زُ اعممزخذاَ 

 اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خّزغ١ش ِغزمً( ٚو اٌشثؼ اٌّؾبعجٟٟ صبف) اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ

ٌم١ّممخ اٌممذخً اٌشممبًِ الأخممش ػٍممٝ اٌمممذسح اٌزٕجؤ٠ممخ ٠عممبً اخزجممبس أزٌه ومم)وّزغ١ممش رممبثغ(، 

اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ، أخ١شاً اخزجبس اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌّىٛٔبد اٌذخً اٌشبًِ الأخش 

 :، ٠ّٚىٓ ػشض ّٔبرط الأؾذاس ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟػٍٝ اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ

ػهً  : انمذسة انخُبإَت نصبفٍ انشبر)لاخخببس انفشض الأول( : انًُىرج الأول1/1

 اعخذايت الأسببذ انًسبعبُت. 

NIi,t+1 = β0 + β1 NI,t + β2 Size + β3 Levi,t + β4 Age + β5 Dividend + 

β6 IND +εit 

 زُث أٌ:

NIi,t+1:   :اعزذاِخ الأسثبػ.اٌّزغ١ش اٌزبثغ 

NI,i,t.ِزغ١ش اٌّغزمً: صبفٟ اٌشثؼ : 

Size: .ؽغُ اٌششوخ وّزغ١ش ظبثػ 

Lev وّزغ١ش ظبثػ.: اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ 

Age :.ػّش اٌششوخ وّزغ١ش ظبثػ 

Dividend :.رٛص٠ؼبد الأسثبػ وّزغ١ش ظبثػ 

IND.ٔٛع اٌصٕبػخ وّزغ١ش ظبثػ : 

εit  اٌؼشٛائٟ.: اٌخطؤ  
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: انمذسة انخُبإَت نمًُت انذخم انشبيم )لاخخببس انفشض انثبٍَ( : انًُىرج انثب1/2ٍَ

 الأخش ػهً اعخذايت الأسببذ انًسبعبُت. 

NIi,t+1 = β0 + β1COM,t + β2 Size + β3 Levi,t + β4 Age + β5 Dividend 

+ β6 IND +εit 

 زُث أٌ:

NIi,t+1:   :اعزذاِخ الأسثبػ.اٌّزغ١ش اٌزبثغ 

COM,i,t.ِزغ١ش اٌّغزمً: ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش : 

Size: .ؽغُ اٌششوخ وّزغ١ش ظبثػ 

Lev.اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ وّزغ١ش ظبثػ : 

Age :وّزغ١ش ظبثػ. ػّش اٌششوخ 

Dividend :.رٛص٠ؼبد الأسثبػ وّزغ١ش ظبثػ 

INDٔٛع اٌصٕبػخ وّزغ١ش ظبثػ :. 

εit: اٌؼشٛائٟ اٌخطؤ. 

(: انمذسة انخُبإَت انغبدطانً  انثبنث: انًُىرج انثبنث: )لاخخببس انفشوض يٍ 1/3

 نًكىَبث انذخم انشبيم الأخش ػهً اعخذايت الأسببذ انًسبعبُت. 

NIi,t+1 = β0 + β1 X1 + β2 X2 + β3 X3 + β4 X4 + β5 Size + β6 Levi,t + 

β7 Age + β8 Dividend + β9 IND +εit 

 زُث أٌ:

NIi,t+1:   :اعزذاِخ الأسثبػ.اٌّزغ١ش اٌزبثغ 

X1.ِزغ١ش ِغزمً: إػبدح رم١١ُ الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌٍج١غ : 
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X2 ُاٌّب١ٌخ.: ِزغ١ش ِغزمً: اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش ٌزشعّخ اٌمٛائ 

X3.ِزغ١ش ِغزمً: إػبدح ل١بط ٔظُ اٌّضا٠ب اٌّؾذدح : 

X4.ِزغ١ش ِغزمً: إػبدح رم١١ُ الأصٛي اٌضبثزخ : 

Size: .ؽغُ اٌششوخ وّزغ١ش ظبثػ 

Lev.اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ وّزغ١ش ظبثػ : 

Age :.ػّش اٌششوخ وّزغ١ش ظبثػ 

Dividend :.رٛص٠ؼبد الأسثبػ وّزغ١ش ظبثػ 

IND١ش ظبثػ.: ٔٛع اٌصٕبػخ وّزغ 

εit: اٌؼشٛائٟ اٌخطؤ. 

وفًُب َهٍ وصفبً نهًخغُش انخببغ وانًخغُشاث انًغخمهت وانضببطت وكزنك       

 : فٍ اندذول انخبنٍ انخؼشَفبث الإخشائُت انخبصت بكم يُهًب

 (1خذول سلى )

 انضببطتانًغخمهت وانخببؼت وانخؼشَف الإخشائٍ نهًخغُشاث 
 اٌم١بطغش٠مخ  سِض اٌّزغ١ش اعُ اٌّزغ١ش

اٌّزغ١ش اٌزبثغ )اعزذاِخ الأسثبػ 

 اٌّؾبعج١خ(

NIi.t+1  رمبط اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ثٕغجخ صبفٟ اٌشثؼ

اٌّؾبعجٟ إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي فٟ اٌفزشح اٌزب١ٌخ 

(Alipour, et al, 2019). 

 ٔغجخ صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي Nii,t صبفٟ اٌشثؼ )ِزغ١ش ِغزمً(

اٌذخً اٌشبًِ الأخش )ِزغ١ش  ل١ّخ

 ِغزمً(

COMi,t  ٔغجخ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي

(Wang, et al, 2019; Park, 2018) 

إػبدح رم١١ُ الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ 

 اٌّزبؽخ ٌٍج١غ )ِزغ١ش ِغزمً(

X1i,t  غ١ش اٌّؾممخ ِٓ إػبدح رمبط ثٕغجخ اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش

اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌٍج١غ إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي رم١١ُ الاعزضّبساد 

 (.27)ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ سلُ 

اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ِٓ 

 فشٚق رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

 )ِزغ١ش ِغزمً(

X2 i,t  ُرمبط ثٕغجخ اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ رشعّخ اٌمٛائ

اٌّب١ٌخ اٌّب١ٌخ إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي )ِؼ١بس اٌّؾبعجخ 

 (.02اٌّصشٞ سلُ 
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 إػبدح ل١بط ٔظُ اٌّضا٠ب اٌّؾذدح

 )ِزغ١ش ِغزمً(

X3 i,t  رمبط ثٕغجخ اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش الاوزٛاس٠خ ٌٕظُ اٌّضا٠ب

اٌّؾذدح ٌٍّؼبشبد إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي )ِؼ١بس اٌّؾبعجخ 

 (.29اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ سلُ 

إػبدح رم١١ُ الأصٛي اٌضبثزخ 

 )ِزغ١ش ِغزمً(

X4 i,t إػبدح رم١١ُ مبط ثٕغجخ اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ ر

إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي )ِؼ١بس  الأصٛي اٌضبثزخ ٚغ١ش اٌٍّّٛعخ

 (.02اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ سلُ 

 ٠مبط ثبٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٟ لإعّبٌٟ الأصٛي  Size i,t )ِزغ١ش ظبثػ(ؽغُ اٌششوخ 

رمبط ثٕغجخ إعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي  Lev i,t )ِزغ١ش ظبثػ( اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ

(Alipour, et al, 2019) 

٠مبط ثبٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٟ ٌؼذد عٕٛاد ل١ذ اٌششوخ فٟ  Age i,t )ِزغ١ش ظبثػ( ػّش اٌششوخ

 ,Alipour, et al)ثٛسص الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصش٠خ 

2019) 

)ِزغ١ش  رٛص٠ؼبد الأسثبػ

 ظبثػ(

Dividend i,t ( فٟ 0ِزغ١ش ّٟٚ٘، ٠ؤخز اٌم١ّخ ) ثزٛص٠ؼبد أسثبػ، ٚصفش

 (Li, 2019)ثخلاف رٌه 

( فٟ أزّبء اٌششوخ ٌٍمطبع 0ِزغ١ش ّٟٚ٘، ٠ؤخز اٌم١ّخ ) IND i,t )ِزغ١ش ظبثػ(ٔٛع اٌصٕبػخ 

 (Li, 2019)اٌصٕبػٟ، ٚصفش ثخلاف رٌه 

 

 وػُُت انذساعت:  ،: يدخًغثبَُبً 

اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ ٚاٌّغغٍخ فٟ ثٛسصخ ٠زّضً ِغزّغ اٌذساعخ فٟ 

ٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصش٠خ، ع١زُ أخز ػ١ٕخ رٕبعج١خ ؽى١ّخ ِٓ ٘زا اٌّغزّغ لاخزجبس الأ

 فشٚض اٌذساعخ.

ششوخ ِصش٠خ ِٓ رٍه اٌمطبػبد  23ػذد  ذ فٟرُ اخز١بس ػ١ٕخ ١ِغشح رّضٍ

 بً الزصبد٠ لطبػبً  7ػذد اٌّغغٍخ ثجٛسصخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصش٠خ ِٛصػخ ػٍٝ 

٠ٚٛظؼ ، 0200ٚؽزٝ ػبَ  0207لإرّبَ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ، فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ  بً ِخزٍف

 اٌزٛص٠غ اٌمطبػٟ ٌششوبد اٌؼ١ٕخ: اٌغذٚي اٌزبٌٟ
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 (2خذول سلى )

 انخىصَغ انمطبػٍ نششكبث انؼُُت

 إٌغجخ اٌؼ١ٕخ اعُ اٌمطبع َ

 %20 7 ِٛاسد أعبع١خ  0

 %14.3 3 أغز٠خ ِٚششٚثبد  0

 %20 7 ؼمبساداٌ 2

 %14.3 3 زش١١ذ ِٚٛاد اٌجٕبءاٌ 2

 %5.7  0 الارصبلاد 5

 %3.14 3 الاد٠ٚخ 6

 %11.4 2 اٌخذِبد اٌّب١ٌخ 7

 %022 23 الإعّبٌٟ

 انًصذس: يٍ ئػذاد انببزث

 : يصبدس انسصىل ػهً انبُبَبث: ثبنثبً 

ٚوزٌه ششوخ ِصش ٌٕشش  ،رُ الاػزّبد ػٍٝ ِٛلغ ِجبشش اٌجٛسصخ اٌّصش٠خ       

 اٌّؼٍِٛبد ػٕذ عّغ اٌج١بٔبد اٌلاصِخ لإرّبَ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ.

 : انذساعت: زذود سابؼبً 

٠مزصش رطج١ك اٌذساعخ الاخزجبس٠خ ػٍٝ ػ١ٕخ ١ِغشح ِٓ اٌششوبد اٌّصش٠خ        

اٌّغغٍخ داخً لطبػبد ِخزٍفخ ثجٛسصخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصش٠خ، ؽ١ش ٠مزصش 

ثبلٟ اٌمطبػبد ٔظشاً ٌزغبٚٞ ثؼذ اعزجؼبد  ،لطبػبد الزصبد٠خ ِخزٍفخ 7اٌزطج١ك ػٍٝ 

وزٌه ٠مزصش رطج١ك اٌذساعخ  ل١ّخ صبفٟ اٌشثؼ ِغ إعّبٌٟ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ،

 . 0200ٚؽزٝ ػبَ  0207ػٍٝ اٌفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ ػبَ الاخزجبس٠خ 
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 : الإزصبءاث انىصفُت نًخغُشاث انذساعت:خبيغبً 

٠زُ ػشض الإؽصبءاد اٌٛصف١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٚاٌزٟ رزعّٓ اٌؾذ الأػٍٝ        

ٚالأدٔٝ، وزٌه اٌّزٛعػ اٌؾغبثٟ، الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ، ٌششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ، وّب 

 ٘ٛ ِٛظؼ ثبٌغذاٚي اٌزب١ٌخ:  

 (3خذول سلى )

 ولنهًُىرج الأالإزصبءاث انىصفُت نًخغُشاث انذساعت نششكبث ػُُت انذساعت 

 الاَسشاف انًؼُبسٌ انًخىعظ انسذ الأػهً انسذ الأدًَ يخغُشاث انذساعت

 0.118 0.158 0.441 0.13 - اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ 

 0.115 0.151 0.432 0.13 -  صبفٟ اٌشثؼ 

 0.58 8.8 10.39 7.35 ؽغُ اٌششوخ

 0.221 0.39 0.89 0.009 اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ

 0.142 1.31 1.55 0.84 ػّش اٌششوخ

 0.49 0.42 1 0 رٛص٠ؼبد الأسثبػ

 0.48 0.62 1 0 ٔٛع اٌصٕبػخ 

          انًصذس: يٍ ئػذاد انببزث فٍ ضىء َخبئح الاخخببساث الإزصبئُت

لإؽصبءاد اٌٛصف١خ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ، ٠ّىٓ اعزخلاص ٌِٓ خلاي اٌؼشض اٌغبثك 

 ِب ٠ٍٟ: 

اعزذاِخ ) اٌخبص ثبٌّٕٛرط الأٚي ٚ٘ٛ وج١ش ٌم١ُ اٌّزغ١ش اٌزبثغ رجب٠ٓٚعٛد  -

فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ألً  ،رمش٠جبً  (%22)ل١ّخ  (، ؽ١ش ثٍغذ أوجشالأسثبػ اٌّؾبعج١خ

ٌٛعٛد اخزلافبً وج١شاً ث١ٓ ششوبد اٌؼ١ٕخ ف١ّب ٠زؼٍك  رٌه ٠ش١ش ،(%02 -) ل١ّخ

 . عزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خؼ١ٍّخ اث

ؽ١ش ثٍغذ ٚعٛد اخزلاف وج١ش ٌم١ُ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ(،  -

ٌٛعٛد  رٌه ٠ش١ش%(، 02 -) ، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ألً ل١ّخ%( رمش٠جبً 22)أوجش ل١ّخ 

 اخزلافبً وج١شاً ث١ٓ ششوبد اٌؼ١ٕخ ف١ّب ٠زؼٍك ثصبفٟ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ. 
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 اٌّزغ١شلذسد أوجش ل١ّخ ٌٙزا ؽ١ش ، ؽغُ اٌششوخٚعٛد رجب٠ٓ ف١ّب ٠زؼٍك  -

 . (7.3) ثبٌٍٛغبس٠زُ فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ ألً ل١ّخ ،(10.7) ثبٌٍٛغبس٠زُ

ٚعٛد اخزلاف وج١ش ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ، ؽ١ش  -

٠ش١ش رٌه ٌٛعٛ رجب٠ٓ ٚ(، 0.009%(، ٚألً ل١ّخ وبٔذ )98ثٍغذ أوجش ل١ّخ )

 وج١ش ٌٕغجخ اٌّذ١ٔٛ٠خ ف١ّب ث١ٓ ػ١ٕخ ششوبد اٌذساعخ. 

 لذسد أوجش ل١ّخ ٌٙزا اٌّزغ١شؽ١ش ٚعٛد رجب٠ٓ ف١ّب ٠زؼٍك ثؼّش اٌششوخ،  -

 (. 0.84) ثبٌٍٛغبس٠زُ ، فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ ألً ل١ّخ(1.55) ثبٌٍٛغبس٠زُ

ٌؼ١ٕخ اٌششوبد ذساعخ ٠ٚٛظؼ اٌغذٚي اٌزبٌٟ الاؽصبءاد اٌٛصف١خ ٌّزغ١شاد اٌ       

 ٌّٕٛرط الأؾذاس اٌضبٟٔ، رٌه وّب ٠ٍٟ:

 (4خذول سلى )

 نهًُىرج انثبٍَانؼُُت الإزصبءاث انىصفُت نًخغُشاث انذساعت نششكبث 

 الاَسشاف انًؼُبسٌ انًخىعظ انسذ الأػهً انسذ الأدًَ يخغُشاث انذساعت

 0.118 0.158 0.441 0.13 - اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ 

 0.04 0.05 0.22 0.025 -  ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش

 0.58 8.8 10.39 7.35 ؽغُ اٌششوخ

 0.221 0.39 0.89 0.009 اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ

 0.142 1.31 1.55 0.84 ػّش اٌششوخ

 0.49 0.42 1 0 رٛص٠ؼبد الأسثبػ

 0.48 0.62 1 0 ٔٛع اٌصٕبػخ 

 

 

 

 

 

 : ب ٠ٍٟ ذساعخ، ٠ّىٓ اعزخلاصِ  خ اٌ ٛصف١خ ٌؼ١ٕ غبثك ٌلإؽصبءاد اٌ ؼشض اٌ  ِٓ خلاي اٌ

اعزذاِخ ٚ٘ٛ ) اٌضبٟٔٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ٌم١ُ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌخبص ثبٌّٕٛرط  -

، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ألً %( رمش٠جبً 22)(، ؽ١ش ثٍغذ أوجش ل١ّخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ

ٌٛعٛد اخزلافبً وج١شاً ث١ٓ ششوبد اٌؼ١ٕخ ف١ّب ٠زؼٍك  رٌه ٠ش١ش%(، 02 -) ل١ّخ

 ثؼ١ٍّخ اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ. 
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ؽ١ش ثٍغذ (، ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخشٚعٛد اخزلاف وج١ش ٌم١ُ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ) -

ٌٛعٛد  رٌه ٠ش١ش(، 0.025 -) ، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ألً ل١ّخ%( رمش٠جبً 00)أوجش ل١ّخ 

 . م١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخشد اٌؼ١ٕخ ف١ّب ٠زؼٍك ثاخزلافبً وج١شاً ث١ٓ ششوب

 لذسد أوجش ل١ّخ ٌٙزا اٌّزغ١شؽ١ش ٚعٛد رجب٠ٓ ف١ّب ٠زؼٍك ؽغُ اٌششوخ،  -

 (. 7.3) ثبٌٍٛغبس٠زُ ، فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ ألً ل١ّخ(10.7) ثبٌٍٛغبس٠زُ

ٚعٛد اخزلاف وج١ش ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ، ؽ١ش  -

(، ٠ٚش١ش رٌه ٌٛعٛ رجب٠ٓ 0.009%(، ٚألً ل١ّخ وبٔذ )98ّخ )ثٍغذ أوجش ل١

 وج١ش ٌٕغجخ اٌّذ١ٔٛ٠خ ف١ّب ث١ٓ ػ١ٕخ ششوبد اٌذساعخ. 

 لذسد أوجش ل١ّخ ٌٙزا اٌّزغ١شؽ١ش ٚعٛد رجب٠ٓ ف١ّب ٠زؼٍك ثؼّش اٌششوخ،  -

 (. 0.84) ثبٌٍٛغبس٠زُ ، فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ ألً ل١ّخ(1.55) ثبٌٍٛغبس٠زُ

٠ٚٛظؼ اٌغذٚي اٌزبٌٟ الاؽصبءاد اٌٛصف١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٌؼ١ٕخ اٌششوبد        

 ٌّٕٛرط الأؾذاس اٌضبٌش، رٌه وّب ٠ٍٟ:

 (5خذول سلى )

 ؼُُت نهًُىرج انثبنثانالإزصبءاث انىصفُت نًخغُشاث انذساعت نششكبث 

 الاَسشاف انًؼُبسٌ انًخىعظ انسذ الأػهً انسذ الأدًَ يخغُشاث انذساعت

 0.118 0.158 0.441 0.13 - اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ 

 0.011 0.012 0.06 0.006 -  إػبدح رم١١ُ الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌٍج١غ

اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ رشعّخ 

 اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

-0.012 0.11 0.025 0.023 

 0.003 0.004 0.018 0.0015- إػبدح ل١بط ٔظُ اٌّضا٠ب اٌّؾذدح 

 0.007 0.008 0.03 0.0036- إػبدح رم١١ُ الأصٛي اٌضبثزخ 

 0.58 8.8 10.39 7.35 ؽغُ اٌششوخ

 0.221 0.39 0.89 0.009 اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ

 0.142 1.31 1.55 0.84 ػّش اٌششوخ

 0.49 0.42 1 0 رٛص٠ؼبد الأسثبػ

 0.48 0.62 1 0 ٔٛع اٌصٕبػخ 
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ِٓ خلاي اٌؼشض اٌغبثك ٌلإؽصبءاد اٌٛصف١خ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ، ٠ّىٓ اعزخلاص 

 ِب ٠ٍٟ: 

اعزذاِخ ٚ٘ٛ ) اٌضبٌشٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ٌم١ُ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌخبص ثبٌّٕٛرط  -

، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ألً %( رمش٠جبً 22)(، ؽ١ش ثٍغذ أوجش ل١ّخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ

ٌٛعٛد اخزلافبً وج١شاً ث١ٓ ششوبد اٌؼ١ٕخ ف١ّب ٠زؼٍك  رٌه ٠ش١ش%(، 02 -) ل١ّخ

 ثؼ١ٍّخ اعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ. 

إػبدح رم١١ُ الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٚعٛد اخزلاف وج١ش ٌم١ُ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ) -

 -) ، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ألً ل١ّخ( رمش٠جبً 0.06)ؽ١ش ثٍغذ أوجش ل١ّخ (، ٌٍج١غ

ثؼ١ٍّخ ٌٛعٛد اخزلافبً وج١شاً ث١ٓ ششوبد اٌؼ١ٕخ ف١ّب ٠زؼٍك  رٌه ٠ش١ش(، 0.006

 . إػبدح رم١١ُ الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌٍج١غ

ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ٌم١ُ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ رشعّخ  -

 -) ، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ألً ل١ّخ( رمش٠جبً 0.11)ؽ١ش ثٍغذ أوجش ل١ّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ(، 

 ػ١ٕخ اٌذساعخ.  ٌٛعٛد اخزلافبً وج١شاً ث١ٓ ششوبد رٌه ٠ش١ش(، 0.012

ؽ١ش ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ٌم١ُ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )إػبدح رم١١ُ ٔظُ اٌّضا٠ب اٌّؾذدح(،  -

 ٠ش١ش(، 0.0015 -) ، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ألً ل١ّخ( رمش٠جبً 0.018)ثٍغذ أوجش ل١ّخ 

 اعخ. ػ١ٕخ اٌذس ٌٛعٛد اخزلافبً وج١شاً ث١ٓ ششوبد رٌه

ؽ١ش ثٍغذ ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ٌم١ُ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )إػبدح رم١١ُ الأصٛي اٌضبثزخ(،  -

 رٌه ٠ش١ش(، 0.0036 -) ، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ألً ل١ّخ( رمش٠جبً 0.03)أوجش ل١ّخ 

 ػ١ٕخ اٌذساعخ.  ٌٛعٛد اخزلافبً وج١شاً ث١ٓ ششوبد

 اٌّزغ١شلذسد أوجش ل١ّخ ٌٙزا ؽ١ش ٚعٛد رجب٠ٓ ف١ّب ٠زؼٍك ؽغُ اٌششوخ،  -

 (. 7.3) ثبٌٍٛغبس٠زُ ، فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ ألً ل١ّخ(10.7) ثبٌٍٛغبس٠زُ

ٚعٛد اخزلاف وج١ش ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ، ؽ١ش  -

(، ٠ٚش١ش رٌه ٌٛعٛ رجب٠ٓ 0.009%(، ٚألً ل١ّخ وبٔذ )98ثٍغذ أوجش ل١ّخ )

 وج١ش ٌٕغجخ اٌّذ١ٔٛ٠خ ف١ّب ث١ٓ ػ١ٕخ ششوبد اٌذساعخ. 
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 لذسد أوجش ل١ّخ ٌٙزا اٌّزغ١شؽ١ش ٚعٛد رجب٠ٓ ف١ّب ٠زؼٍك ثؼّش اٌششوخ،  -

 (.0.84) ثبٌٍٛغبس٠زُ ثٍغذ ألً ل١ّخ، فٟ ؽ١ٓ (1.55) ثبٌٍٛغبس٠زُ

       : ػشض َخبئح حسهُم الاَسذاس:   عبدعبً 

 (:      انًُىرج الأول: َخبئح حسهُم الاَسذاس )6/1 

ِٓ خلاي ارجبع غش٠مخ  ،ٌٍّٕٛرط الأٚياٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ ٠زُ ِٕبلشخ ٔزبئظ        

 وّب ٘ٛ ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ:  ،اٌّشثؼبد اٌصغشٜ

 (6خذول سلى )

 نهًُىرج الأول َخبئح حسهُم الاَسذاس

Weighted Statistics 

Number of obs = 175  

R-squared Adj = 0.904 

F (6, 168) = 1354.09 

Prob > F = 0.0000 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. Sig 

NI 1.021618 .0184938 55.24 0.000 *** 

Size  -.0026442 .0019777 -1.34 0.183  

LEV -.001387 .0061462 -0.23 0.822  

Age  .0014656 .0056491 0.26 0.796  

Dividend .0013463 .002493 0.54 0.590  

IND .0007145 .0028174 0.25 0.800  

Cons .0250101 .0178392 1.40 0.163  

% ػهً انخشحُب(5%، 1***، **، )حشُش نًغخىَبث انًؼُىَت انًخؼبسف ػهُهب   

 نًصذس: يٍ ئػذاد انببزث فٍ ضىء َخبئح الاخخببساث الإزصبئُت         ا

 ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ٠ّىٓ اعزٕزبط ِب ٠ٍٟ:

 =F)%(، ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ 1وىً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )ِؼ٠ٕٛخ ّٔٛرط الأؾذاس  -

 .p-value= 0.000% ؽ١ش ثٍغذ 0، ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ (1354.40

)وّزغ١ش ِغزمً(  صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟرٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ  -

%(، ؽ١ش 0)وّزغ١ش ربثغ(، ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) عزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خٚا
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(، ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ سفط فشض اٌذساعخ الأٚي )صٛسح p=0.000وبٔذ ل١ّخ )

صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ٚاعزذاِخ  فشض اٌؼذَ( ٚاٌمبئً ثؤٔٗ لا رٛعذ ػلالخ ث١ٓ

رٛعذ ػلالخ ث١ٓ ، ٚلجٛي اٌفشض اٌجذ٠ً ثؤٔٗ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ

، ِّب ٠ؼٕٟ صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ 

ٚعٛد لذسح رٕجؤ٠خ ِشرفؼخ ٌصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ 

 اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ. 

%( رمش٠جبً، ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ أْ 82اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌّٕٛرط الأؾذاس وبٔذ ) -

%( ِٓ رجب٠ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )اعزذاِخ 82اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ رفغش ٔغجخ )

 ١خ(.الأسثبػ اٌّؾبعج

 (:     انًُىرج انثبٍَ: َخبئح حسهُم الاَسذاس )6/2

 (7خذول سلى )

 نهًُىرج انثبٍََخبئح حسهُم الاَسذاس 

Weighted Statistics 

Number of obs = 175  

R-squared Adj = 0.77 

F (6, 168) = 89.05 

Prob > F = 0.0000 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. Sig 

COM 2.051913 .1026189 20.00 0.000 *** 

Size  .0088578 .0074052 1.20 0.233  

LEV .0674693 .0207756 3.25 0.001 *** 

Age  -.0010674 .0255435 -0.04 0.967  

Dividend .0058461 .0087043 0.67 0.503  

IND -.0366871 .0084305  -4.35 0.000 *** 

Cons -.0269742 .0752339 -0.36 0.720  

% ػهً انخشحُب(5%، 1***، **، )حشُش نًغخىَبث انًؼُىَت انًخؼبسف ػهُهب   

 نًصذس: يٍ ئػذاد انببزث فٍ ضىء َخبئح الاخخببساث الإزصبئُت         ا
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 ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ٠ّىٓ اعزٕزبط ِب ٠ٍٟ:

 =F)%(، ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ 1ِؼ٠ٕٛخ ّٔٛرط الأؾذاس وىً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) -

-p= 0.000% ؽ١ش ثٍغذ 0، ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ (89.05

value. 

رٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش )وّزغ١ش ِغزمً(  -

%(، ؽ١ش 0ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ )وّزغ١ش ربثغ(، ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

سفط فشض اٌذساعخ اٌضبٟٔ )صٛسح (، ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ p=0.000وبٔذ ل١ّخ )

فشض اٌؼذَ( ٚاٌمبئً ثؤٔٗ لا رٛعذ ػلالخ ث١ٓ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش 

ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ، ٚلجٛي اٌفشض اٌجذ٠ً ثؤٔٗ رٛعذ ػلالخ 

ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ، ِّب ٠ؼٕٟ  ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش ث١ٓ

فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ  م١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخشٚعٛد لذسح رٕجؤ٠خ ِشرفؼخ ٌ

 اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ. 

%( رمش٠جبً، ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ أْ 77اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌّٕٛرط الأؾذاس وبٔذ ) -

ب٠ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )اعزذاِخ %( ِٓ رج77اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ رفغش ٔغجخ )

 الأسثبػ اٌّؾبعج١خ(.

د اخزلاف ٛٚعِلاؽظخ ٠ّىٓ ِٓ خلاي ٔزبئظ ّٔٛرعٟ الأؾذاس الأٚي ٚاٌضبٟٔ  -

ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  (R-squared Adj)ٌم١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ل١ّخ ِؼبًِ  رمش٠جبً،% 82ٌٍّٕٛرط الأٚي )ّٔٛرط صبفٟ اٌشثؼ( 

% رمش٠جبً، ٚ٘ٛ ِب 77ٌٍّٕٛرط اٌضبٟٔ )ّٔٛرط اٌذخً اٌشبًِ الأخش(  اٌزؾذ٠ذ

ٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٌصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً ٠ش١ش لاسرفبع ا

 . اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ
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 (:     انثبنث: َخبئح حسهُم الاَسذاس )انًُىرج 6/3

 (8) خذول سلى

 انثبنثَخبئح حسهُم الاَسذاس نهًُىرج 

Weighted Statistics 

Number of obs = 175  

R-squared Adj = 0.77 

F (6, 168) = 89.05 

Prob > F = 0.0000 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. Sig 

X1 (omitted) (omitted) (omitted) (omitted)  

X2 4.103827 .2052378 20 0.000 *** 

X3 (omitted) (omitted) (omitted) (omitted)  

X4 (omitted) (omitted) (omitted) (omitted)  

Size  .0088578 .0074052 1.20 0.233  

LEV .0674693 .0207756 3.25 0.001 *** 

Age  -.0010674 .0255435 -0.04 0.967  

Dividend .0058461 .0087043 0.67 0.503  

IND -.0366871 .0084305  -4.35 0.000 *** 

Cons -.0269742 .0752339 -0.36 0.720  

 

% ػهً انخشحُب(5%، 1***، **، )حشُش نًغخىَبث انًؼُىَت انًخؼبسف ػهُهب   

 

note: X1 omitted because of collinearity 

note: X3 omitted because of collinearity 

note: X4 omitted because of collinearity 

 نًصذس: يٍ ئػذاد انببزث فٍ ضىء َخبئح الاخخببساث الإزصبئُت         ا

 ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ٠ّىٓ اعزٕزبط ِب ٠ٍٟ:

 =F)%(، ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ 1ِؼ٠ٕٛخ ّٔٛرط الأؾذاس وىً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) -

-p= 0.000% ؽ١ش ثٍغذ 0، ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ (89.05

value. 
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اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ فشٚق رشعّخ رٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ  -

)وّزغ١ش ِغزمً( ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ )وّزغ١ش ربثغ(، ػٕذ  اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

(، ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ سفط p=0.000%(، ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ )0ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

َ( ٚاٌمبئً ثؤٔٗ لا رٛعذ ػلالخ ث١ٓ )صٛسح فشض اٌؼذ اٌشاثغفشض اٌذساعخ 

ٚاعزذاِخ الأسثبػ  اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ فشٚق رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

اٌّىبعت أٚ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ، ٚلجٛي اٌفشض اٌجذ٠ً ثؤٔٗ رٛعذ ػلالخ ث١ٓ 

ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ فشٚق رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ّخ اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش زشح رب١ٌخ، ِّب ٠ؼٕٟ ٚعٛد لذسح رٕجؤ٠خ ِشرفؼخ ٌم١ٌف

فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ  إٌبرغخ ػٓ فشٚق رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

 ٌفزشح رب١ٌخ. 

رُ اعزجؼبد اٌفشٚض )اٌضبٌش ٚاٌخبِظ ٚاٌغبدط( ثغجت ٚعٛد ِشىٍخ الاصدٚاط  -

 اٌخطٟ.

%( رمش٠جبً، ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ أْ 77الأؾذاس وبٔذ )اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌّٕٛرط  -

%( ِٓ رجب٠ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )اعزذاِخ 77اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ رفغش ٔغجخ )

 الأسثبػ اٌّؾبعج١خ(.

 : : َخبئح اخخببس فشوض انذساعت وحفغُشهبعببؼبً 

اخزجبس فشٚض اٌذساعخ ٚػشض ٔزبئغٙب ِٓ خلاي ٔزبئظ ّٔبرط الأؾذاس  ِٓ       

 اٌغبثك ػشظٙب، ٠ّىٓ اعزخلاص ِب ٠ٍٟ: 

 لا رٛعذ ٚاٌمبئً ثؤٔٗ  )صٛسح فشض اٌؼذَ( رُ سفط فشض اٌذساعخ الأٚي

 ث١ٓ صبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ،ػلالخ 

يؼُىَت ػلالت  كشفج انذساعت انسبنُت ػٍ وخىدزُث  ٚلجٛي اٌفشض اٌجذ٠ً،

بٍُ صبفٍ انشبر انًسبعبٍ واعخذايت الأسببذ انًسبعبُت نفخشة يىخبت 

، (p=0.000%( زُث كبَج لًُت )1حبنُت، رنك ػُذ يغخىي يؼُىَت )

ٚعٛد لذسح رٕجؤ٠خ ِشرفؼخ ٌصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ فٟ اٌزٕجؤ رفغ١ش رٌه ٠ؼٕٟ 
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، ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِغ ٔزبئظ دساعبد اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخثبعزذاِخ الأسثبػ 

(Kusuma, et al, 2021; Royer, 2017). 

 رُ سفط فشض اٌذساعخ اٌضبٟٔ )صٛسح فشض اٌؼذَ( ٚاٌمبئً ثؤٔٗ لا رٛعذ ػلالخ 

رٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ ل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش )وّزغ١ش ِغزمً( 

زُث حىصهج ، ١ش ربثغ(، ٚلجٛي اٌفشض اٌجذ٠ًٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ )وّزغ

لًُت انذخم انشبيم الأخش واعخذايت  بٍُ انذساعت نىخىد ػلالت يؼُىَت يىخبت

%(، زُث كبَج لًُت 1ػُذ يغخىي يؼُىَت ) الأسببذ انًسبعبُت نفخشة حبنُت،

(p=0.000)، ٛعٛد لذسح رٕجؤ٠خ ِشرفؼخ ٌم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ ٌ ٠ش١ش رفغ١ش رٌه

، ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِب ٔزبئظ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ الأخش فٟ

 . (Park, 2018; Bratten, et al, 2016)دساعبد 

  ٟٔاعخُخبج اسحفبع انمذسة ٠ّىٓ ِٓ خلاي ٔزبئظ ّٔٛرعٟ الأؾذاس الأٚي ٚاٌضب

انخُبإَت نصبفٍ انشبر يمبسَت بمًُت انذخم انشبيم الأخش فٍ انخُبإ ببعخذايت 

، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌّٕٛرط صبفٟ الأسببذ انًسبعبُت نفخشة حبنُت

% رمش٠جبً(، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌّٕٛرط اٌذخً 82اٌشثؼ )

وهى يب َشُش لاسحفبع انمذسة انخُبإَت نصبفٍ  % رمش٠جبً(،77اٌشبًِ الأخش )

 دساعبث َخبئحيغ رنك وَخفك انشبر فٍ انخُبإ ببعخذايت الأسببذ انًسبعبُت، 

(Kusuma, et al, 2021; Royer, 2017; Bataineh and 

Rababah, 2016; Gunther, 2015) . 

  لا رٛعذ  )صٛسح فشض اٌؼذَ( ٚاٌمبئً ثؤٔٗ اٌشاثغرُ سفط فشض اٌذساعخ

ػلالخ ث١ٓ اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ فشٚق رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

)وّزغ١ش ِغزمً( ٚاعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ )وّزغ١ش ربثغ(، ٚلجٛي اٌفشض 

 زُث خهصج انذساعت انسبنُت نىخىد ػلالت يؼُىَت يىخبت، اٌجذ٠ً ٚاٌمبئً

انمىائى انًبنُت واعخذايت بٍُ انًكبعب أو انخغبئش انُبحدت ػٍ فشوق حشخًت 

%(، زُث كبَج 1الأسببذ انًسبعبُت نفخشة حبنُت، ػُذ يغخىي يؼُىَت )

، ِّب ٠ؼٕٟ ٚعٛد لذسح رٕجؤ٠خ ِشرفؼخ ٌم١ّخ اٌّىبعت أٚ (p=0.000لًُت )
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اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ فشٚق رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌزٕجؤ ثبعزذاِخ الأسثبػ 

 اٌّؾبعج١خ ٌفزشح رب١ٌخ. 

 زجؼبد اٌفشٚض )اٌضبٌش ٚاٌخبِظ ٚاٌغبدط(، ٔظشاً ٌٛعٛد ِشىٍخ رُ اع

 . (collinearity)الاصدٚاط اٌخطٟ ف١ّب ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

 فًُب َهٍ يدًىػت يٍ انذساعبث انًغخمبهُت: 

ِذٞ افع١ٍخ صبفٟ اٌذخً ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌذخً اٌشبًِ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ  -0

 الأخش فٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ. 

دساعخ ِمبسٔخ ٌصبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ٚل١ّخ اٌذخً اٌشبًِ الأخش فٟ اٌزٕجؤ  -0

 ثبعزذاِخ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ فٟ ظٛء فزشاد الاعزمشاس ٚالأصِبد. 

اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌّىٛٔبد أٚ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ الأخش ٚأصش٘ب ػٍٝ دساعخ  -2

 اٌّصش٠خ.أعؼبس الأعُٙ فٟ اٌج١ئخ 

 انًشاخغ

 انًشاخغ انؼشبُت: 

(، "الإفصبػ اٌّؾبعجٟ فٟ ظً ِؼب١٠ش اٌزمش٠ش اٌذ١ٌٚخ ٚأصشٖ 0207اٌغشف، ٠بعش أؽّذ اٌغ١ذ، ) -

، و١ٍخ يدهت انفكش انًسبعبٍػٍٝ ِلاءِخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ: دساعخ ٔظش٠خ رطج١م١خ"، 

 .0027 – 0232ص ص.  ، عبِؼخ ػ١ٓ شّظ، اٌؼذد اٌشاثغ،اٌزغبسح

، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ اٌضلبص٠ك، ثذْٚ "َظشَت انًسبعبت"(، 0200ؽّبد، أؽّذ ٘بٟٔ ثؾ١شٞ، ) -

 ٔبشش.

(، "أصش ثذائً الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ ػٍٝ 0208ِؾّذ، ؽغٕبء ػط١خ ؽبِذ، ) -

اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ ٚاٌزفغ١ش٠خ ٌٗ ٚإٔؼىبعٙب ػٍٝ دلخ رٕجؤاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثؤعؼبس الأعُٙ: دساعخ 

، عبِؼخ ػ١ٓ ، و١ٍخ اٌزغبسحيدهت انفكش انًسبعبٍّغبّ٘خ اٌغؼٛد٠خ"، رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌ

 .043 – 003ص ص.  شّظ، اٌؼذد اٌشاثغ،

(، "أصش الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ ِّبسعبد اٌز١ّٕخ ١ٍِ0203غٟ، ِغذٞ ١ٍِغٟ ػجذ اٌؾى١ُ، ) -

يدهت انفكش فٟ اٌجٛسصخ اٌغؼٛد٠خ"، اٌّغزذاِخ ػٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌٍششوبد اٌّغغٍخ 

 .42 – 0ص ص.  عبِؼخ ػ١ٓ شّظ، اٌؼذد اٌشاثغ، ،، و١ٍخ اٌزغبسحانًسبعبٍ

" ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّصشٞ سلُ اٌّؼذٌخ (، "ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّصش٠خ0203ٚصاسح الاعزضّبس، ) -

 ، "ػشض اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ".  اٌّؼذي (0)
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(، ١02بس اٌّؾبعجخ اٌّصشٞ سلُ )(، "ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّصش٠خ" ِؼ0204ٚصاسح الاعزضّبس، ) -

 "الأصٛي اٌضبثزخ ٚإ٘لاوبرٙب".  

(، 02(، "ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّصش٠خ" ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّصشٞ سلُ )0204ٚصاسح الاعزضّبس، ) -

 "اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس صشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ".  

(، 29(، "ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّصش٠خ" ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّصشٞ سلُ )0204ٚصاسح الاعزضّبس، ) -

 "ِضا٠ب اٌؼب١ٍِٓ".  

(، 27"ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّصش٠خ" ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّصشٞ سلُ )، (0204)ٚصاسح الاعزضّبس،  -

 .  "الأدٚاد اٌّب١ٌخ"

ً اٌشبًِ فٟ اٌزٕجؤ ثؤعؼبس الأعُٙ ٌزشش١ذ اعزخذاَ اٌذخ(، "٠0207ٛٔظ، ٔغبح ِؾّذ ِشػٟ، ) -

، عبِؼخ ػ١ٓ ، و١ٍخ اٌزغبسحيدهت انفكش انًسبعبٍدساعخ رطج١م١خ"،  –لشاساد اٌّغزّش٠ٓ 

 .0000 – 0292ص ص.  شّظ، اٌؼذد اٌغبدط،
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