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 دراسة  تحليلية للاستثمار الزراعي في مصر 
 محمود عزت عبد اللطيفو   منال الخشن

 معهد بحوث الاقتصاد الزراعي
 

 الـمـلـخـص
 

يعتبر القطاع الزراعي المصري ذو أهمية بالغة بين القطاعات الاقتصادية الأخرى بحيث يعول عليه تحقيق  الزقزا الأربقر خقن خطقن الت ميقة 

صقاة ويعتبر الاستثمار خن أهم وسقال  الت ميقة الاقتصقادية بصقاة عاخقة والزراعيقة  ي قا ب, الاقتصادية والاجتماعية وذلك ارتكازا علي جانب الاستثمار

خن % 8,5ب سبة ( 0262 – 0222)خليون دولار خلال الاترة  6149,1حيث قدر ختوسن قيمة الاستثمارات الإجمالية للقطاع الزراعي ب حو , خاصة
 .خليون دولار خلال ناس الاترة 04092,69ختوسن إجمالي الاستثمارات القوخية والتي تقدر ب حو 

خ  ققا السياسققية والاقتصققادية , المحققددات الرليسققية التققي تققتحكم  ققي الاسققتثمارات الزراعيققة وتتمثقق  خلققكلة  الدراسققة  ققي وجققود خزموعققة خققن

 .والاجتماعية والتلريعية وغيرها, حيث لا يزال حزم هذه الاستثمارات خحدداَ بصاة عاخة

 .ر الكاااة الاقتصادية وت دف الدراسة إلي التعرف علي أهم هذه المحددات بالإضا ة إلي خعر ة راااة الاستثمار خن خلال خعاي 

- :وقد أسفرت نتائج الدراسة عن ما يلي

 52,8,  0814,8ب حو ( 0262 -0222)تبين خن دراسة تطور ر  خن الاستثمارات القوخية والزراعية زيادة ر  خ  ما خلال  ترة الدراسة 

 .علي الترتيب  لك  خ  ما% 9,6, %54,4خليون دولار س ويا علي الترتيب لك  خ  ما ب سبة تقدر ب حو 

ريايين بال سبة لدراسة تطور المحددات المؤثرة علي الاستثمارات الزراعية وهي القوى العاخلة الكلية والقوى العاخلة الزراعية, عدد السكان ال

جمقالي وختوسقن نصقيب بصاة خاصة وإجمالي عدد السكان بصاة عاخة, رذلك ال اتج الزراعي الإجمالي وختوسن نصيب الارد خ ه وال قاتج المحلقي الإ

سقعر , بالإضقا ة إلقي رق  خقن المسقاحة المسقتديمة والأراضقي الصقالحة للزراعقة , الارد خ ه,ور  خن المساحة المزروعة وختوسن نصيب الارد خ  ا 

 . اخةخعدل ال مو السكاني, إجمالي الإيرادات وال اقات الحكوخية والاالض أو العزز  ي الموازنة الع, الصرف للدولار بالز ية 

واا ع د  قد  أسارت نتالج تحلي  الاتزاه الزخ ي العام لتلك المحددات الساب  ذررها أن جميع ا  قد أخذ اتزاها عاخا ختزايدا وخؤردا إحصاليا س
 .  2,28أو   2,26خستوى خع وية  

ار المرحلقي أن أرثقر العواخق  تقعثيرا علققي وأسقارت نتقالج دراسقة العواخق  الأرثقر تقعثيرا علقي الاسقتثمارات القوخيقة خقن خقلال خعادلقة الانحقد

 :الاستثمارات القوخية هي

عدد السكان بالمليون نسمة , القوى العاخلة الكلية , ال اتج الزراعقي الإجمقالي , الأراضقي الصقالحة للزراعقة , سقعر الصقرف , خعقدل ال مقو 

  2,26, 2,28 د خستوى السكاني و إجمالي ال اقات حيث أن ا جاات جميع ا خع وية وخؤردة إحصاليا ع

: بي ما توصلت دراسة العواخ  الأرثر تعثيرا علي الاستثمار الزراعي  ي خصر خن خلال خعادلة الانحدار المتعدد إلي إن أرثر العواخق   هقي 

ي بالدولار , الأراضي الصقالحة عدد السكان الريايين بالمليون نسمة , القوى العاخلة الزراعية بالمليون عاخ  , ختوسن نصيب الارد خن ال اتج الزراع

وقد ثبت خع وية نموذج الانحدار ع د خستوى , للزراعة بالألف  دان , سعر الصرف , خعدل ال مو السكاني و إجمالي ال اقات الحكوخية بالمليون دولار 

 2,26خع وية 

بمليون دولار تؤدي إلي زيادة الاستثمارات القوخية بمقدار زيادة الدخ  القوخي : وأشارت  نتالج تقدير دالة الاستثمار القوخي والزراعي إلي أن 

خليون دولار  ي الس ة  2,208خليون دولار  ي الس ة, وأن زيادة الدخ  القوخي  بمليون دولار تؤدي إلي زيادة الاستثمارات الزراعية بمقدار   2,658
نظرا لتوجيه المصادر التمويلية ( التزارية والص اعية ) الاستثمارات غير الزراعية الأخر الذي يبين أن الزيادة  ي الاستثمارات القوخية ترجع إلى زيادة 

لاسقتثمارات لتلك الاستثمارات  ي ناس الوقت الذي ت م   يه الاستثمارات الزراعية نظرا لأسباب عديدة قد يكون أهم ا انخااض القيمة المضا ة لتلك ا

الاسقتثمارات الزراعيقة خقن خقلال اسقتخدام سياسقات  بتمويق رر الأخر الذي يلير إلي المزيد خن الاهتمام ع  ا  ي الاستثمارات الغير زراعيه سالاة الذ

 . زراعيه خن شعن ا زيادة العالد خن القطاع الزراعي لزذب خزيد خن المستثمرين للاستثمار  ي هذا  القطاع 

مار بال سقبة للاسقتثمارات الزراعيقة واسقتثمارات القطقاع العقام وأوضحت دراسة خعاير راااة الاستثمار الزراعي  قي خصقر أن خعقدل الاسقتث

علقي والخاص رانت أق  خقن الواحقد الصقحيلأ الأخقر القذي يلقير إلقي وجقود راقااة  قي الاسقتثمار الموجقه للقطقاع الزراعقي والققوخي, وبال سقبة  للعالقد 

ي واستثمارات القطاع العام والخاص رانت أربر خن الواحد الصحيلأ الأخر الاستثمار  قد أوضحت ال تالج أن قيم هذا المعدل لك   خن الاستثمار الزراع

إلقي راقااة الذي يلير إلي راااة هذه الاستثمارات الموج ة إلي هذه القطاعات, وجاات نتالج خعاخ  التوطين أق  خن الواحد الصحيلأ الأخر القذي يلقير 

ف الاستثمار لك  خقن قطقاعي الزراعقة والقطقاع العقام والخقاص إلقي وجقود راقااة  قي الاستثمارات الموج ة إلي هذه القطاعات, وأشارت نتالج خضاع

 .الاستثمارات الموج ة لك  خ  ما حيث زادت قيمة المضاعف عن الواحد الصحيلأ
 

 مــقــدمـــةال
 

تعتبر الاستثمارات الزراعية احد ع اصقر الت ميقة الزراعيقة بق  

الأ قققي حيققث أنققه يمكققن  خحققددها الرليسققي سققواا  ققي خزال ققا الرأسققي أو

الإسراع بمعدل الت مية خن خلال زيادة الاستثمارات المخصصقة ل قا رمقا 

انه يمكن استخداخ ا للتوسع  ي حزقم القاعقدة الإنتاجيقة الزراعيقة المتاحقة 

إخا عن طري  التوسع  ي الرقعة المزروعة أو  ي زيادة المعدات والآلات 

ميققة المققوارد اللازخققة للعمليققة اللازخققة  لميك ققة الزراعققة أو  ققي زيققادة ر

الإنتاجيققة بالإضققا ة إلققي عمليققات التحسققين المسققتمرة  ققي عمليققات الققري  

والصرف وخصوبة التربة , وطرق ونظم الري الحديثة وغيرها , وتتمتع 

خصققر بموقققع ختوسققن يزعل ققا تسققتطيع تعزيققز الققروابن التزاريققة و ققرص 

والإ ريقيقة والأوروبيقة الاستثمار والأعمال خع عدد خن الأسقواق العربيقة 

وت ايذ برناخج التعرياقات التزاريقة طبققا لاتااقيقة التزقارة العالميقة وتوقيقع 
عدد خن اتااقيات تحرير التزارة علي المستوي الإقليمي والث الي والمتعدد 

الأطراف , وأيضا اتااقيقة اللقرارة الأوروبيقة والانضقمام لمزموعقة دول 

خية , وتوقيقع اتااقيقة تحريقر التزقارة وخزموعة دول الثماني الإسلا 68ال

بين الدول العربية , والانضمام إلي رق  هقذه التزمعقات أدي لوجقود ريقان 

خؤسسققي ربيققر لمصققر  ققي هققذه الأسققواق وزيققادة تاعيقق  قيمققة الصققادرات 

  .المصرية 

وقد قدر ختوسقن قيمقة الاسقتثمارات الإجماليقة للقطقاع الزراعقي 

وتعققد  (   0262ـققـ  0222)الاتققرة  خليققون دولار خققلال( 6149,1)ب حققو 

الاستثمارات احدي الوسال  الأساسية لت ايذ ونزاح براخج وسياسة الت ميقة 

 .(6)الزراعية 

وقققد أسققار اهتمققام الحكوخققة بالاسققتثمار صققدور خزموعققة خققن 

 ـــ :التلريعات المتعلقة بالاستثمار وهي 
 6445لس ة  022ــ قانون الاستثمار رقم 

والققذي أتققاح  6445لسقق ة  5وحققوا ز الاسققتثمار رقققم ـققـ قققانون ضققمانات 

أ ضقق  الضققمانات والتققي تكاقق  حمايققة المققال المسققتثمر خققن أي اعتققداا 

التحديقد خقع إخكانيقة ه وتحديد الأنلطة التي ستتمتع بالإعاااات علي وجق
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لإعاقااات و ققا لمقا تقتضقيه إضا ة خزالات أخري خستقبلا تتمتع بذات ا

 .الظروف

والققذي أضققاف بابققا رابعققا إلققي قققانون ضققمانات  0229ة لسقق  62ـققـ القققانون 

تحقت ع قون تيسقير  6455لسق ة  5وحوا ز الاستثمار الصادر بالققانون رققم 
إجققرااات الاسققتثمار ب ققدف توحيققد ج ققة التعاخقق  خققع المسققتثمر وهققي هي ققة 

والتصقققرف  قققي الاسققتثمار وتخصقققيا الأراضققي والتعاققققد علقققي المرا قق  

 .(6)ة العاخة للاستثمار والم اط  الحرة أراضي  الدولة خن خلال ال ي 

ـققـ تتمثقق  خلققكلة الدراسققة  ققي وجققود خزموعققة خققن  :مـشـكـلـــة الـدراســـة

هقو سياسقي واقتصقادي  المحددات الرليسية تتحكم  ي الاسقتثمار, خ  قا خقا

حزققم هققذه الاسققتثمارات خحققددا  بصققاة  واجتمققاعي وتلققريعي حيققث لازال

عديقدة  قي خزقال التعقاون الاقتصقادي عاخة , علي الرغم خن المحاولات ال

, وعلقي الققرغم خقن رثقرة هققذه ( اللقرارة) المصقري خقع رثيقر خققن القدول 

المبذولة  ي ا , وخع خا تمتلكقه خصقر خقن  المز وداتالمحددات وضخاخة 

خققوارد طبيعيققة وبلققرية  ققلن هققذه المحققددات خققا زالققت  تمثقق  عالقققا  أخققام 

 .ية الاقتصادية والاجتماعية الاستثمار الزراعي خما يعوق عملية الت م

بصققاة أساسققية التعققرف علققي أهققم خحققددات  :الـدراســــة  مــن ـهـــد  ال
الاسقققتثمار الزراعقققي  قققي خصقققر والتقققي تلعقققب دورا أساسقققيا  قققي الت ميقققة 

الزراعيققة بصققاة خاصققة بالإضققا ة إلققي تقققدير خعققايير راققااة الاسققتثمار  

لتوجيققه واضققعي الزراعققي خققن خققلال خعققايير الكاققااة المتعققارف علي ققا , 

السياسقققات وختخقققذي الققققرار نحقققو أهميقققة الاقققرص الاسقققتثمارية المتاحقققة 

 ,والتعرف علي العقبات التي تواجه الت مية الزراعية 
 

 لـبـحـثـي ومـصـادر البيانـاتالأسلـوب ا
 

لأسقلوب الإحصقالي ااعتمدت الدراسقة  قي تحقيق  أهقدا  ا علقي 
تزقاه العقام ورقذلك تققدير , حيقث تقم تققدير خعقادلات الا والوصاي والكمي

بالإضا ة إلي استخدام بعقض المعقايير خعادلات الانحدار البسين والمتعدد 

, وققد تقم الاعتمقاد ال سبية لدراسة راااة الاستثمارات الزراعية  ي خصر 

علي البيانات الثانوية  ل ذه الدراسة خن الكتقاب الإحصقالي السق وي القذي 

لعاخقققة والإحصقققاا وعلقققي البيانقققات يصقققدره  الز قققاز المررقققزي للتعب قققة ا

الم لورة خن وزارة الت مية الاقتصقادية وال ي قة العاخقة للت ميقة الصق اعية 

,ووزارة التخطين  والتعاون الدولي , والاستعانة بالأبحاث والمراجع ذات 

 : الصلة بموضوع الدراسة وهي 

 ــ : معايير كفاءة الاستثمار 

ا المعدل حزقم الاسقتثمارات اللازخقة ــ ويوضلأ هذ :ــ معدل الاستثمار  1

لإنتاج وحدة واحدة خن ال اتج المحلي ويلير انخااض قيمة هذا المعيار 

عققن الواحققد الصققحيلأ إلققي راققااة الاسققتثمارات الموج ققة ل ققذا القطققاع 
 ـــ  :والعكس صحيلأ ويحسب رالأتي 

 إجمالي الاستثمار     =خعدل الاستثمار 

 جمالي ال اتج المحليإ                            

ويوضقلأ هقذا المعيقار راقااة الاسقتثمارات  ـــ:  ـــ العائـد علـي الاسـتثمار2

واتخاذ القرارات الاقتصادية ال اخة , رما يوضقلأ قيمقة ال قاتج المتولقد 

خققن وحققدة واحققدة خققن الاسققتثمار  ققي قطققاع خعققين , وزيققادة قيمققة هققذا 

ر , زيقادة حزقم المعيار عن الواحد الصحيلأ يقدل علقي راقااة الاسقتثما

الاسققتثمارات  ققي قطققاع خققا تعتبققر خققن الع اصققر التققي توضققلأ أهميققة 

الاستثمارات  ي هقذا القطقاع  وأهميقة العالقد خ قه  قي جقذب خزيقد خقن 

 ــ : ي هذا القطاع , ويحسب رالآتي  الاستثمارات
 

 قيمة ال اتج المحلي    =العالد علي الاستثمار  

 قيمة الاستثمار                                  

ويوضلأ هذا المعاخ  خدي خساهمة قطاع الزراعة   ــ: ــ معامل التوطن 3

والري  ي ال اتج المحلي الإجمالي  و قا  للاستثمارات  ي هقذا القطقاع 

خن خلال قياس راااة الاستثمار , وانخااض قيمة خعاخ  التقوطن عقن 

لموج ققة الواحققد الصققحيلأ يلققير إلققي وجققود راققااة  ققي الاسققتثمارات ا

 ــ: للقطاع الزراعي والعكس صحيلأ , ويحسب هذا المعاخ  رالآتي 
 

 نسبة استثمارات قطاع الزراعة والري خن الاستثمارات القوخية= خعاخ  التوطن  
 نسبة ال اتج المحلي المتولد خن قطاع الزراعة والري خن ال اتج المحلي الإجمالي  ي خصر                           

 

ـققـ يعتبققر خضققاعف الاسققتثمار أداة خققن أدوات  :ضــاعف الاســتثمارــــ م 4

التحلي  الاقتصادي الكلي حيث يوضقلأ خققدار  التغيقر  قي قيمقة ال قاتج 

المتولد خن تغير الاستثمار بوحدة واحقدة , وارتاقاع قيمقة هقذا المعيقار 

عقن الواحققد الصقحيلأ يلققير إلققي وجقود راققااة  قي الاسققتثمار والعكققس 

عن الواحد الصحيلأ يلير إلي عدم وجقود راقااة صحيلأ  ان انخااضه 

 قي الاسققتثمار , وإذا رانققت قيمققة خضقاعف الاسققتثمار سققالبة  ققلن هققذا 

يع ققي أن الاسققتثمار  ققي السقق ة الحاليققة اققق  خققن الاسققتثمار  ققي السقق ة 

السابقة وان ال اتج المحلي  ي الس ة الحالية اق  خن ال اتج  المحلي  ي 

 ــ :  الس ة السابقة ويحسب رالآتي
 (5) التغير  ي ال اتج المحلي    =خضاعف الاستثمار 

 التغير  ي الاستثمارات                          

: أجققزاا  ي ثلاثققهوتحقيقققا ل ققدف الدراسققة  قققد تققم استعراضقق ا  قق

ت اول الززا الأول خ  ا خحددات الاستثمار الزراعي  ي خصر والعواخ  

طقققور الاسقققتثمارات الزراعيقققة المققؤثرة عليقققه وذلقققك خقققن خقققلال دراسقققة ت

والاسققققتثمارات القوخيققققة لكقققق  خققققن القطققققاع العققققام والخققققاص وإجمققققالي 

الاستثمارات القوخية بالإضا ة إلي دراسة بعض المحددات المتوقع تعثيرها 

علي الاستثمارات الزراعية وتحديقد أرثقر المحقددات تقعثيرا علي قا , بي مقا 

اسقتعرض و القوخي والزراعقي ,ت اول الززا الثاني تقدير دالة الاستثمار 

هذابالاضقا ه  قي خصقر ,  الزراعيالززا الثالث خعقايير راقااة الاسقتثمار

 ي ضوا خا أسارت ع ه ال تالج الدراسه التوصيات التي خلصت إلي ا الي 
 .باللغة العربية والانزليزية ثم المراجع  خلخابالإضا ة إلي 

 

 نــتــائــج الــدراســة
 

 ـــ: الاستثمار الزراعي في مصر والعوامل المؤثرة عليهــ محددات : أولاا 

لقققد ا ترضقققت الدراسقققة بعقققض المحقققددات أو العواخققق  المتوققققع 

تعثيرها علي إجمالي الاستثمارات الزراعية وهقي الققوي العاخلقة الكليقة , 
القوي العاخلة الزراعية , عدد السكان الريايين بصاة خاصة وإجمالي عدد 

ذلك ال ققاتج الزراعققي الإجمقالي وختوسققن نصققيب السقكان بصققاة عاخققة ورق

الارد خ ه وال اتج المحلي الإجمقالي وختوسقن نصقيب الاقرد خ قه ورق  خقن 

المساحة المزروعقة وختوسقن نصقيب الاقرد خ  قا بالإضقا ة إلقي المسقاحة 

المسققتديمة والأرض الصققالحة للزراعققة وسققعر الصققرف للققدولار بالز يققة 

إجمالي الإيرادات الحكوخية وال اقات  وخعدل ال مو السكاني بالإضا ة إلي

الحكوخيققة والاققالض أو العزققز  ققي الموازنققة العاخققة وقققد أسققارت دراسققة 

 ــ: الاتزاه العام عن ال تالج التالية 

 :أ ــ تطور الاستثمارات القومية والزراعية في مصر 

 ــ : ــ تطور الاستثمارات بالقطاع العام 1

بالملح  لدراسة الاستثمارات  (6)باستعراض بيانات الزدول رقم  

 0222)القوخية للقطاع العام , تبين أن قيمة هذه الاستثمارات خلال الاترة 
خليون دولار عام  5621,2قد تراوحت بين حد ادني قدر ب حو ( 0262ــ 

ب سقبة  0224خليقون دولار عقام  64200,1وحد أقصي بلغ نحقو  0229

, رما تبقين أن ختوسقن 0229ع  ا  ي عام % 629,1زيادة تقدر بحوالي 

خليققققون دولار تمثققق  نحققققو  60968,2تلقققك الاسقققتثمارات قققققد بلقققغ نحقققو 

 04090,2خققن ختوسققن إجمققالي الاسققتثمارات المقققدرة ب حققو % 90,91

تبققين ( 6)خليقون دولار خقلال ناققس الاتقرة المقذرورة , وخققن الزقدول رققم 

ارات القوخية لدراسة الاتزاه الزخ ي العام لتطور الاستثم( 6)المعادلة رقم 

للقطاع العام خلال  ترة الدراسقة , تبقين أن تزايقد الاسقتثمارات الزراعيقة 

خليقون دولار تمثق  نحققو  552,8للقطقاع العقام بمققدار سقق وي ققدربحوالي 

خليقون دولار, وققد  60968,04خن المتوسن والقذي يققدر ب حقو %  1,2

وتبقين خقن  2,26تعردت خع وية هذه القيمة إحصاليا ع قد خسقتوي خع ويقة 
خققن قيمققة هققذا التزايققد يرجققع  إلققي % 58قيمققة خعاخقق  التحديققد أن نحققو 

خن هذه التغيرات % 68التغيرات التي يعكس آثارها ختغير الزخن , بي ما 

 . يرجع إلي عواخ  أخري لا يتضم  ا ال موذج 
 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 حق بالمل( 1)جدول رقم  (1)

ــ المؤتمر الرابع للاقتصاد (  07/01ـ  07/01)دراسة تحليلية للعوامل المحددة للاستثمار في الزراعة خلال الفترة " أحمد ماهر عز ، إبراهيم يوسف إسماعيل، (1)

 ،والتنمية في مصر ــ المركز  الإقليمي  للتخطيط والتمنية الزراعية ـ جامعة المنصورة 
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القومية والزراعية وبعض المحددات المتوقـع تثثيرهـا علـي إجمـالي الاسـتثمارات فـي مصـر فـي  تجاه الزمني لتطور الاستثماراتتقدير الا(  1) جدول 

    بالمليون دولار                                                                                      : القيمة (        2713-2777)مصر خلال الفترة  
ر  

2
 مسلسل المتغير المستقل المعادله 

20,8 0,83 
ص

˄
 هس  552,95+5824,0=ه 

                     (9,81) ** 
 6 الاستثمارات القوخية  للقطاع العام بالمليون دولار

75,13 0,86 
ص

˄
 هس 6558,8+2921,1= ه 

                     (5,15) ** 
 0 بالمليون دولارالاستثمارات القوخية  للقطاع الخاص 

6,61 0,37 
 س ه 52,1-0655,45=ه˄ ص

                      (0,85)** 
 2 الاستثمارات بالقطاع الزراعي بالمليون دولار

65,26 

 
0,85 

ص
˄

 هس 0814,28+ 4459,96=ه

                      (5,25) ** 
 9 إجمالى الاستثمارات القوخية  بالمليون دولار

611,0 

 
2,44 

ص
˄
هس  2,180+65,55=ه   

**(92,51)                                                         
 8 القوه العاخلة الكلية بالمليون عاخ 

92,41 

 
2,55 

ص
˄
هس  2,659+8,52=ه   

**(1,9)                    
 1 القوي العاخلة الزراعية بالمليون عاخ 

985,4 

 
2,44 

ص
˄
هس 2,142+21,55=ه   

**(15,15)                      
 5 عدد السكان الريايين بالمليون نسمه

492,6 

 
2,44 

ص
˄
هس  6,020+19,81=ه   

**(48,24)                                         
 5 إجمالي عدد السكان بالمليون نسمه

95,0 

 
2,54 

ص
˄
هس  0925,5+9251,5=ه   

**(1,55)                         
 4 الزراعي الإجمالى بالمليون دولار ال اتج

21,2 

 
2,58 

ص
˄
هس  05,08+48,65=ه   

**(1,209)                       
 62 ختوسن نصيب الارد خن ال اتج الزراعي الإجمالي بالدولار

15,2 

 
2,58 

ص
˄
هس 68285,2+04565,1=ه   

**(5,00)                        
 66 دولارال اتج المحلى الإجمالي بالمليون 

91,1 

 
2,54 

ص
˄
هس  686,95+558,50=ه   

**(1,52)                        
 60 ختوسن نصيب الارد خن ال اتج المحلى الإجمالي بالدولار

628,21 

 
2,54 

ص
˄
هس  58,51+5509,45=ه   

**(62,08)                          
 62 المساحة المزروعة بالألف  دان

56,51 

 
2,55 

ص
˄
هس  2,602-2,226=ه   

**(4,29)                     
 69 ف/ختوسن نصيب الارد خن المساحة المزروعة 

6,9 

 
2,60 

ص
˄
هس 92,95+5016,5= ه   

(6,81)                       
 المساحة المستديمة بالألف  دان

68 

 

1,17 

 
2,66 

هس   1150,25+2,224 ص 
˄
=ه   

                        (2,604) 
 61 لصالحة للزراعة بالألف  دانالأرض ا

64,98 

 
2,10 

ص
˄
هس  2,650+9,28=ه   

**(9,96)                  
 65 سعر الصرف للدولار بالز يه

65,01 

 
2,16 

ص
˄
هس  2,225+6,10=ه   

**(9,68)          
 65 خعدل ال مو السكاني

81,54 

 
2,52 

ص
˄
هس 2621,4+5515,0= ه   

**(5,82)                        
 64 إجمالي الإيرادات الحكوخية بالمليون دولار

626,91 

 
2,54 

ص
˄
هس 8025,6+ 851,08=ه   

**(62,25)                         
 02 إجمالي ال اقات الحكوخية بالمليون دولار

51,57 

 
0,89 

ص
˄
هس  0256,0-2229,18=ه   

                     (5,65) ** 
 06 لعاخةالاالض أو العزز  ي الموازنة ا

ص -:حيث 
˄
  ه السنةالقيمة التقديرية للمتغير التابع فى  ه     

  . I  =1  ،2 ،.،.،.،.،14 ،  ه السنةمتغير الزمن فى  هس           

 %          1معنوية عند **( )    بالملحق،( 1)جمعت وحسبت من بيانات الجدول رقم : المصدر

 

- :تطور الاستثمارات بالقطاع الخاص  -2
بققالملح  تبققين أن قيمققة (  6)باسققتعراض بيانققات الزققدول رقققم  

قد تراوحت بين ( 0262-0222) استثمارات القطاع الخاص خلال الاترة 

وحقد أقصقى بلقغ نحقو  0222خليقون دولار عقام  5024,8حد أدنى ققدرة 

 058,4ب سققبة زيقققادة تقققدر ب حقققو  0260خليققون دولار عقققام  05622,5

, رما تبين أن ختوسن تلقك الاسقتثمارات  0222ام خليون دولار بال سبة لع

خققن ختوسققن % 85,8خليققون دولار يمثقق  نحققو  61505,5والبققالغ نحققو 

إجمالي الاستثمارات القوخية خلال ناس الاترة المذرورة والذي يقدر ب حو 

( 6)خليققققون دولار , وباسققققتعراض بيانققققات الزققققدول رقققققم  04092,69

لاتزققققاه الزخ ققققي العققققام لتطققققور لدراسققققة ا( 0)بالدراسققققة وخعادلققققة رقققققم 

الاسقتثمارات القوخيقة ل ققذا القطقاع خققلال  تقرة الدراسقة , تبققين تزايقد تلققك 

خليققون دولار , تمثقق   6558,8الاسققتثمارات بمقققدار سقق وي قققدر ب حققو   
خقققن المتوسققن السققق وي , وقققد تعرقققدت خع ويققة هقققذه الققققيم % 62,1ب حققو 

عاخق  التحديققد نحققو , وبلغقت قيمققة خ 2,26إحصقاليا ع ققد خسقتوى خع ويققة 

خققن % 51الأخققر الققذي يلققير إلققى أن هققذا التزايققد يرجققع إلققى  %  2,51

التغيرات التي يعكس أثارها ع صقر القزخن وأن بقاقي التغيقرات و ققدرها 
ترجققع إلققى عواخقق  أخققرى يتضققم  ا ال مققوذج , وقققد ثبتققت خع ويققة % 69

 . 2,26ال موذج ع د خستوى خع وية 

- :القومية تطور إجمالي الاستثمارات  -3

بقالملح   لدراسقة إجمقالي ( 6)باسقتعراض بيانقات الزقدول رققم 

قد  الاستثمارات القوخية تبين أن قيمة تلك الاستثمارات خلال  ترة الدراسة

, و 0220خليقون دولار عقام  5. 68221تراوحت بين حد أدنى بلغ نحقو 

ب سقبة زيقادة  0260خليقون دولار عقام  0 .92664حد أقصقى ققدر ب حقو 

 ,0220بال سبة لعام %  5 .656رت بحوالي قد

( 9)بالدراسققة وخعادلققة رقققم ( 6)وباسققتعراض بيانققات الزققدول 

لدراسة الاتزاه الزخ ي العام لتطور إجمالي الاستثمارات القوخية, تبين خن 

   الصقققققورة الخطيقققققة تزايقققققد إجمقققققالي الاسقققققتثمارات الزراعيقققققة بمققققققدار 
سن الس وي خن المتو%  5,4دولار س ويا , تمث  نحو  خليون 0814,28

خليون دولار خلال  ترة الدراسقة المقذرورة, وققد 04092 الذي بلغ نحو  

 . 2,26تعردت خع وية هذه القيمة إحصاليا ع د خستوي خع وية 
_____________ 

المجلـة المصـرية للاقتصـاد الزراعـي ـــ المجلـد التاسـع " فـي القطـاع الزراعـي دراسة اقتصادية عن معـايير كفـاءة  الاسـتثمار " ، ( دكاترة )محمد خيري العشري ، محمد غريب مهدي ،  (0)
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 ــ :ــ تطور الاستثمارات للقطاع الزراعي   4

بقققالملح  تبقققين أن قيمقققة ( 6)باسقققتعراض بيانقققات الزقققدول رققققم 
ت بقين ققد تراوحق( 0262 – 0222)الاستثمارات الزراعية خقلال الاتقرة 

 0229, 0222خليون دولار خلال العقاخين  6099,9حد ادني قدر ب حو 

 ,0224خليون دولار عام  2525,2وحد أقصي بلغ نحو 

( 2)بالدراسققة  خعادلققة رقققم ( 6)وباسققتعراض بيانققات الزققدول رقققم 

لدراسقققة الاتزقققاه الزخ قققي العقققام لتطقققور الاسقققتثمارات الزراعيقققة خقققلال  تقققرة 

خليقققون  52,1الاسققتثمارات بمققققدار سققق ويا ب حقققو  تلقققك  قققاقاالدراسققة تبقققين ت

 6149,1خقققن المتوسقققن السققق وي البقققالغ حقققوالي  %  9,6دولار, تمثققق  نحقققو 

إحصققاليا ع ققد خسققتوي خع ويققة  خليققون دولار , وقققد تعرققدت خع ويققة هققذه القيمققة

2,28. 

 : ب ــ تطور بعض المحددات المتوقع تثثيرها علي الاستثمارات الزراعية 

بالملح  تبقين أن الققوي العاخلقة ( 6)ات الزدول باستعراض بيان
خليون  64,5الكلية خلال  ترة الدراسة قد اتسمت بالزيادة حيث زادت خن 

وبمتوسن س وي بلغ نحو  0262خليون عام  05,5إلي  0222عاخ  عام 

 . خليون عاخ  خلال  ترة الدراسة  02,5

لكلية خقلال وبدراسة الاتزاه الزخ ي العام لتطور القوي العاخلة ا

ألقف عاخق   180سق وي بلقغ نحقو  ققدارالاترة المذرورة تبين أن ا تزداد بم

خن المتوسن الس وي , وققد تعرقدت خع ويقة هقذه القيمقة %  0,5تمث  نحو 

, وتبين خن قيمة خعاخ  التحديد الذي   2,26إحصاليا ع د خستوي خع وية 

ت التقي يعكقس خن التغيرا% 44أن هذا التزايد يرجع إلى  2,44بلغ نحو 

, وبال سقبة ( 8)بالدراسقة  خعادلقة رققم (  6جقدول ) أثرها ع صر القزخن 

للقوى العاخلة الزراعية  قد اتسمت بالزيادة خلال  ترة الدراسة حيقث بلقغ 

بي ما بلغ حدها الأقصى نحقو  0220خليون شخا عام  8,1حدها الأدنى 

م ل ا  قد تبين و بدراسة الاتزاه الزخ ي العا 0225خليون شخا عام  5,5
%  0,8ألف شقخا يمثق  نحقو  659س وي بلغ نحو  قدارأن ا ازدادت بم

خليون نسمه خلال  تقرة الدراسقة  5,226خن المتوسن الس وي البالغ نحو 

    .(1)خعادلة رقم ( 0)رما جدول  2,26وقد تعردت المع وية ع د خستوى 

( 6)بقققالملح  , ( 6)واتضقققلأ أيضقققا خقققن دراسقققة الزقققدول رققققم 

دراسقة تزايقد رق  خقن إجمقالي عققدد السقكان بصقاة عاخقة وعقدد السققكان بال

تقدير الريايين بصاة خاصة خلال  ترة الدراسة وهو خا أسارت ع ه نتالج 

خسقتوى  بمققدارالاتزاه الزخ ي العام لك  خ  م حيث تبين زيقادة رق  خق  م 

ألف نسمة على الترتيقب لكق  خ  مقا  142خليون نسمة ,  6,02قدر ب حو 

لك  خ  ما خن المتوسن الس وي البالغ  6,1, %  6,5نمو بلغ نحو  اربمقد

خليون نسمة لك  خ  ما على الترتيب , و قد تعردت  90,25,  52,56نحو 

 . 2,26خع وية هذه الزيادة لك  خ  ما ع د خستوى خع وية 
ل ققققاتج أن ابققققالملح  تبققققين ( 6)وباسققققتعراض بيانققققات الزققققدول 

قد تذبذب بين الزيادة ( 0262 – 0222)   رةالزراعي الإجمالي خلال الات

و ال قصان إلا انه قد اخذ اتزاها عاخا ختزايقدا حيقث بلقغ حقده الأدنقى نحقو 

 92412,8  وحقده الأقصقى حقوالي 0229خليون دولار عام  66065,8

خليققون  00112,26وختوسققن سقق وي بلققغ نحققو  0260خليققون دولار عققام 

( 4)بالدراسققة خعادلققة رقققم ( 6)دولار وباسققتعراض بيانققات الزققدول رقققم 

ال اتج الزراعي الإجمقالي خقلال قيمه لدراسة الاتزاه الزخ ي العام لتطور 

 ترة الدراسة المذرورة تبين انقه ققد اخقذ اتزاهقا عاخقا ختزايقدا خقلال  تقرة 

 مققدار سق ويالدراسة رما هو خوضلأ بال موذج الخطي وقدر هذا التزايد ب

خقلال  تقرة %  62,5بلقغ نحقو  ققداربمخليقون دولار و 0925,5بلغ نحقو 

 2,26الدراسقققة وققققد تعرقققدت خع ويقققة هقققذا التزايقققد ع قققد خسقققتوى خع ويقققة 

وبدراسة الاتزاه الزخ ي العام لمتوسن نصيب الاقرد خقن ال قاتج الزراعقي 
 .الإجمالي

 05,08لوحظ انه اخذ اتزاها عاخا ختزايدا وقد بلغ خقدار الزيادة 

س ويا وقد تعردت هذه الزيادة %  6,9حو نمو قدر ب  دولار س ويا و بمقدار

  2,26إحصاليا ع د خستوى خع وية 

وتبين أيضا خن دراسة تطور ال قاتج المحلقي الإجمقالي بالزقدول 

بالملح  خلال  ترة الدراسة انه تذبقذب بقين الزيقادة وال قصقان خقلال ( 6)

,  0262ثققم اخققذ  ققي التزايققد حتققى عققام  0228وحتققى  0222الاتققرة خققن 

 الأقصقىوحقده  0220خليقون دولار عقام  5612,5 الأدنقىحده حيث بلغ 

 698229,1وبمتوسن ققدر ب حقو  0260خليون دولار عام  080549,1

خليون دولار خلال  ترة الدراسقة المقذرورة وباسقتعراض بيانقات الزقدول 

لدراسققة الاتزققاه الزخ ققي العققام لل ققاتج ( 66)خعادلققة رقققم بالدراسققة  ( 6)
 تقرة الدراسقة تبقين انقه اخقذ اتزاهقا عاخقا ختزايقدا المحلي الإجمالي خقلال 

خليققون  68285,2تزايققد سقق وي قققدر ب حققو  بمقققدارخققلال  تققرة الدراسققة و

وأن هققذه الزيققادة خؤرققده %  62,1سقق وي بلققغ نحققو  وبمقققدار نمققودولار 

وبدراسة ختوسن نصقيب الاقرد خقن  , 2,26إحصاليا ع د خستوى خع وية 

رققم    ر خلال  ترة الدراسقة وخقن الزقدولال اتج المحلي الإجمالي بالدولا
تبين انه اخذ اتزاها عاخقا ختزايقدا وأن هقذه الزيقادة  (60)خعادلة رقم ( 6)

وقققدر خقققدار الزيققادة ب حققو  2,26خؤرققدة إحصققاليا ع ققد خسققتوى خع ويققة 

بلققغ  وبمقققدار نمققودولار سقق ويا خققلال  تققرة الدراسققة المققذرورة  686,95

 .%5,8حوالي 

المزروعة بالألف  دان وختوسن نصيب الارد  وبال سبة للمساحة

خ  ققا بالاققدان خققلال  تققرة الدراسققة ورمققا هققو خبققين خققن خعققادلات الاتزققاه 

أن المسققاحة ( 62)رقققم  خعادلققة ( 6)الزخ ققي العققام والموضققحة بزققدول 

المزروعة قد أخذت اتزاها عاخا ختزايدا خلال  ترة الدراسة وققدر خققدار 

% 2,4بلققغ نحققو  وبمقققدار نمققولققف  ققدان أ 58,51التزايققد السقق وي ب حققو 

خقلال  تقرة الدراسقة , بي مققا اخقذ ختوسقن نصقيب الاققرد خقن تلقك المسققاحة 

 2,26اتزاها عاخا خت اقصا وخؤرقدا إحصقاليا أيضقا ع قد خسقتوى خع ويقة 
بلققغ نحققو  بمقققدار ت ققاقا ققدان و  2,226حيققث قققدر هققذا الت ققاقا ب حققو 

 دان خلال  ترة الدراسة  2,669خن المتوسن الس وي البالغ نحو % 2,5

. 

ولققوحظ أيضققا ع ققد دراسققة تطققور رقق  خققن المسققاحة المسققتديمة 

 – 0222)والأرض الصالحة للزراعة بالألف  قدان خقلال  تقرة الدراسقة 

أن مقا ( 61) ,(68)والمعقادلات     بالدراسة  ( 6)و خن الزدول ( 0262

 ققدان  ألققف 92,95أخقذا اتزاهققا عاخققا خت اقصققا وقققدر هققذا الت ققاقا ب حققو 

خن المتوسن السق وي %  2,8بال سبة للمساحة المستديمة وبما يعادل نحو 

خع ويقة  تعرقدت دان خلال  ترة الدراسة وقد  ألف 5485,656البالغ نحو 

خع ويققة هققذا  تتعرققدانققه لققم  إلا 2,26هققذا الت ققاقا ع ققد خسققتوى خع ويققة 

 أدىي الأخقر القذ دان  بالألفالصالحة للزراعة  للأرضالت اقا بال سبة 

اتقققرة الدراسقققة لإلققى دوران ققققيم هقققذا الت قققاقا حققول المتوسقققن الحسقققابي 
                . المذرورة 

بالملح  لدراسة تطور أسعار ( 6)وباستعراض بيانات الزدول  

 قد تزايد ( 0262 – 0222)الصرف للدولار بالز يه خلال  ترة الدراسة 

 0222ج يه عام  2,968سعر صرف الدولار بالز يه المصري خن نحو 

وبمتوسقن سق وي خقلال  تقرة الدراسقة  0262ج يه عقام  1,496إلي نحو 

الزخ ققي العققام لتطققور سققعر  ج يققه وبدراسققة الاتزققاه  8,962قققدر ب حققو 

الصققرف خققلال الاتققرة المققذرورة , تبققين أن أ ضقق  الصققور هققي الصققور 

 وانقه اخقذ اتزاهقا عاخقا( 65)خعادلقة ( 6)التكعيبية رما هو خبين بالزدول 

وقدر هذا التزايد ب حو  2,26ختزايدا وخؤردا إحصاليا ع د خستوي خع وية 

 2,9س وي بلغ نحو  وبمقدار نموخلال  ترة الدراسة  س ويج يه  2,650

 .خلال  ترة الدراسة %  
لدراسقققة ( 65)خعادلقققة رققققم ( 6)بيانقققات الزقققدول  وباسقققتعراض

 المقذرورةالدراسقة الاتزاه الزخ ي العام لمعدل ال مو السقكاني خقلال  تقرة 

, وقد لقوحظ خقن خعادلقة  2,26ثبتت خع وية ال موذج ع د خستوي خع وية 

الاتزاه الزخ ي العام  ي الصورة الخطية تزايد خعدل ال مو السكاني بمقدار 

خققن المتوسققن السقق وي %  2,26, تمثقق  نحققو  2,225سقق وي قققدر ب حققو 

خع ويققة هققذه   تعرققدتخققلال  تققرة الدراسققة وقققد  52,56والققذي قققدر ب حققو 

  .2,26ع د خستوي خع وية  إحصالياالزيادة 

ال اقات الحكوخية  وإجماليالحكوخية  الإيراداتوبال سبة لك  خن 

( 0262 – 0222)خقلال  تقرة الدراسقة خقن   ققد لقوحظ تزايقد رق  خ  مقا 

 622,6بمققدار  الأولقيبالملح  حيقث زادت ( 6)ورما هو خبين بالزدول 

وقد بلغ المتوسن الس وي   0222ة  ي عام عما رانت علي 0262عام % 

زادت الثانيقققققة بحقققققوالي  خليقققققون دولار , بي مقققققا 20249,60ل قققققا نحقققققو 
وققد بلقغ المتوسقن  0222عما رانت عليه  ي عقام  0262عام % 022,6

خليون دولار وباسقتعراض الاتزقاه الزخ قي  99402,86الس وي ل ا نحو 

الدراسققة والمعققادلات ب( 6)العققام لكقق  خ  ققا اتضققلأ خققن بيانققات الزققدول 

 انر  خ  ا اخذ اتزاها عاخا ختزايقدا خقلال  تقرة الدراسقة ,  أن( 64,02)

الحكوخيقة رمقا هقو خوضقلأ  قي خعادلقة الاتزقاه  للإيقراداتالزيادة الس وية 

خليقون دولار و  2621,4ب حقو  ققدرت الزخ ي العام  ي الصورة الخطيقة

 إحصالياهذا التزايد  خع وية تعردتوقد % 4,1س وي بلغ نحو  بمقدار نمو

 إجمققاليبي مققا قققدرت الزيققادة السقق وية  ققي ,  2,26ع ققد خسققتوى خع ويققة 

وبمقققدار خليقون دولار  8025,6ال اققات الحكوخيققة بقالمليون دولار ب حققو 

ع ققد  أيضققاخع ويققة هققذا التزايققد  تعرققدتو% 66,1سقق وي بلققغ نحققو  نمققو

  . 2,26خستوى خع وية 
ملح  , تبققين انققه بال سققبة بققال( 6)وباسققتعراض بيانققات الزققدول 

 – 0262)العققاجز  ققي الموازنققة العاخققة للدولققة خققلال الاتققرة  أوللاققالض 

 2542بلغ نحو  أدنىقد تراوح العزز  ي الموازنة العاخة بين حد  (0222
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خليقون دولار  29014,5بلقغ نحقو  أقصىو حد  0222خليون دولار عام 

خليققون  60904,9و بلقغ المتوسققن السق وي ل قذا العزققز نحقو  0262عقام 

بالدراسقة وخعادلقة ( 6)دولار خلال  ترة الدراسة , وخقن دراسقة الزقدول 

العزز  ي الموازنة قد اخذ اتزاها عاخا ختزايدا وخؤردا  أنتبين ( 06)رقم 
 0256,0وقققدر هققذا العزققز ب حققو  2,26ع ققد خسققتوى خع ويققة  إحصققاليا

ل  تققرة سقق ويا خققلا% 61,8خليققون دولار سقق ويا بمعققد نمققو بلققغ حققوالي 

 تعرقدتخن دراسقة التطقور الزخ قي ل قذا العزقز ققد  أيضاالدراسة واتضلأ 

, وبلقغ خعاخق   2,26ع قد خسقتوى خع ويقة  إحصقالياخع وية هذا ال مقوذج 

خققن التغيققرات التققي % 45 أن إلققىالققذي يلققير  الأخققر 2,45نحققو  التحديققد

 إلقىتحدث  ي العزقز للموازنقة العاخقة للدولقة خقلال  تقرة الدراسقة ترجقع 

عواخق  لقم يتضقم  ا  إلقى قن خن التغيرات ترجقع % 2عاخ  الزخن بي ما 

 .ال موذج 

    :مصرعلى الاستثمار في  تثثيرا الأكثرالعوامل  -ج

لدراسة تطقور بعقض  (6)بيانات الزدول نتالج  بعد استعراض  

الاسقتثمارات القوخيقة  إجمقاليعلقى  تعثيرهاالعواخ  المتوقع  أوالمحددات 

 قد قاخت الدراسقة ( 0222 – 0262)  خصر خلال الاترة والزراعية  ي
علققى الاسققتثمار القققوخي والزراعققي و ذلققك  تققعثيراالعواخقق   أرثققربتحديققد 

الزراعية و را ة  أوالاستثمارات سواا القوخية  إجماليبدراسة العلاقة بين 

تؤثر علي ا و التي سب  استعراض ا  ي الزدول رقم  أنالعواخ  التي يمكن 

 .الانحدار المتعدد أسلوبقد استخدم  ي ذلك  و, ( 6)

الانحدار المتعدد للعلاقة بين الاسـتثمارات القوميـة و بعـض العوامـل  – 1

 -: التي توثر عليها 
 ه 2س 551,6+ ه 0س 1952,29+  ه 6س 2060,9+  025920=  ه ˄ص

 

 ٭٭(1,51)    ٭٭  (9,59)    ٭  ( 0,144)                                
 ه 5س 2,085+  ه 1س 25951,25+ ه 8س 62286,5 +  ه 9س 8,56+       

 ( 6,10)          ( 6,51)           ٭٭( 4,62)      ٭٭( 2,45)             

 088,20= ف                            2,45=  0ر                      

بقالمليون وخيقة القيمة التقديرية لأجمالي الاسقتثمارات الق=  ه˄ص   :حيث

    دولار  ي الس ة

القققوى العاخلققة =  ه 0عققدد السققكان بققالمليون نسققمة  , س=  ه 6س          

                        الكلية  

 بالمليون دولار            الإجماليال اتج الزراعي = ه 2س           
                                                       بالألف  دانالصالحة للزراعة الأراضي =  9ه  س          

      الصرف,سعر = ه 8س          

          السكاني,خعدل ال مو =          ه 1س         

 ال اقات بالمليون دولار  إجمالي=  ه 5س         

  المحسوبة,قيمة ت  تمث  الأقواسالأرقام بين         

 ٭(  2,28خع وي ع د ),  2,26 خع وي ع د ٭٭)  (        

ـــي الانحـــدار المرحلـــيوتشـــير معادلـــة  ـــي  تـــثثيراالعوامـــل  أكثـــر أن إل عل

 :هيالاستثمارات القومية 

العاخلقققة الكليقققة , ال قققاتج  القققوىعققدد السقققكان بقققالمليون نسقققمة , 

 ل, الأراضي الصالحة للزراعة , سعر الصرف , خعد الإجماليالزراعي 

ل اقات حيث أن ا جاات جميع ا خع وية وخؤرقدة ا إجماليال مو السكاني و 
خع وية خعادلة الانحدار ع د  ترما ثبت 2,26, 2,28ع د خستوى  إحصاليا

خن % 45 أنخما يع ي  2,45وقدر خعاخ  التحديد بحوالي  2,26خستوى 

 أوالعواخقق   إلققيالتغيققرات التققي تحققدث  ققي الاسققتثمارات القوخيققة ترجققع 

 .عادلة الانحدار المتعددالمحددات الساب  ذررها  ي خ

الانحدار المتعـدد للعلاقـة بـين الاسـتثمارات الزراعيـة و بعـض العامـل  -2

 -:المؤثرة عليها 
 

ص
˄
 ه9س 2,622+  ه2س 20,1+ ه0س 62,85+  ه6س 0155,81+  60125,0=  ه 

 ٭٭( 2,54) ٭٭   (2,24)٭       (0,05)   ٭٭    ( 2,62)                            

                                          ه4س 2,654+  ه 5س 2,55+ ه5س 666+  ه 1س 56184+ ه8س 856,29+         

 8,60)   ٭٭  ( 8,50)    ٭٭( 2,20 )   ٭   ( 0,20)        ٭  ( 0,18)               

 ٭٭(

 05,90= ف             2,48=  0ر                           
 

 القيمة التقديرية لأجمالي الاستثمارات القوخية                   =  ه˄ص   :حيث 

                            ,  بالمليون نسمة الريايينعدد السكان =  ه6س

       المساحة الم زرعة بالألف  دان=  ه 0س 

                     ال اتج الزراعي ,ختوسن نصيب الارد خن  = ه 2س

 راضي الصالحة للزراعة                                                     الأ=  ه 9س 

       ,                  بالمليون عاخ  الزراعيةالقوى العاخلة = ه 8س

   ختوسن نصيب الارد خن المساحة المزروعة بالألف  دان=  1س  

                              بالألف  دان , المساحة المستديمة =  ه 5س

 الأراضي الصالحة للزراعة بالألف  دان = ه 5س  

 إجمالي ال اقات الحكوخية بالمليون دولار =  ه4س

 ,  المحسوبةقيمة ت  تمث  الأقواسالأرقام بين 
 . 2,28خع وي ع د  ٭)  (,    2,26خع وي ع د  ٭٭)  ( 

للعلاقققة بققين الاسققتثمارات الانحققدار المرحلققي وتلققير خعادلققة  

علي ا  تعثيراالعواخ   أرثر أن إليراعية وبعض العواخ  المؤثرة علي ا الز

الزراعيققة العاخلققة  القققوىبققالمليون نسققمة ,  الققريايين عققدد السققكان: هققي 

,  بالققدولار ال ققاتج الزراعققيختوسققن نصققيب الاققرد خققن ,  بققالمليون عاخقق 

ال مقو  ل, سقعر الصقرف , خعقد بالألف  قدان الأراضي الصالحة للزراعة

وققد ثبقت خع ويقة  ,الحكوخيقة بقالمليون دولار  ال اققات إجمقاليكاني و السق

وخع وية خعاخ  الانحدار ع د   2,26 خستوى خع ويةنموذج الانحدار ع د 

لأخر ا 2,48 وقدر خعاخ  التحديد بحوالي  2,28,  2,6خستويات خع وية 

خققن التغيققرات التققي تحققدث  ققي الاسققتثمارات % 48 أن إلققيالققذي يلققير 

 .لمحددات الساب  ذررهاا أوالعواخ   إليية ترجع زراعال

- : القومى والزراعىتقدير داله الاستثمار  -:ثانيا 
 للاتققققرةتققققم تقققققدير دالققققه الاسققققتثمار علققققى المسققققتوى القققققوخى 

- :التاليه  بالمعادلة, رما هو خوضلأ  0262/0222

   هس 2,658+ 2062,5=   ه ˄ص

                                  (4,15)** 

  42,1= ف            2,55= 0ر            

ص :حيث 
˄
مليون بقال القيمة التقديرية لأجمقالي الاسقتثمارات القوخيقة=  ه 

                    .دولار 

                    الس ة ه دولار  يخليون  القوخيلدخ  ا=   هس          

 الأرقام بين الأقواس قيمة ت المحسوبة,          

 2,8٭ خع وي ع د )  (   ,  2,26٭٭ خع وي ع د )  (          

زيادة الدخ  الققوخي بمليقون دولار تقؤدي  أن المعادلةخن وتبين 
, خليقون دولار  قي السق ة  2,658زيادة الاستثمارات القوخية بمققدار  إلي

 2,26خستوي خع ويقة  التقدير ع دال موذج المستخدم  ى  خع ويةرما ثبت 

, 

 0222/ 0262ة لتقدير دالة الاستثمار الزراعي للاتقرة  وبال سب

- :, رما هو خوضلأ بالمعادلة التالية 

   هس 2,208+ 0059,9=   ه ˄ص

                                  (0,22)* 

  0,40= ف           2,02= 0ر           

مليون القيمة التقديرية لأجمالي الاستثمارات الزراعية بال=  ه ˄ص :حيث 

                    ,دولار

 مليون دولار  ي الس ة ه                   الزراعي بالالدخ  =   هس          

 الأرقام بين الأقواس قيمة ت المحسوبة,              
 2,28٭ خع وي ع د )  (,     2,26٭٭ خع وي ع د )  (          

بمليون دولار تؤدي   القوخيزيادة الدخ   أنويتبين خن المعادلة 

خليون دولار  ي السق ة  2,208الاستثمارات الزراعية بمقدار   زيادة إلي

 القذي الأخقر, 2,28ع د خستوي خع وية  المقدر ال موذج خع ويةما ثبتت ر

الاستثمارات غير  زيادة إلى ى الاستثمارات القوخيه ترجع  الزيادةيبين أن 

ا لتوجيقه المصقادر التمويليقه لتلقك نظقر(  والص اعيةالتزاريه ) الزراعيه 

الاستثمارات  ى ناس الوقت الذى ت م   يه الاستثمارات الزراعيقه نظقرا 

لتلقك الاسقتثمارات  المضا ةقد يكون اهم ا انخااض القيمه  عديدة لأسباب

 الأخقر القذي يلقير إلقيالقذرر  سقالاةع  ا  ى الاستثمارات الغيقر زراعيقه 

سققتثمارات الزراعيققه خققن خققلال اسققتخدام المزيققد خققن الاهتمققام بتحويقق  الا

ب خزيقد ذالعالد خن القطاع الزراعى لز زيادةسياسات زراعيه خن شعن ا 
  .القطاع  هذاخن المستثمرين للاستثمار  ى 

- :الاستثمار الزراعي في مصر  كفاءةمعايير  -:ا لثثا

التعققرف علققى  عاليققة دور  إلققيي ققدف هققذا الزققزا خققن الدراسققة 

الاسقققتثمارات  راققااةاعققي  ققي خصققر خقققن خققلال دراسققة الاسققتثمار الزر

 راااةالزراعية , وخقارنت ا بالاقتصاد القوخي خن خلال عدة خعايير تعكس 

 ـــ: هي والاستثمارات 

 العالد على الاستثمار  -0خعدل الاستثمار                                     -6

 خضاعف الاستثمار  -9     خعاخ  التوطن                                  -2

 -:الاستثمارمعدل  -1

 لإجمققاليقيمققة خعققدل الاسققتثمار  أن (0)تبققين خققن الزققدول رقققم 

خليون  2,612بحوالي  0262عام  الأدنىالاستثمارات القوخية قد بلغ حده 

خليقون  2,056بمقا يققدر ب حقو  0225عقام  الأقصقىدولار بي ما بلغ حقده 



Manal Elkheshin and M.E. Abdel-Latif   

 68 

خليققون دولار خققلال  تققرة الدراسققة  2,024دولار وبمتوسققن بلققغ حققوالي 

 لإجمقققققاليرمققققا تراوحققققت ققققققيم خعققققدل الاسققققتثمار  ,( 0262 – 0222)

 0260,  0262خققلال عققاخي  الأدنققىالاسققتثمارات الزراعيققة بققين حققدها 

و  2,619ب حقو  0220عام  الأقصىخليون دولار و حدها  2,22حوالي 
بة لقيمقة وبال سق 2,629الدراسقة ققدر بحقوالي بمتوسن س وي خقلال  تقرة 

خعدل الاستثمار لإجمالي الاستثمارات بالقطاع الخاص والعام  قد اتسمت 

خعظم الس وات تقريبا بقيم تدور خعظم ا حول المتوسن الحسابي ل ا حيث 

الأخقر القذي  ,خليون ج يه خقلال  تقرة الدراسقة  2,240بلغ المتوسن نحو 

قطاع الزراعي يلير إلى وجود راااة  ي الاستثمارات الموج ة لك  خن ال

والقطاع الخاص والعام وذلك لانخااض قيم الاستثمار اللازم لإنتاج وحده 

   .واحده خن ال اتج المحلي

 -:العائد علي الاستثمار  -1

أن العالقد علقي الاسقتثمار لإجمقالي ( 0)اتضلأ خن الزقدول رققم 

خليقون  2,81 حيث بلقغ نحقو 0225الاستثمارات القوخية قد بلغ أدناه عام 

خليقون دولار  1,60بمقا يققدر بحقوالي  0262بي ما بلغ أقصاه عام دولار 

 .خليون دولار خلال  ترة الدراسة 9,54وبمتوسن بلغ حوالي 
رما بلغ العالد علي الاسقتثمار  قي اسقتثمار قطقاع الزراعقة حقده 

 0260خليون دولار وحده الأقصى عام  1,25   ب حو 0220الأدنى عام 

خليققون  62,22بمتوسقن سقق وي بلقغ نحققو خليققون دولار و 26,52بحقوالي 

بال سبة لقيمة العالقد علقي الاسقتثمار لإجمقالي ,  دولار خلال  ترة الدراسة

الاستثمارات بالقطاع الخاص  قد تراوحت قيم هذا العالد يبن حد أدنى قدر 

خليقون دولار  62,54وحقد أقصقى  0225خليون دولار عقام  8,82ب حو 

خليون دولار خلال  ترة  5,465الي وبمتوسن س وي قدر بحو 0220 عام

بال سققبة لقيمققة العالققد علققي الاسققتثمار لإجمققالي الاسققتثمارات  , الدراسققة

خليون دولار عام  5,56بالقطاع العام  قد تراوحت يبن حد أدنى قدر ب حو 

وبمتوسن س وي قدر  0,62خليون دولار عام  61,11وحد أقصى  0225

  ,ة الدراسةخليون دولار خلال  تر 66,260بحوالي 

ويتضلأ خن تلك ال تالج السابقة أن قيمة خعدل الاستثمار لك  خن 

قطاع الزراعة والقطقاع العقام والخقاص رانقت أربقر خقن الواحقد الصقحيلأ 

 ,الأخر الذي يلير إلي راااة الاستثمارات الموج ة

 -:معامل التوطن  -2
اتضقققلأ أن خعاخقق  التققوطن لإجمقققالي ( 0)بققال ظر للزققدول رقققم 

بحقوالي  0262ت الم اذة  ي قطقاع الزراعقة ققد بلقغ أدنقاه عقام الاستثمارا

خليون دولار  2,551ب حو  0220خليون دولار وبلغ أقصاه عام  2,615

خليون دولار الأخر الذي  2,945وبمتوسن خلال  ترة الدراسة بلغ حوالي 

 .يلير إلي وجود راااة  ي الاستثمارات الموج ة لقطاع الزراعة

عي الخققاص والعقام  ققد رانققت رق  ققيم عواخقق  أخقا بال سقبة للقطقا

التققوطن لكقق  خ  مققا تققدور حققول ختوسققط ا الحسققابي خققلال  تققرة الدراسققة  

خليققون دولار علققي الترتيققب لكقق  خ  مققا  2,224,  2,291والتققي بلغققت 

ويلير انخااض خعاخ  التوطن  ي استثمارات القطاع الخاص والعام عقن 

 ,ذين القطاعينالواحد الصحيلأ إلي راااة الاستثمار ل 

 -:مضاعف الاستثمار -3

أن خضاعف الاستثمار لإجمالي ( 0)تبين خن نتالج الزدول رقم 
خليقون  8,41الاستثمارات الم اذة  ي قطاع الزراعة قد بلغ أدناه بحقوالي 

حيققث وصقق  إلقققي  0222بي مققا بلققغ أقصققاه  ققي عققام  0226دولار عققام 

سقققة بلقققغ نحقققو خليققون دولار وبمتوسقققن سققق وي خقققلال  تقققرة الدرا 60,54

خليون دولار , بي ما بلغ خضاعف الاستثمار للقطاع الخاص حدة  62,00

 0222خليون دولار وحده الأقصى عام  8,55بحوالي  0225الأدنى عام 

 4,90خليقون دولار وبمتوسقن سق وي بلقغ حقوالي  60,25بما يقدر ب حقو 

حقده خليون دولار,  أخا عن خضاعف الاستثمار  ي القطاع العقام  ققد بلقغ 

خليققون دولار وحققده الأقصققى بحققوالي  5241ب حققو  0225الأدنققى عققام 

 66,50وبمتوسقققن سققق وي بلقققغ نحقققو  0262خليقققون دولار عقققام  61,22

خليون دولار, وتلير نتقالج خضقاعف الاسقتثمار لكق  خقن قطقاع الزراعقة 

والقطاعي العام والخاص إلي وجود راااة  ي الاستثمارات الموج قة لكق  
 .مة المضاعف عن الواحد الصحيلأزادت قي خ  م حيث

 

 (2777/2713)للفترة  معايير ومؤشرا الكفاءة الاستثمارية والميل الحدي للاستثمار في قطاع الزراعة(  2)  جدول   

 معامل التوطن العائد على الاستثمار معدل الاستثمار

/    البنــــــــــــد

 ألسنه

معدل 

 الاستثمار 

 لإجمالي
 الاستثمارات

 القوميه

نسبه 

ثمارات است

قطاع 

الزراعه من 
الاستثمارات 

 القوميه

نسبه الناتج 

فى قطاع 

الزراعه من 

الناتج 

المحلى 

الاجمالى 

 القومي

معامل 

 التوطن 

فى 

استثمارات 

 قطاع 

 الزراعه

نسبه 

استثمارات 

القطاع 

من  الخاص

الاستثمارات 

 القوميه

معامل 

 التوطن 

فى 

استثمارات 

 القطاع 

 الخاص

نسبه 

استثمارات 

اع العام القط

من 
 الاستثمارات

 القوميه

معامل 

 التوطن 

فى 

استثمارات 

 قطاع 

 العام

نسبه 

استثمارات 

قطاع 

الزراعه 

من 
 الاستثمارات

 القوميه

نسبه الناتج 

فى قطاع 

الزراعه من 

الناتج 

المحلى 

الاجمالى 

 القومي

معامل 

 التوطن 

فى 

استثمارات 

 قطاع 

 الزراعه

نسبه 

استثمارات 

القطاع 

 الخاص

من 
 لاستثماراتا

 القوميه

معامل 

 التوطن 

فى 
 استثمارات

 القطاع 

 الخاص

نسبه 
 استثمارات

القطاع 

العام من 

الاستثمار 

 القومي

معامل 

 التوطن 

فى 

استثمار 

 قطاع ال

 االعام

0222 0,201 12,76 16,70 0,764 50,66 0,055 49,34 0,053 12,76 16,70 0,764 50,66 0,055 49,34 0,053 

0226 0,199 13,33 16,26 0,820 47,18 0,051 52,84 0,057 13,33 16,26 0,820 47,18 0,051 52,84 0,057 

0220 0,188 14,09 16,08 0,876 49,41 0,061 50,60 0,062 14,09 16,08 0,876 49,41 0,061 50,60 0,062 

0222 0,204 8,05 16,34 0,493 46,63 0,061 53,37 0,070 8,05 16,34 0,493 46,63 0,061 53,37 0,070 

0229 0,211 7,84 15,18 0,516 48,12 0,065 51,88 0,070 7,84 15,18 0,516 48,12 0,065 51,88 0,070 

0228 0,229 8,04 14,86 0,541 57,31 0,068 42,70 0,051 8,04 14,86 0,541 57,31 0,068 42,70 0,051 

0221 0,267 6,50 14,07 0,462 61,88 0,061 38,12 0,038 6,50 14,07 0,462 61,88 0,061 38,12 0,038 

0225 0,281 5,41 13,34 0,406 64,69 0,052 35,31 0,028 5,41 13,34 0,406 64,69 0,052 35,31 0,028 

0225 0,220 5,59 15,13 0,370 48,44 0,030 51,57 0,032 5,59 15,13 0,370 48,44 0,030 51,57 0,032 

0224 0,222 9,08 15,45 0,588 54,67 0,029 45,33 0,024 9,08 15,45 0,588 54,67 0,029 45,33 0,024 

0262 0,190 2,63 15,76 0,167 61,85 0,028 38,15 0,017 2,63 15,76 0,167 61,85 0,028 38,15 0,017 

0266 0,179 3,48 15,91 0,219 62,39 0,026 37,61 0,016 3,48 15,91 0,219 62,39 0,026 37,61 0,016 

0260 0,171 2,98 16,20 0,184 62,86 0,025 37,14 0,015 2,98 16,20 0,184 62,86 0,025 37,14 0,015 

0262 0,163 9,17 16,29 0,563 63,27 0,026 36,73 0,015 9,17 16,29 0,563 63,27 0,026 36,73 0,015 

 0,039 44,335 0,046 55,668 0,498 15,541 7,782 0,039 44,335 0,046 55,668 0,498 15,541 7,782 0,209 المتوسن

 بالملحق ( 1)ــ جدول رقم :المصدر 
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 الميل الحدي للاستثمار ومضاعف الاستثمار معايير ومؤشرا الكفاءة الاستثمارية والميل الحدي للاستثمار في قطاع الزراعة(  2)  تابع جدول 

 ألسنه/ البند

الميل الحدى 

للاستثمار 

 ىالقوم

الميل الحدى 

للاستثمار فى 

 القطاع العام

الميل الحدى 

للاستثمار فى 

 القطاع الخاص

الميل الحدى 

للاستثمار فى قطاع 

 الزراعه

مضاعف 

الاستثمار 

 القومى

مضاعف 

الاستثمار فى 

 القطاع العام

مضاعف 

الاستثمار فى 

 القطاع الخاص

مضاعف 

الاستثمار القطاع 

 الزراعى

0222 0,093 0,091 0,093 0,160 5,43 11,01 10,72 6,25 

0226 0,085 0,095 0,085 0,168 5,55 10,50 11,76 5,96 

0220 0,084 0,086 0,084 0,159 5,90 11,65 11,93 6,31 

0222 0,083 0,095 0,083 0,078 5,63 10,56 12,08 12,89 

0229 0,092 0,099 0,092 0,081 5,26 10,13 10,92 12,29 

0228 0,118 0,088 0,118 0,091 4,86 11,37 8,47 11,00 

0221 0,150 0,093 0,150 0,087 4,12 10,81 6,66 11,51 

0225 0,170 0,093 0,170 0,079 3,80 10,77 5,88 12,66 

0225 0,105 0,112 0,105 0,080 4,62 8,96 9,54 12,52 

0224 0,120 0,100 0,120 0,140 4,55 10,03 8,32 7,16 

0262 0,118 0,073 0,118 0,034 5,24 13,73 8,47 29,82 

0266 0,114 0,069 0,114 0,045 5,49 14,59 8,80 22,26 

0260 0,110 0,065 0,110 0,039 5,69 15,33 9,06 25,96 

0262 0,108 0,062 0,108 0,118 5,88 16,00 9,29 8,44 

0,111 0,087 0,111 المتوسن
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 ،وزاره التنمية الاقتصادية ، خطه التنمية الاقتصادية والاجتماعية ، أعداد متفرقة : المصدر  

 ( 2777/2713)  الفترةبالملحق  تطور بعض محددات الاستثمار فى مصر خلال (   1)  تابع جدول 

/    البند

 نهالس

متوسط 

نصيب الفرد 

من الناتج 

الزراعى 

الاجمالى  

 بالدولار

 الناتج

المحلى  

الاجمالى 

بالمليون 

 دولار

متوسط 

نصيب الفرد 

من الناتج 

المحلى 

الاجمالى 

 بالدولار

المساحة 

المزروعة 

 ألف

 فدان 

متوسط 

نصيب الفرد 

 من 

المساحة 

المزروعة 

 فدان

المساحه 

  المستديمة

 الف 

 فدان

الارض 

الحه الص

 للزراعة

 بالألف

 فدان

اسعار 

 الصر 

للدولار 

 بالجنيه

 معدل

النمو  

السكانى  

% 

اجمالى 

الايرادات 

الحكوميه 

بالمليون 

 دولار

اجمالى 

النفقات 

الحكوميه 

بالمليون 

 دولار

الفائض او 

العجز فى 

 الموازنة

العامه 

بالمليون 

 دولار

0222 233,98 40182,6 1599,2 7742,9 2,665 5150,5 6669 2,968 - 06182 08992 -2542 

0226 222,41 46466 1575,3 7945,6 2,665 5468,1 6811,9 2,159 6,16 64619 09646 -8205 

0220 192,08 56162,5 1380,4 8148,3 2,664 5695,2 6990,5 9,994 6,12 65512 00550 -8264 

0222 178,62 58422,1 1302,4 8113,2 2,665 5662,0 6919 8,691 6,18 61550 06598 -9412 

0229 158,92 52465,5 1205,3 8278,7 2,665 5055,5 7059,5 1,652 6,15 61622 02515 -9125 

0228 174,39 59021,0 1349,5 8384,8 2,665 5259,5 6102,4 1,268 6,15 18431,3 26868 -5921,5 

0221 194,69 622442,1 1566,2 8411 2,668 5966 6202,4 8,589 6,14 26288,8 36115,75 -4501,48 

0225 223,43 609295 1788,3 8423,1 2,662 5902,6 6104,8 8,562 6,5 31544,7 38863,82 -5264,60 

0225 325,36 610258,2 2182,5 8432,2 2,660 5920,0 6290,5 8,868 6,5 40145,8 51185,86 -66292,6 

0224 379,48 655122,8 2478,8 8783,2 2,669 5552,0 6866,7 8,808 6,5 51095,1 63573,88 -60955,5 

0262 440,92 065254,6 2810,7 8480,3 2,624 5952,2 6840,5 8,808 6,14 48527,4 66241,99 -65569,1 

0266 471,99 028910,5 2958 8619,5 2,624 0164,8 6833,3 8,502 6,14 45558,3 69013,57 -02988,2 

0260 507,43 080549,1 3116,3 8799,4 2,624 5544,9 6666,7 1,626 6,15 49765,9 77199,15 -05922,2 

0262 489,5 091511,9 2993,4 8942,2 2,624 5490,2 6875,9 1,496 6,55 50471,4 84741,1 -29014,5 

 60804,9 99402,8 20249,60 6,81 8,90 1184,8 5485,0 2,669 5242,0 0206,4 698229,1 044,86 المتوسن

 وزاره التنمية الاقتصادية ، خطه التنمية الاقتصادية والاجتماعية ، أعداد متفرقة: لمصدر ا    
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ABSTRACT 
 

The Egyptian agricultural sector is of great importace among other economic sectors, It reliably achieve the 

bulk of the economic and social development plans and that on the side of the investment, Investment is one of the 

most important means of economic development in general and agricultural in particular, where the average total 

investment to the agricultural sector is valued at about 1694.6 million dollars during the period (2000-2013) by 5,8% 

of average total national investments, which is estimated  of 29243,14 million dollars during the same period. 

The problem of the study in the presence of a range of key parameters that control the agricultural 

investments; including: political, economic, social, legislative and other; where it is still the size of these specific 

investments in general. 

The study aims to identify the most important of these parameters in addition to the knowledge of investment 

efficiency standards through economic efficiency, 

The results of the study were as follows: - 
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The study of the evolution national and agricultural investments. which increase during the study period 

(2000- 2013) at about 2569,5. 70,5 million $ per year respectively for each of them by an estimated 89.9%, 4,1% for 

each respectively. 

The  most influential factors on agricultural investment in Egypt through multiple regression equation are: 
the total of Manpower, the agricultural labor force, the number of the rural population in particular, and the total 

number of the population in general, as well as the agricultural GDP and average per capita, Gross domestic 

product (GDP) and per capita share of it, and all of the cultivated space and the average per capita, in addition to all 

of the area of sustainable and arable land, the exchange rate of the dollar pound, the population growth rate, total 

revenues and government expenditures and the surplus or deficit in the general budget. 

The overall time trend analysis results to those previously mentioned determinants has resulted that all taken 

an significant increasing trend and stressing statistically at the level of 0.01 or 0.05. 

The results of the study show that the most influential factors of national investments through  the interim 

regression equation are: Millions Population, total labor force, agricultural GDP, arable land, the exchange rate, the 

population growth rate and the total expenditure where they all came significantly and confirmed statistically at the 

0.05 , 0.01 level. 

While studying the most influential factors reached on agricultural investment in Egypt through multiple 
regression equation shows that more factors are: the number of the rural population in million people, agricultural 

labor force in millions of workers, the average per capita agricultural output in dollars, arable land per thousand 

acres, the exchange rate, the population growth rate and total government expenditures in millions of dollars, It has 

been proven moral regression model at the moral level of 0.01. 

The results of the estimate the National and Agricultural Investment function noted that: increase the 

national income of one million dollars lead to increased national investments by 0.175 million per year, and lead to 

increased agricultural investment by 0.025 million in the year which shows that the increase in National investments 

is due to the increase of investments for non-agricultural (commercial and industrial) due to direct funding sources 

for these investments at the same time in which agricultural investments neglected because of many reasons, which 

may due to the low added value of such investments than in non-farm aforementioned investments, which points to 

give more interest in converting agricultural investments through the use of agricultural policies that will increase 
the yield of the agricultural sector to attract more investors to invest in this sector. 

The study of agricultural investment efficiency standards in Egypt showed that the rate of investment for 

agricultural investments and investments in the public and private sector were lower than the right one, which 

indicates the presence of efficiency at the prompt investment agricultural and national sector, For the results of 

return on investment showed that the average values for each of the agricultural investment, investments on the 

public and private sector was larger than the right one which indicates the efficiency of these targeted investments 

on those sectors, The  multiplier investment results for each of the sectors of agriculture and the public sector and 

the private noted the existence of the efficiency of targeted investments in each, in which the value of the multiplier 

increased above  the right one, 
 


