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 A;6ل اα b T R2  F 40E2 اAC42ة  اM2'+ن رF| ا02;+د2!

1 �4���
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  8.84  *105.552  0.84  *10.274  18.063  5.626  )ا
��h+(  ا
��� ا

�n ا�-��,��ا 5�M�
 )+�h�
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j'C:-     α  =�*+o2ا A(2ا .-b  = (mGار6;+�6 اA.      -T = !0'F 72إ :'i)(t)!*4<(02ا .        R2  =A9A(-26;+�6 ا  .         -  F = !0'F 72إ :'i)(f)!*4<(02ا .       
 -   40E2ل اA;6 =ارA(mGة / 6;+�6 ا:-Q2ا �"4-6x 100   . -)   -(   7�+5C.6>-4ى ا AEJ !'�+5C.94! اE;02م اAJ �2إ :'i)0.05 . -  * 7�+5C.6>-4ى ا AEJ !'�+5C.94! اE;02إ�2 ا :'i) 0.05 .  

 .*+0s)1(  �(&02;� وB6 �M<C اA,2ول رF| :  اA502ر 
  

�

��]& ��K ا
��h+ ا�2 ����� ���� �
�	& ) 7( ��[�� و
� ا
���د
� ر�Vأ

� ا�&ا ��� 
�h#يأن ا
��]& ��K ا
�V +�h& أE( ا����  �
�K �ھ���ً ً   ً. إ�4�]��ً
+'m+�:ً�R'ھ   t97(4ز,-E6  /0124ر9!6)45ل اI0,26>-4ى ا �&J:-  


$�#ل  
LM�?���h �#ز��
 ا
� �$��L و~�c�� �3ق ا
&را�� 

�Q3�ت ا
$��ز�� ���4�ت ا
ا
	�� و!(
) �#ز��  �	�ا
��&ادات E<ل و

��Kرا 

����ف2009/2010، 1999/2000، 1989/1990 ا   ��K
�?��K ط�ات ��

�#ز�� ا
����h� &را�� ا2W ا
�\��ات ا ����h
ھ��� ا

 �4���
 وذ
) �2	��� در,� ا���1��2 
��6�ط�  ا-�M��?� ��Kو
&يوا
  .ا
Q3�ت ا
$��ز�� ا
� e<ث �Q�ت ر]����

� t94ز) �R'6)45ل ا012/  78 56:ھ !C+<6 7 و,-E6 :-  
 �Vول ر&�

� ا �����)2( ��
$�#ل ا
	�� ���! ون  ���h
أن 


�  ا
�\��ةا
Q3�ت ا
$��ز�� LVان �4^3أ&�  �
 ���/ K&د ا
����h� 4#ا
1.517#$- �
��[�#ا  
��#ن 
��h، و2.030، 2.679
��#ن 
��h � ا�& ا

#$- ��
%83.3 ،%77.5 ،%73.8 �

� إ,��
� K&د ا
����h�، و2_,��
�4��
#$- /���  0.974 #$- �

��#ن �&ان � ا�&ت ا 1.678 ،

��#ن �&ان، 1.274#$- L]��%50.4 ،%44.9 ،%42.2  �

� إ,��

  .��K ا
����Ed<ل ا
��&ادات ا
�&رو�� 
���4 ا
$��زات 
3
� ا
$��ز�� ا
Q3�تأن !�� ����   -�
 LVان 5أ&�
?���h���K /&د �  

�

h� ��h��V 307.7 4#ا n

��h، أ
n  279.1، 306.8  ا
� -$#أ
#$- L]�� d�h215%، 11.7%، 8.7%و  ،����h�

� إ,��
� K&د ا

4��
 �
  .15.6%،13.6% ا
� -$# �h��V{18% 4#ا
� ��[�L و2_,��

Q3�ت���� أن K&د ا
����h� 2و� �c�#��

�-5 ا
$��ز�� ا LV50 أ 

�&ان � �

��h � ا�&ت ا
� -$#��240.6/ 4#ا n
 أ
n 281.2، 257.2  أ
2000،2010#$
E ��h<ل ��&ادي - L]�� d�h210.9%،10.4% و، 

%8 ����h�

� إ,��
� K&د ا .�

���4 �2\{ 4#ا
� و2_,�� 811.4 
#$- �
�&ان � ا�&ت ا n
�&ان 1019.9، 1036.0 أ n
!�� ���� .أ

#$- �
 �4����
 ����h
h� �e��V{  ،%36 -$#ا
� %�35.2 ا�&اWھ��� ا
 #$- �

���4  %31.2ا �
 E<ل ا
��&ادادتا
$��زات 
� إ,��

���� ا
� و��,� ا
� ا�& �� K&د ا
����h� و�h��V اھ���?� ا
h ا
�&رو��
 .V#ا-�� ا
�#ر�^

�
�&ان50 ا
$��ز���
Q3�ت ���� ����� �2&د ا
����h� 2أ – �
 أ![� 
4#ل 
�#�?c� E<ل ا
��&ادات �4^ ���� � ا�& K&د ظ�{ �&ور  �&ان100

 �

��h ا n

� -$# أ ����h�

��h وd�h2 1.350، 1.290-$#ا n
 أ
#$- L]��%0.04 ،%0.05 ،%0.05 h�

� إ,��
� K&د ا ،����

 �

���4 �2\{ 4#ا �
�&ان �h��V{ ا
� 106.3و2_,�� n
أ
�&ان E<ل ��&اد100.4-$# n
، K �e�ودت ا�ر�3�ع ا
� -$# 2000أ

�&ان E<ل ��&اد 156.5 n
!�� ���� �h��V اWھ��� ا
����h .2010 أ
#$- �
 �4����
%4.61 #$- �
�e أE(ت  ،E  2000<ل ��&اد 3.5%ا

 #$- �
�4 %4.71�� ا�ر�3�ع ا��
 �
 E<ل ا
��&اد  ا
$��زات
� إ,��
 �Kرا 

�� ���h أن اWھ��� ا
����h ��$�ك �� 4&ود �R	� 2010ا ،

 و��,� ذ
) ا
� ا
	#-�� ا
���ah و�&ور 4#ل 
�#�?c� E<ل ا
��&ادات
��M��

$� ا��Kرا 
 V178�-#ن ا�~<ح ا
 را�K اWول ر�V أھ�?�   ا

 �h�
1952 &$
�&ان ، V�-#ن  وا
(ى 4&د ا '�[��2 ��M���
 ��VWا
 �Vر �-�]

��h 127ا�~<ح ا
 را�K ا 1961 ��VWا &$
 وا
(ى 4&د ا

 �Vر ^
�]
�&ان ، V�-#ن ا�~<ح ا
 را�K ا �[��2 ��M���
50 �h�
 1969 
�&ا-� ����62 ��M���
 ��VWا &$
�&ان 
���ةوا
(ى 4&د ا �[�

��3د و  .  

���h

$�#ل ا
	�� ���! ون �� ا
�Q3 ���&ل 
�� ��� أن  
�
 LVة أ��\�

� إ,��
� K&د  %83.3�&ان L]�� ^�4 -$# 3ا
$��ز�� ا

#$- L]�� �4��
 �

���4  50.4%ا
����h�، و2_,�� �

� إ,��

��Q3 .2010ا
$��زات E<ل ��&اد  ����h
ھ(ا و��,� � ا�& اWھ��� ا


��#ي ا
��&ادات ا
� V#ا-� ��K ة��\�
� ا
�#ر�^ ا
�� أدت ا
$��ز�� ا
��
�

6�ط�ة  L]�� ي)
و�� ��n�h وذ
)  -ا
� � ا�& ا
��3{ ا
$��زي ا

 وھ# 
� ��K ��K mM&م -
��ah ا�W(�� وا
 را4j! �K& أ-#اع ا
�6�ط�
 �

	&رة ~\�ر 
���h ا
	�� ا
(�� ��[�#ا ا
d�h ا��K ��KW ا���3�دة 

�$

� ا�4 ���زات ا
���Mة، !�� أن و�#رات ا
��� ا
�� ��M� أن ��$	� 
~\�ر ا
��b3�1 ����h#ن ا
�6�ط�ة 2 را�K ا
�$�~�L 2_��6&ام 
 n�
�M� ع�أو إر�3 �Kر �
�� ظL إ-36�ض ا
��� ا �
�K �,#
#hM�
��� أو �h�
ا
�$�#ل وإ-36�ض K�]&ه 
	�ر-� 2_ر�3�ع K�]&ات ا
�$�~�L ا
 و,#د ~�#2�ت �� ا
����� ا
��#�	��، وھ# 
� ���K mM�h در,�
 �

� در,� �	��?� 
��6�ط� و��دي ا L�	� ��
 ��
��
إ�����2?� 
��6�ط� ا
 �c�� أن �

�&و �M�� �
��
K وف ا
�K ����h� إ-��ج ا
�$�#ل و2�

�h��� ا
h?�]� أو  ��Kر �
�� ا��W�ر ا ��]�
 �����
5�2 ا
$#ا�  ا

����h�

����N ~\�ر ا �b36h
  . أcK�ء �Vوض 32#ا]& 
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 ،1989/1990( اA;-2ادات اK2راJ'! أ4Jام '! اE02 !'M<E2-,7 6)45ل ا012/ واC+<02+ت اK02روJ! و�8 ا�Q2+ت ا2)'+زwx !9ل ا�ھAs2.0ول 
1999/2000 ،2009/2010   ( 

 A;) 2009/ 2010اد J+م A;) 1999/ 2000اد J+م A;) 1989/ 1990اد J+م

 AJد  �8+ت ا2)'+زة
 B',-E02ا

)�2�+*( 
% 

 !C+<02ا 
)�2�+* 

 ) A8ان 
% 

 AJد
B',-E02ا  

) �2�+*( 
% 

!C+<02ا 
) �2�+* 

 )A8ان 
% 

 AJد
B',-E02ا  

) �2�+*( 
% 

!C+<02ا 
) �2�+* 

 ) A8ان 
% 

�&ان �
 LV15 498.1 42.3 1361.1 11.5 326.8 33.96 889.8 8.9 206 26.4 542.8 أ 
1 - �
 LVان2 أ&�  550.7 26.8 361.5 15.7 697.2 26.6 484.4 17.1 868.7 27 659.9 19.8 
2 - �
 LVان3 أ&�  423.8 20.6 406.8 17.6 443.6 16.9 462.6 16.3 449.5 14 520.2 15.6 
3 - �
 LVان4 أ&�  209.7 10.2 262.1 11.4 211.9 8.1 283.4 10 196 6.1 296.9 8.9 
4 - �
 LVان5 أ&�  98.00 4.8 152.2 6.6 94.9 3.6 158.6 5.6 83.1 2.6 156.9 4.7 
5-  �
 LVان10أ&�  201.8 9 495.6 21.5 236.7 8.7 659.5 23.3 218.9 6.8 686.3 20.6 

10 - �
 LVان50 أ&� 38.8 1.9 315.8 13.7 44.5 1.7 360.4 12.7 38.3 1.2 349.7 10.5 
�&ان 100 
� أ![� - 50 4.71 156.5 0.04 1.290 3.5 100.4 0.05 1.350 4.61 106.3 0.049 1.000 

'
 100 3324.5 100 3216.8 100 2836.1 100 2620 100 2306.3 100 2066.6 ا1,��
  .09/2010، 99/2000، 89/1990اA;-2اد اK2را7J   – ا.دارة اA;-&2 !6+;2اد اK2راlF–7J+ع ا4�i2ن اFG-5+د9! – وزارة اK2راJ! وا"-w5ح ا�را7u:اA502ر 

  

  -:ا�ط+ر ا�E2:ي وا2-)&'&7 و(4@'� ا40E2ذج 
�
 Distributed  ا
�#ز�h+K�ذج ا
����طQ�تأ4& ا
$^ ��K أ��K& ا

lag Models ا��)
 �h��2 أن Auto-regressive Models وا�-$&ار ا
 ،��
�$
�+ إ
' ا
	�� ا�R��2 �Qط���
 ��V ��b�� ذج#�h
 ���b� وا4&ة !��ا

�
 ��heW�2 او ا��

� ا
��\�� ا
���3 أو ا
��\�� ا �Qط����
 �أو أ![� 
� ا
	�� ا
(Yt-k),(Xt-k)،  (�#! ذج#�-)2(،)1( �Kز#�

�����طQ�ت اKoyck's 

Transformation ي)
 ا
��\��ات �� إ-36�ض أوزان����K �h��R   ا

� )ا
��� ا
� ر�K( ا
����Eة ���&hھ ��

�#ا d,#�2ر��� و&� LMN2 


� و�Ej( ا
LMN ا��1 
 -:ا
Ψτ = α +β0Ξτ +  β1Ξτ−1 +  β2Ξτ−2 + β3Ξτ−3 ++.. βκλ

κΞτ−κ + ετ   (1) 
 j'C: - Ψτ = ��
�$

�$�#ل �' ا
��h ا�2 �Kر �
  .  τا
����4 ا

          - Ξτ=��
�$

��$�#ل �' ا
��h ا 'Kر �
  -   .ا
��� ا
ετ=jc6

κ =  ��h -.  4&ا 
  .ر�V ا
�3#ة ا

β1 = β0 λ     ,β2 = β0 λ
2     ,  β3= β0 λ

3   ,  βΚ= β0 λ
κ          (2) 

-2+*�94;  
Ψτ = α +β0 

λ0
Ξτ +β 0λ

1Ξτ−1 +β0λ
2Ξτ−2 + β0λ

3Ξτ−3+.......+ βκλ
κΞτ−κ + ετ                   (3) 

λ0= 1 
 Ψτ−1 = λ α +β0Ξτ−1 +β0λ

1Ξτ−2 +  β0λ
2Ξτ−3 + β0λ

3Ξτ−4....+ ετ −1   (4)     

          λΨτ−1=λα+β0Ξτ−1+β0 λ
1Ξτ−2+β0λ

2Ξτ−3+β0λ
3Ξτ−4+...+

βκλ
κΞτ−κ+ετ−λετ −1                  (5) 

  )l2+*)3 (–) 5:ح
Ψτ −λΨτ−1=α− λ α+β0Ξτ +β1λ Ξτ−1−β1λ Ξτ−1+β2λ

2Ξτ−2 −
β2λ

2Ξτ−2 +β3λ
3Ξτ−3−β3λ

3Ξτ−3 +ετ −λ ετ −1 
Yt= α (1−λ) + β0Ξτ +λΨτ−1 +″τ      (6) 

j'C: Ψτ−1 =�	2��

�$�#ل �' ا
��h ا�2 �Kر �
-   .τ1 ا
����4 ا
λ =ة�Ej��
 .أوزان ا
��\��ات ا

″τ= ετ  − λ ετ −1 

 α ∗ = α (1−λ)  
Ψτ = α ∗ + β0Ξτ−1 +λΨτ−1 +″τ 

  : m)3( Nerlovian adjustment model':42فا�9A;-2 ا40m 7�K,2ذج  .1
 ��M�
�h�&
 �Dynamic Models ��hK )Ejأ4& ا
�h�ذج ا
$�!�� ا

 �
 
 �h��2 أن ��K ���V�ر hK& درا�� ا
��#ك ا���V�دي 
���\��ات�� ا�ا
�\��
���ة ز
��h ��2	� ا ��
	&رة  L	���

��3ة ا
��\�� ا
���2 وھ#
� �(t-1) ا 


#ف ��& -�#ذجو، ����Lagged Variable ��2\�� ذو ���ة أc2�ء ��- 

� أ�E -�#ذ,�(�#! Koyck Transformation ذج �#ز��#�h2 �4^ ��&ء
 ��2\�� ���2 ذو Autoregression ز
�h و��h2 �?�h#ذج إ-$&ار ذا��إc2�ء

)���ة إc2�ءYt-1( �����3�

M�-�� إدE�ل K&د 
� ا
��\��ات اj2  ���� +-ا1 أ
                                                
(1) Koyck,L.M, (1954),”Distributed Lags Investment Analysis”, 

Amsterdam Netherlands, North-Holland  Publishing company, 
PP. 70-110. 

2 AMJ A'MJ A'0C) 4ر-Nد( ، " !C+<029: أ�: اA1) 78 7E6K2ءا+l*.0+ذج اm ا"-;0+ل
 ، 40mAdhocذ7s درا"! F'+"'! *£"-;0+ل (وا�";+ر J&7 إm-+ج ا�رز 78 ا2;:اق 

(Koyck، !'&N !&,6  دA;25+د ، ا-F.2011، 1ا.دارة وا. 
3 Nerlove, Marc, (1956), “Estimates of the Elasticities of Supply of 

Selected Agricultural Commodities”, American Journal of 
Agricultural Economics, Vol. 38, No.2;P 496-509. 

 +�[ , �
��L ا�-��ج ا
 را�K ا �eذج آ#�h
�� ا
&ا
�، !�� �#�R ا ��	���
ا
 �4���
ا
����4 وا�-��,�� �e�� ^�4 ��) ا
��\��ات E �3�2���K �~ ا

 �
��
�e إدE�ل K �4� ا�-��,�� �� �2& ��L ا
���ودون ا�-��,�� ا
3&ا-�� و2�
�� ا
�h#ذج ��	���

�\�� ا�-��,�� ا
3&ا-�� !4j& ا
�#ا
L ا . L�&��
و����� ا

 �4���
�� ا ��\�

� ا LVن أ#M�  ����3
�� ا
����4 ا ��\�
ا
� ]� �#�R أن ا

#,�� وا���V�د�� #hM�

� ا
	�#د ا &�&�

#,#د ا (
ا
���#ب زرا�K?� وذ

��� �

�K�� L ا
��&�L��� L ا
���د��

���و�� ���� ��&��?� 2_��6&ام   )Ejو�
LMN
  .ا

ψ∗
τ            = (α +  βΞτ + ετ  )                   (1) 

ψτ − ψτ−1  = λ (ψ∗
τ  −    ψτ−1)   

 ψτ             = λα + λ β Ξτ + (1−λ) ψτ−1  +   λ ετ       (3) 
ψτ               = β0  + β1 Ξτ + β2 ψτ−1 +″τ 

β0 = λα ,     β1 =  βλ        ,   β2 = (1−λ) 

' وا
���K 'h' -�#ذج -��
#ف��
  :ھ(ا وV& �� ا��6&ام ا
�h#ذج ا

ϖτ = λα+ βλ Ξ1τ−1+(1− λ) Ψτ−1 + β2 λ Ξ2τ−1+ β 3 λ Ξ3τ + 
β4 λ Ξ4τ +Ρτ+ ″τ 

ϖτ = β0+ β1 λ Ξ1τ−1+β2Ψτ−1 + β3 λ Ξ2τ−1+ β4 λ Ξ3τ + β5 λ 
Ξ4τ +Ρτ+ ″τ 

j'C :- ϖτ = ر �

�� وا
����4 ا�$

�$�#ل �' ا
��h ا�2 �Kτ .  
       - Ψτ−1= ر �

�$�#ل �' ا
��h ا
��2	� وا
����4 ا�2 �K)τ−1.(                       
- Ξ1τ−1  =�	2��
 ).τ−1( ا1-��,�� ا
3&ا-�� 
��$�#ل �' ا
��h ا
- Ξ2τ−1 =�	2��
�' ا
��h ا 'Kر �
 ).τ−1( ا
��� ا
- ″τ   = &4jc6

L ا�����λ = �2 -.  ا��
 .-  1/λ = �2����1ة ا���.  
-  (1− λ)=  n��M�

Lأو ���K ا��
L�&��
        δ 1 > 0  -.   ا
� ]� ا
- Ξ3τ=  ����h�

��$�#ل 
�h#2� ا
' أھ� ا
�$�~�L ا 'Kر �
ا
��� ا

          ��
�$
�' ا
��h ا τ . 
- Ξ4τ=ر �

��$�#ل 
�h#�2 ا
' أوا
����4 ا �K L�~�$�
ھ� ا

        ��
�$
�' ا
��h ا ����h�
 .                                     τا
- Ρτ = �h�
K� ا�-��ج   ، و��[L ا�-$�اف��hKτ ا
�6�ط�ة �� ا

            ��
��

� ا
�<�V ا d�$و� 
Ρισκ = Ρτ  =  (Πτ−1  − Ματ )2 / Ματ    
Ματ = 0.333 (Πτ−2  + Πτ−3  + Πτ−4 ).    

- Pt-1, Pt-2 ,Pt-3 ,Pt-4 ) (

��$�#ل ��32ات ���� K� ا
��� ا �Kر �
 ،�h� ��Ej�،���h� d����
  .   e<ث �h#ات، أرh� ��2#ات ��K ا

�� ا
�#رة ا
��c6 �4^ ���� ) ا
����4(�� �	&��دوال ا�����K �2ض  �

L ا������2 ��
 ��! �

��#رة ا
�#��ر����� ��دي ا ��&	�

� -��]� ا


� ��V ا
�h#ي �3��1 �
 M� ^�$2#ن ا!��
� ا
#ا4& ا
�$�� وھ# 
 L
���
�� ا
�#رة ا
��c	��h#ذج -�
ا ��&	�

#ف، !�� �� ا�. 


�$�#ل ���Marc Nerlove� أن -�#ذج   � ��[>
  أ![� ا
�h�ذج 
 ��h
 
���ة زرا�K ا
�$�#ل ا
� ,�-d ا
��3ة ا ^�4 �
 ��	
ا

 ��ej� n�b� ^�4 ة�Ej��

���\��ات ا��\��
ا
���	L 2 ��دة ا
��3ة  ا
��h
 
وھ# 
� ���3 وا
��ch ا���V�دي mM�2 -��ذج أ�Eي   
����Ejا


[L -�#ذج  Shirley Almon  
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   -:*;� ا02¨§:ات 40m B6 +I*+<C BR09ذج m':42ف  -3

SRE = β ( )YX /  1-t            (Short Run-Elasticity) 

LRE = SRE/ ( 1-β2 )            (Long Run- Elasticity) 
 -:أ5C+ءات AJ+<6ة BJ �iR&2 أھ|  �N+i6 ا12'+س  -4

� E<ل إ�4�Auto-correlation  ��[ ا�ر���ط ا
(ا�� �Durbin's 

h Statistic��

� أن ا
�h#ذج Zا
�#ز�� ا
����c ����  ا &!j��
 (
 وذ

��MN ا�ر���ط ا
(ا��   �

�h�ذج وE �3�2�~� ا
���6&م ��1�-� 

Autoregressive Model 

 

 = 1 - ½ 
�

 
 

 <  1 

T                                      T 

5     = ∑ ( êt – êt-1) 
2  /  ∑ êt

2 

t = 2                                 t = 1 

j'C   ا��)

L ا�ر���ط ا��
 ��2 �?���V �	�)  -1 >   > 1 (، h   
 )-1.96 > h > 1.96(،n  ��4	� ?���V� ���V ��2 إ��E�ر د��2� �

،�h��

���� ا
��\��  ����� vȃr(B^1)اYt-1. 


�nNM أھ� 
N�L! ا
	��س Q- Statistic" Box - Pierce"إ�4�]��  � 
��MN
��ذا !�-{. ا�ر���ط ا
(ا��وھ�  Q  �2#�$�
ا
�&و
�� ��� > ا


<ت ا�ر���ط ا
(ا�� 
��و�� 
���V)�3#ل ��ض ا
�&م ��
= H0 ( 
L�&�
  .ور�5 ا
�3ض ا

∑
=

Ρ=
m

k

knQ
1

2ˆ   

j'C:-- m = �3#ات
 .  ��4 ا
��K  .-n  = �h&د ا
 .  χ 2  ����  �#ز�� Q   إ�4�]�� -       

 Normalا
(ي �#�R ا
�#ز�� ا
Jaeque Bera Prob. ����c إ��E�ر �
Distribution �c6
�_ذا !�-{ ���V ا���E�ر أ!�� 
�،ا
�N#ا]� �� 4&ا 

�	

��#يا &hK +,�$
�5 ا
�3ض ا
��3ي و� ، أذن��0.05 ا��	� L
L�&�
                      . أن 4& ا
jc6 ا
�N#ا]� ���� ا
�#ز�� ا
�h��2 ����cا
�3ض ا

 
 j'C:-  n=  ، اتAھ+i02د اAJ  K =، رةA102د ا02;&0+ت اAJS = ، ا�2-4اءC =/ط:Q-2ا.  

 

 ¬�+-E2ا :'<Q)0+ذج  وE29: اA1)  
  : m-+�¬ (9A1: ا"-,+*! J:ض 6)45ل  اAP-"+* /012ام 40mذج m':42ف  

ا
6�~�  ا���V�د��ا
��\��ات ���ej ٌ���� -��]� -�#ذج -��
#ف 
��� وأ
�$�#ل 2��h�
 _دE�ل ��) ا
��\��ات2و. ��K ا
��\�� ا
���2 ا
�$�~�L ا


� ا
��\��ات ا���V�د�� ���Lا
�&���� أن   وا4&�� -�#ذج &��\��
  m3- �� �
�

�� ��دي ا �
 

�� ا
���	�� ا
��\��ات ا���V�د��إر���ط ا����ه ��K ا  

�� ��K -��]� ا
�	&�� و,#دة 
�� ��ً �e� V#��إر���ط �	]
 ا
�h#ذج ودر,� ا
�[��h

) �� إ,�اء . ا)
#3�� ا�ر���ط �


����ف���\��ات ا���V�د��   ��K


� ا
�h#ذج ا
�	&ر،  ا
��\��ات��) �د	#ي ا����ا
ر���ط �ذات اا
��\��ات  
(
)

�\�� ا
����4   ا
�h�ذج ا
��c	� 5�2 �� �	&��و �
��2\�� ����3ي وا4& 

�	2��
أ�Lb  ,�اء ا���E�ر 
�&ة ��h�ر�#ھ�ت إ��E�ر�e إ. �� ا
��h ا
�� ا
�  و�ت ا
�� ���3ا
��h�ر�#ھ�Rد�� إ���Vا� ���ah
�زھ� 
���#�K إ,��ا

]��
� ا
������ ا���4.       
�  :9A1)!84Q56 2 !&1-<02ط ا02-<':ات ا+M)0)45ل ا012/  ار:-  

#3�� ا1ر���ط �

�&ول ر�Vأظ?�ت -��]� �	&�� �2 �h���

&ي )3(ا
 �Kر �
وV#ة ا1ر���ط K ��2&د 
� ا
��\��ات ا���V�د�� ا
���3ة !�
��� ا


�n ا�-��,�� و~��� ا
��]& ا
3&ا-��M�

�� وا��
^ ���� ا�ر���ط  �4وا
��� ا

�� ا
��\��ات ��)�2�ا
	#ي  ، L��� �?-j2 n��� ��
�� -m3 وا ��\��
ا����ه  

�
 

����K . �4 ا ��\�
 �
 �	2��
!�� ���� ا�ر���ط ا
	#ي �2� ا
��\��ات ا
��K  0.84، 0.72، 0.91، 0.73 ا
	�� ��32ة �K ��Ej�م �4^ �2\{ -$#

��\�
 ا
��]& ��K ا
��h+ ا
���[�� و~��� ا
��]& ا
����d، ا�ر���ط ا
	#ي �2� 
#$- /
��

� .0.66ا
3&ا-� 
�	�� ا >! ��2 n��b
�� �4� ���� ا�ر���ط ا


� 2��V ا
��\��ات ا
���3ة��]���

) .ا�-��,�� ا
3&ا-�� وا
��]& ��K ا
��h+ ا)


�h#�� 5�2 ا
��\��ا ��K ة�e��
ت �� إ�����د ا
���	�� ذات ا�ر���ط ا
	#ي ا

�c6

��MN ا�زدواج ا �
  . MulticollinearityوK<ج 
  

  )1995-2015(wxل اQ2-:ة  02)45ل ا012/ 02-<':ات ا84Q56 !&1-<02!ار(M+ط ا.As3ول 
 !84Q56 
C+<6! ا012/  اAC42ة ا.ر(M+ط

 *Q-:ة (®J :'x+م
 !'s+-m.ا
!'mاAQ2ا 

ا2>;: 
7JرK02ا 

ا2>;: 
 ا2;+702

 �'2+R-2ا
!'s+-m.ا 

+�A @+78 ا2;
7JرK02ا 

 7&J A�+;2ا
:0o-<02ا ¯'E,2ا 

�	

���4 ا��Ej� م� ��32ة�K  )ان&� n
)أ  1 0.134 0.844 0.720 0.912 0.731 0.141 
)إردب(  ا�-��,�� ا
3&ا-��  0.134 1 0.303 0.183 0.295 0.392 0.214 
�Kر �
)ا
��h+( ا
��� ا  0.844 0.303 1 0.849 0.957 0.966 0.471 

�
��
)ا
��h+( �ا
��� ا  0.720 0.183 0.849 1 0.741 0.883 0.617 

�n ا�-��,���M�
)ا
��h+( ا  0.912 0.295 0.957 0.741 1 0.860 0.212 

�Kر �
�� ا
��]& ا�~ )+�h�
)ا  0.731 0.392 0.966 0.883 0.860 1 0.662 
��]���
 1 0.662 0.212 0.617 0.471 0.214 0.141  -  ا
��]& ��K ا
��h+ ا

 .*+m+'* B6 �M<C)1 (�(&02+ت *+A,2ول رA5 : |Fرا02
  

   وا.s+-m'! 2&0-<':ات ا.F-5+د9!(9A1: ا"-,+*¯ C+<6! 6)45ل ا012/ �
  - :&0)45ل  2

 �� �Kرو �
�2	&�� -�#ذج -��
#ف 
	��س أ�e ا�����2 ا
����4 ا
 ��	
�2 �Kرو �

��\��ات �� ا
����4 ا ��	

�$�#ل ا ��
�$
ا
��h ا

���ر واW ا
��� ا
� رK،�K�م و
���\��ات ا���V�د��  ��32ة إc2�ء
 ��]���

�n ا
���M و~��� ا
��]& وا
��]& ��K ا
��h+ ا�M�

��� وا��
ا


�\�� ا�-��,�� ا
3&ا-�� �
�� ا�Rم أظ?�ت، و)1(وإ&K �[��h
 5�2 إ�3�ق ا
��h

� ا
�ch ةذج ا
�	&رإ��رات 
����ت ا ���ah
� ا���V�دي وا

  .�]��و!�� أظ?�ت K&م 
�h#��?� إ�4 ا���V�د��
   -:ا�ول ا2>;: اK02ر7J  اE'<2+ر49

ا
����ة K� أ���ر ا
����h� ا
� ر��K  �	&�� ا��W�ر ���&د ط�ق
#��
 �h���

� ر�& ا��E1�ري 
� وزار�� ا
 را�K وا�b�
 ا��,1�K �K�وا

�
&6��
 L[ذج و2&ا�ت  ط��� -��-���
 ا��W�رو��� �	&�� ا
[�-#�� ا
����4،ا

�n ا�-��ج  أو�	&�� ��3�M ا1ردب ا
����3 ا
� ر��K ��K أ��س�M�

��?� ا�ا
��#�� ا
��م 
���?#ر�� (
�3&ان ��2�
 ��#Q
 ���- �?�
�� ا�b
 ���ر 

                                                
 )1 (  �'2+R-27 واJرK02ق أ§+رات 6;&0+ت ا2>;: ا+Q)م اAJ 42ف:'m 40ذجm ¬�+-m �(uأو

AQ2ا !'s+-m.وا !'&R294! اE;02م اAJ B'M) °2±N5+دي و-F.ا �lE02ا t6 !'mا
AC40ذج واE* +I2+x0: *+دo-<02ا ¯'E,27 ا&J A�+;2وا !'mاAQ2ا !'s+-m²2 !'�+5C.ا.   

  


�� ارع ���~ �2�! n�
�M�
��د 2���W�رK� ط��� 2��وأ ا������
��
  �h��2 ا
 �Kر �

��h ا
��اد �	&��ه  ا��أن ا
��� ا �?�� ا����Wادي أوا
��� ا
��&��ي"

�h�

����V&ات #ر~� ا��1�ر�2 "ا
���دل 
��$�#ل �� ��) ا ���
��
 )ا1,��ا
��Kرا ��
 d��h�

�#~#ل ا
� ا
��� ا (
��  ��إ�����د اأ���ر و����� ،وذ

���يj�
   .ظL ا
���c6 ا
 -:E':42ف2  ا�ول40Eذجا2 .1

�[��- �

&ى ا�����V)4( �2 ر�
�&ول2-�#ذج -��
#ف  ����� 
��Kار �

ا Kر �
�2$�#ل  )Yt-1(وا
����4 ا
� روPt-1( �K(����� ا

��	
 ��V ���� أنRt(  ^�4(و
�\�� ا
�6�ط�ة K�م وا4&،إc2�ء!<ھ�� ��32ة  ا
أ-?� 
�h#�� ا�4��[�  h20.117 ،1.824 ،0.436$# وا
�	&رة ا
�h#ذج
����ت 

��V ل>E �
 (T)  �2#�$�
 أن ���V �4^  ا���V�دى،و���3 
� ا
��chا
 �4����
 '

� ا
#ا4& ��32ة �K��Ej�م ا
����� اWو LVوأ ��,#
 ���V ھ�

��
 ��$�

$�#ل ��mM ا �Kار 
���ة � �& K �K�م �$��,#نا
	�� ُأن  
\�

L إ�����2 
��\��  �Vارا�?� ا�-��,������! LMN2 ���
�2� ��دي ا
�  ا


 ���V (
�� ا
��ض و��!& ذ ��\�

L ا
��&�L ا
� ]� ا���4���
1)�� ا- λ( 
 #$h2 رت&V ��
  .0.564وا

2. �����  ���V أن ����
  ��Ej� ��32ة ��	�
 �Kر �

+ ) K)Pt-1�ما
��� ا
،�4���
�4^ أن ز��دة ا
��� �h�2+ وا��ej�  &4 إ���L�&�� ��K �2 ا

	
�&ان1.824 �� 2$#ا
���دي ا
� ز��دة 
��4+ ا n

� ا���اض أ ،
�V�2 ت��eى�E1ا L
  . ا
�#ا
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 7JرK02ا A�+;27 @+78 اm+o2ر49 ا+E'<2ا:-  
 -:m':42ف) 40m )2ذج .1


�&ول) 2(����� 
� -��]� ا
�h#ذج�4(2( ��Kار �

&ى ا�����2 ا
�Kر �
�� ا
��]& ا��
)NRt-1 (�Kرو �
�2$�#ل  )Yt-1(وا
����4 ا

�4^ أوRt(، }$R( ا
�6�ط�ة و
�\��ا
	�� !<ھ�� ��32ة إc2�ءK�م وا4&
��Ej� �4 ��32ة���

���� ا ���V م�K)Yt-1( #$- �\
��
ُ أن 
 ار�K 0.569 ا

�\�
� و��&��V Lارا�?� ا�-��,�� �
$�#ل ا
	�� �$��,#ن ���ة � �& K �K�م 
�Kر �
�� ا
��]& ا�~ ��\��

L إ�����2 �! LMN2. L
��
 ���V &!�� ��!

�4���
�� ا L�&��
  .0.431ا
�� V&رت λ)  #$h2 -(1ا
�� K�]& ا أن ����� .2�~ ����
 ���V��32 ��	
��Ej� مة�K)NRt-1 ( +


،�4���
�4^ أن ز��دة ~��� ا
��]& ��ej�  +�h�2 إ���L�&�� ��K �2 ا
�&ان0.141دي ا
� ز��دة 
��4+ ا
	�� 2$#ا
�وا4& �� n

�  أ ،

 .ا���اض �e�ت 2��V ا
�#ا
L ا�E1ى
j2+o2ر49 ا+E'<2ا�";+ر ا2;+02'!ا :-   


��� ��K_2�را��W�ر ا��
��&	� �� �
&6���
���ر اWھ� أ4& ا
�cق ا
 ���c�&�2 �~�E ���$�
��V�دي و�$��� �����ت اW~<ح ا�ا
� ر��K ا

،���
��
�?&ت ا��1�ر ا
�� ا
���رة ا &Vع ھ(ا و�4&وث إر�3 ��	�
 ���
 À,�3


K )h�م ����

� ا-��,?���1�ه ا
&ول ا
��&رة 1دE�ل , ء  و��,� 2007و 


�	�� و5�2 ا
$�~<ت ا�h~ '��K ا
#V#د �EWي !	�d ا
��M وا
(رة 

����ول، L�&�! ى#�$

���  mM ذ
) �K' ��4 ا
���رة ا
6�ر,��وV& ا-�ا��
ا

��	

�$�#ل ا�

��� و�2	�ر-� .ا����1اد ,�-d ا
��&�� او ��
ا��W�ر ا

� ���� أن ا��W�ر ا
�$��� � �& K� ا��W�را
�$��� � 2���W�ر��
و��,� �� ا

�
�� ذ
) ا d��

�� ار�K?� ا
&�K ا
ا �
&	��
K<وة ��K  �	&م 
� ا
&ول ا
 �~�6

��#�K ا
�\��ات ا Lظ �� �~�Eي و���
إ-36�ض ���V ا
��h+ ا

 .��2���ت ا�~<ح ا���V�دي
 -:m':42ف) 40m)3ذج  .1

�Vول ر&�

#ف 2���h
 
̂�]

&ى ا�����2 )4(����� 
� -��]� ا
�h#ذج ا

��� ا��

����ر ا ��Kار �
)WPt-1 (�Kرو �
�2$�#ل  )Yt-1(وا
����4 ا


�\�� ا
�6�ط�ة  Lظ ��، Rt( �̂4(ا
	�� !<ھ�� ��32ة إc2�ءK�م وا4& و

����� ا
����4 ��32ة �K��Ej�م ���V }$Rأو)Yt-1( #$h2 رت&V ��
 0.7013ا

���\�
���ة � �& K �K�م  �

$�#ل ا
	�� �$��,#ن ا �Kار 
 و��&�L ُأن 
 ���V (

�� و��!& ذ��

L إ�����2 
��\�� ا
��� ا�! LMN2 ��,��-ارا�?� ا��V

 �4���
�� ا �[ �

L ا
��&�L ا��
(1- λ)  #$h2 رت&V ��
  .0.299وا

�	�� ��32ة �K��Ej�م .2 ��
��

���� ا
��� ا ���V أن �����)WPt-1 ( ��ej� +


�
�� 2&و1ر وا4& ��دي ا
� إ���L�&�� ��K �2 ا
����4، �4^ أن ز��دة ا
�
�&ان1.696ز��دة 
��4+ ا
	�� 2$#ا n
  . أ


�$�#ل أن ���ej إدE�ل 3. �~� 2�6

� -��]� ا
��h�ر�#ھ�ت ا
[<�e ا �����
 �

$�#ل ا
	�� 1 ��6#ف  ��h
��hKُ ا
�6�ط�ة 2�
�h�ذج �#�R أن 

#$- �

� � ا�& 
���4 ا
	�� ا �b�� �
 ،0.458، 0.094ا
�6�ط�ة وھ#

� -��]� 5�2 ا2W$�ث0.117 �3�� �
�&ان ��K ا
����d وھ# n
  أ

أن ا
	�� أ4& ا
�$�~�L )1(وا
&را��ت ا
��2	� 4̂� أ!&ت أ4&ي ا
&را��ت
 .ا
�� ���� 2_-36�ض در,� ا
�6�ط�ة

 .4 ��	$�
 �

��h ا
<ز 

� -��]� ا
��h�ر�#ھ�ت أن ا
��3ة ا �bأ� �����
��
�M

&ى ا
) λ/1(ا���1��2 ا &[��
� ارع �h2�ذج ا
��� ا
� ر�K و~��� ا

�

�	�� �2\{ 4#ا ��
��
 ��h 2&ءا 1.77، 2.00، 3.35ا
� ر�K وا
��� ا
�Kرا �
 �
��

� ا
��م ا . �
 &�&�
�� ا������2 ا
� ا ��Ej�
��,� أ���ب ا

 d��2 ات��\�

�� ا�M

� ����� �2&م V&رة ا
���K ��h ا������2 ا�?h
 L
ا
�#ا
 �
ام 2�
���V&ات 
� ا
���ر، أوd��2 ا
�\��ات �� ا
�����ت ا
6�~� �2$&�& ا�

 �Kرا 
�2 ����h�
�� إK<ن ا��W�ر ا
� ر��K �2& 2&ا�� ا �Ej�! ر�ا��1
 .وK&م ا
	&رة ��K �\�� ا
�$�#ل

 .5 ��V }\�2 �̂4 �

�h#�� ا
�h�ذج 2�
��h�ر�#ھ�ت ا
[<�e اWو }��eF ذج��h�
 

�h�ذج ا
� أن 46.024، 69.840، 34.50-$#�2 &�&$�

L ا��
 ��N� ��! 
#$-%87 ،%90 ،%89 �4��
 �� �eد�$

� ا
�\��ات ا d����
 ��K ا

 &[��

� ا
��� ا
� ر�K و~��� ا L! ��
�� ��,� ا
� ا
�\��ات �$
ا
	�� ا
 ��	

���4 ا �?�
�� ا�b

�$�#ل ا
	�� ��32ات أc2�ء K�م  ��
��
وا
��� ا

��

� ا
�\��ات ��,� ا
� 11%، 10%، 13%�2، وأن�� ا
��م ا ��V��
ا

L ا
�$&�& ا
��&ل ��
 ���V }\�2 &Vھ(ا و،�

&ا�2 ���	
K#ا
L ا�Eى ��� 


�h�ذج -$#�%88، %88، 2%84d����
 . m3-  ��K ا

                                                
درا"! اF-5+دP0&2 !9+ط:ة 78 ا.m-+ج اK2را7J  "أ"+AMJ !6 اR8 A'0(2:ي "+2|، 1

) AJ)1د  ، ع. م.  ج-AEر9! ، 6,&! ا2;&4م اK2راJ'! واs ، !'�'M2+6;! ا."R"ا502:ي
 A&,022008( ،)7(ا.(   

6  m3h2 �����V ت>MN

� E<ل إ��E�رات ا
K nNM� و,#د  �����
-Qا
����� و�	� ���E�ر ا
�&ول �E# ا
�h�ذج ا
�	&رة 
� ا�ر���ط 

statistics �Vل ر�M�W�2 �R#
،ھ(ا و
� ���6&م )3،2،1( !�� ھ# 
اذ 1 ���3 
� ط���� ا
�h#ذج ا
���6&م �4^ أن K&د D.h إ��E�ر 


�h#ذج، �2 ��\�
 �
���ات أc2�ء أ![�  ��K ي#�$� ��
ا
��\��ات ا
 �c6

��MN ا�زدواج ا �
 ��6�
 Multicollinearity!�� �� ا

 ��K �e�� ��
2_�����د ا
��\��ات ا
���	�� ذات ا�ر���ط ا
	#ي وا
 ����c

�h#�� ا
��\��ات، !�� ���� أ�b� أن ا
�#ا�V ���� ا
�#ز�� ا

 Jarque Bera���V }\�2 ^�4 probabilityو�	� ���E�ر
#$-0.699 ،0.50 ،0.092 ��V }\�2 ��!،d����

��h�ذج ��K ا 

 .  أد-�ھ� 
��h�ذج ا
��6�رة AIC ,SC, HQا
������ ا�41�]�� 
7  �Vول ر&�

� ا �����)5 ( �Kر �
أن 
�و-�ت ا�����2 ا
��ض 
���� ا

 ���	

�h ا 

�� ��32ات �K ��Ej�م �� ا
�&ي ا��
و~��� ا
��]& وا
��� ا
0.124، 0.103، 0.117�� ظ��hK L ا
�6�ط�ة �2\{ -$# d����
 ��K ا


�� ���N ا
� أن ا�����2 
���4 ا. ���� ا
��� ا
� ر�K و~� ��\��
 ��	

 ���	

�h ا 
�� ا
�&ي ا �-�

�� ��32ات �K ��Ej�م ��� ��
ا
��]& وا
��� ا

�� ��32ات ��
وھ#
� ���h أن ز��دة ا
��� ا
� ر�K و~��� ا
��]& وا
��� ا

#$h2 ��Ej�
، 1.03%، 1.10%��دي ا
� ز��دة 
���4 ا
	�� h2$#10%ا
%1.24
��

�و-�ت ا�����2 ا
��ض 2�
�&ي . � �� ا
�#�� ا }\�2 ��!


�� ��32ة ��

���� ا
� ر�K و~��� ا
��]& وا
��� ا L�#c

�h ا 
ا
وھ#
� ���h أن ز��دة . ��K ا
����K��Ej�0.390 ،0.252 ،0.220d�م -$# 

 #$h2 ��Ej�
 ��دي ا
� ز��دة 
���4 ا
	�� m3-%10 ا
��\��ات ��32ة ا
#$h2%3.90 ،%2.52 ،%2.20� �
��
 . � ا
�#�� ا


�h�ذج �2 L�#c

� إر�3�ع ا
��و-� �� ا
�&ي ا ���
و���b أ-+ ��K ا
 &�V �?h

� ا
	�#د  �K#��
 �
ا1 أن ا
��و-� �V  �3��R La& ��,� ذ
) ا
 �h�� زي��$
ا
����4 4̂� أن ~\� ��4 ا
$��زات ا
 را��K و!(
) ا
��3{ ا


  .�����إ��6&ام ا
���hM و!(
) ا
����� ا
����� ا
8  !'s+-m.5+د9! وا-F.45ل ا012/  2&0-<':ات ا(ض 6:J !*+,-"9: اA1)

 /01&2 !<8+E022&0)+@'� ا: -  
 d�!��
أدت ا
�\��ات �� ا
�����ت ا
 را��K وأھ�?� ����c ا
���ي و�$��� ا��W�ر ا
� ر��K �#اء 
�$�~<ت j�

� ا#�$�
ا
 ���!�� ��K mM�-ا ��
 ���Mات ھ���\� �

�ت ا�-��ج ا ���
أو
 ����h
ا
�$�~�L ا
�N#�� �4^ أدي ا
� � ا�& 
$�~�L أ~�${ أ![� 

 L�~�$�
ا
�	��&�� ا
�� ��ا,�{ -��� 
��ھ��?� 
�$�#ل ا
	�� E<ف ا
�
#�$�
�� ا
��!�d ا.  

 

ا�ھ0'! اM<E2'! �ھ| ا02)+@'� اi2-94! اwx /01&2 !<8+E02ل اQ2-:ة  .1
)1995 -2015:( - 

 ���M

��h ا 

��$�~�L ا
�N#�� �2	��� ا
��3ة ا ����h
2&را�� اWھ��� ا
������ أظ?�ت -��]� ا
�&ول ) 2015- 1995(
�&را��  �
��ا,� )6(ر�Vا


�$�~�L ا
����� ا
���&�� و����2 ا
�$��Ä وا
3#ل ا
��&ي  ����h
اWھ��� ا
#$- �
 ���N

� 28.6%، 9.7%،4.8%، 4.8%، 2.7%وا
�c�ط� وا 

#$- �

���4 ا
�$�~�L ا
�N#�� ا �
، 2.2%، 1.3%، 2.2%إ,��
%5.3،%22.8d����

� .m3- ��K ا#�$�
 ����h
�� �4� �� ا�& اWھ��� ا

#$- �
 L��

� 5.1%، 1.7% ا
� -��h2%0.9 ،%1.7#$ ا
��M وا 
��#�N

���4 ا
�$�~�L ا �
  .إ,��

 L�~�$�

�	�� ان أ![� ا ����h�

	�ر-� ا
�$�~�L ا �
و����� 
����h
  �M�

�	�� ھ� ا
����� ا
���&�� وا
�c�ط� وا
��L ا
�N#ي و��h2 ا

��	�
 ����h�

�n و��& 
� أھ� ا
�$�~�L ا
�N#�� ا�M�

� �4^ ا��W�ر وا 
 ��4��
 ��#�
�� ظL ��ا,�  �~�Eو �Kر �
ا�-��,�� و~��� ا
��]& ا
 ��
#�$�

�n ا�M� ع�ر�3� (

� ا
���N وا
3#ل ا
��&ي و��,� ذ#�$

�� ا
� إ~��2 �Rي إ�EÅا L�~�$�

	�ر-� 2� ��?�&[�K ��وإ-36�ض ~�


$�#ل ا
3#ل ا
��&ي ��2ض 
#زا�) ا
3#ل ا
(ي أ +�4��
دي ا
� ��ا,� 
 L��

$�~�L آ�Eي !� �4��
 ���� �4� � ا�&ت  ،���	
�a�ت ا
#,+ ا�$�2
 �K#��
 �� ��-�]
�4^ � رع 2?&ف ا
��&�� و�$�L ~�درا�+ ا
����� ا

� ا
�b6، و��h2 ا
��M ا
(ي � رع 2?&ف إ-��ج  �����
ا
��درات ا

�M�
�� إ-��ج ا ��-�]
  .ا
��M و�$�L ا
����� ا
2. :9A1) �'@+(0&2  !'s+-m.5+د9! وا-F.ض ا012/  2&0-<':ات ا:J !*+,-"ا 

/01&2 !<8+E02ا: -  
 �4��
-��]� ا
�	&��ا��4�]� 
�h#ذج -��
#ف 
	��س أ�e ا�����2 
 �
�� ا�Rوإ ����h�

���\��ات ا���V�د�� 
��$�~�L ا ��
�$
�� ا
��h ا ��	
ا

�Kرو �

�\��ات ا�-��,�� ا
3&ا-�� وا
����4 ا �h�
�� ا L�~�$�
 ��2) ا
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�	�� ��32ة إc2�ء K�م  �Kر h�

�� و��32ات إc2�ء،K<وة ��K ا
����4 ا�$
ا

� E<ل -��]�  �c����
و
�\�� ا
�6�ط�ة، وذ
) �2& إ�����د ا
��\��ات ا

 �
 �K#���
#3�� ا1ر���ط، وإ��E�ر أ�Lb ا
�h�ذج و�	� �,���زھ� �

�
 �?V�3]�� وا��ا�41 ������
 .  ا
��ch ا���V�ديا

 

 

 
 

  )1995- 2015(wxل اQ2-:ة 2&0-<':ات ا.F-5+د9! 2&0)45ل  (9A1:ات w6+;6ت دوال ا"-,+*! C+<6! اAs4. /012ول 
  ا02-<':ات  اE'<2+ر49 اj2+o2  اE'<2+ر49 ا7m+o2  اE'<2+ر49 ا�ول

  )40m)1ذج   و ا02;+9':
7JرK02رة 2&>;: اA102ت اw6+;02ا  

  )40m)2ذج 
  w6+;0ت A102رة 52+78 اA�+;2 اK02ر7Jا2

  )40m)3ذج 
  اw6+;02ت اA102رة ³2";+ر ا2;+02'!

}2�]
 ا
© 

1248.750 
(464.860) (2.686)** 

1152.886 
(438.298)  (2.630)** 

532.512 
(375.872)  (1.417)-- 

Yt-1  
�Kر h�
  ��32ة �K ��Ej�م ا
����4 ا

0.436 
(0.204)   (2.136) ** 

0.5017 
(0.185)   (2.714)** 

0.7013 
(0.186)   (3.771) ** 

Pt-1 
 ا
��� ا
� ر�K ��32ة �K ��Ej�م

1.8238 
(0.616)    (2.961)** --  --  

WPt-1 

 1.696  --  --  ��32ة �K ��Ej�م ��
��ا
��� ا

(0.947)   (2.126) ** 
NR t-1 

�� ا
��]& ا
� ر�K ��32ة �K ��Ej�م�~  --  0.141 
(0.048)    (2.955)** --  

  ��hK)Rt( 0.117  0.458  0.094 ا
�6�ط�ة 
R2 0.89  0.90  0.87  
R\2 0.88  0.88  0.84  

F  46.024  45.951  34.498  
Jarque –bera Prob.  4.772  (0.092) 0.6699  (0.715) 1.384  (0.500) 

  ا
������ ا��4�]��
Akaike info criterion 

Schwarz criterion 
Hannan-quinn criter. 

 
12.799 
12.999 
12.839 

 
12.801 
13.000 
12.840 

 
13.053 
13.253 
13.093 

���ة ا������2)1/λ(  1.77  2.00  3.35 
 j'C :-Ŷt  =!E<2ان 78 اA8 �2�+* /0F !JروK02ا !C+<0&2 !9:9A1-2ا12'0! ا     t. Yt-1 = ء+l*ة إ:-Q* /0F !JروK02ا !C+<6t-1.    –  p t-1 = 7JرK02ء2&01/ *  ا2>;: ا+l*ة إ:-Qt-1. 

- Wpt-1 = ء+l*ة إ:-Q* /01&2 !'02+;2ا.";+ر اt-1 .–R t-1 =ء+l*ة إ:-Q* /01&2 7JرK02ا A�+;278 ا+@t-1.  ، اف ا02;'+ري:(m.0! ا'F BJ :M;) 4اسFا� B'* م+Fا�ر )T (  !*4<(02ا. 
-  R2 =A9A(-26;+�6 ا   .                   –R/2 =لA;02ا A9A(-26;+�6 ا .     –  F =  !0'F(F)!*4<(02ا . 
-  (**)7�+5C6>-4ى إ AEJ !'�+5C.94! اE;02إ�2 ا :'i)0.05 .          )- ( 7�+5C6>-4ى إ AEJ !94E;02م اAJ �2إ :'i)0.05   . 

    .*+As B6 �M<C)1(�(&02ول رF|: اA502ر 
 
 

  )1995- 2015(wxل اQ2-:ة   45ل ا6/012)Aوال ا"-,+*! C+<6! 0:وm+ت 2 وا62;+�6 ا�9A;-2 اAs5. :9A1) 7�K,2ول 
  ا2>;: ا2;+702)2(ا40E2ذج   @+78 اA�+;2) 2(ا40E2ذج   ا2>;: اK02ر7J)1(ا40E2ذج   6)45ل ا012/  اE'<2+ر49 اj2+o2  اE'<2+ر49 ا7m+o2  اE'<2+ر49 ا�ول

�4���
�� ا �[ �

L ا
��&�L ا��
  0.564  0.498  0.299  
 ���	
  0.124  0.103  0.117  (SRE)ا
��و-� �� ا
�&ى ا
 L�#c
  0.220  0.252  0.392  (LRE)ا
��و-� �� ا
�&ى ا

 ���	
)
�و-� ا
�6�ط�ة �� ا
�&ى اSRE(  0.001  0.005  0.001  
 L�#c
)
�و-� ا
�6�ط�ة �� ا
�&ى اLRE(  0.002  0.011  0.003  

 ).B6 �M<C)4 اw6+;02ت *+A,2ول رF| : اA502ر
  

t*ر49 ا2:ا+E'<2ا:-   
1.  �[��- �����Vف ر#

�&ول ) 4(ا
��h�ر�# ا
�ا�2 
�h#ذج -���2 �h���
ا

�V7(ر ( ��
&ي ا�����K �2ض 
$�#ل ا
	�� أE(ا  mM�� ��
ًا

 ، ا
��h#�� ا��4�]�� 
� E<ل Rt(��V(ا��K1�ر ��hK ا
�6�ط�ة
(T)م�K ء�c2��32ة إ ��	�
 �Kرو �

��\��ات ا
����4 ا �2#�$�
-Yt(ا

1(�M�

$�#ل ��h2ا �4��

� ) Y4t( و#�$�

�n ا�-��,�� �M�
وا
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!<ھ����32ة إc2�ءK�م، وا
�	&رة )C4t-1(و��h2 ا
�C2t-1 (�M(ا
�c�ط�
 #$h20.174 ،0.652 ،)2.189-( ،0.178 �ch�

� ا �?� وا�3�

 .ا���V�دى


���4 ا
	�� ��32ة أc2�ءK�م .2 ����
 ���V)Yt-1( #$- �\
��
 ��mM أن 0.178 ا
��$� ��	

$�#ل ا �Kار 
,#ن ���ة � �& K �K�م 
��&��V Lارا�?� ا�-��,��، ُ

 �4���
�� ا �[ �

L ا
��&�L ا��
 ���V رت&Vو(1- λ) #$h2 0.822 . 
 

 

  )*+�A8 �2ان(   )2015 -1995(   اwx :56 78 !'M<E2ل اQ2-:ة (4lر C+<6! أھ| ا02)+@'� اi2-94! واھAs6.+I-'0ول 

A;6ل  % ا012/ ا02)+@'�
  ا2-<':

|'":M2ا 
|9A-<02ل  % اA;6

  ا2-<':
 |'":M2ا

A;6ل  % شا2-):
  ا2-<':

ا4Q2ل 
A;6ل  % اA&M2ي

A;6ل  % اi2;':  ا2-<':
  ا2-<':


�#�� ا
��3ة  
1995- 2004 2458.7 38.7 - 1815.2 28.6 - 615.4 9.7 - 303.8 4.8 - 171.2 2.7 -  


�#�� ا
��3ة  
2005- 2015 3116.6 46.2 26.8 1533.8 22.8 15.5 355.9 5.3 42.2 150.2 2.2 50.6 87.1 1.3 49.1 

L�~�$�

�&ل  % ا
�c�ط�  ا
��\�
  ا

 ��h2
�M�

�&ل  % ا

��\�

�&ل  % ا
��L  ا
��\�
  ا

 L�~�$


�&ل  % ا�Eي

��\�
 ا
 L�~�$�
إ�4�
� ا

��#�N
  ا

�&ل 
��\�
 ا


�#�� ا
��3ة  
1995- 2004 171.3 4.8 - 110.1 1.7 - 56.7 0.9 - 648.25 10.2 - 5702.4 - 


�#�� ا
��3ة  
2005- 2015 187.1 2.2 9.22 346.9 5.1 215.1 117.2 1.7 106.7 845.77 12.6 30.5 5894.8 6.14 

 . *+0s)1 (�(&02;� وB6 �M<C اA,2ول رF| :اA502ر 
  

3. }�e  ���M�


���ej� ��#h ا
�<�V ا��h2 ل#�$
 �4��� �M�
Y4t(  �̂4(ا
��h�

��4+ ا
	�� 32&ان و) Y4t(أ-+ 2 ��دة 
���4 ا �V�h� �
ا4& ��دي ا

 �
�&ان،22.189$#ا n

���ej� ��#h ا
�<�V ا
�cد�� �4^ !��  أ �bأ� }�eً 

�n ا�-��,�� 
��c�ط�أ-+ 2 ��دة ا�M�
)C2t-1( ��h2و �M�
C4t-1(  +�h�2(ا

، 0.174 ز��دة 
��4+ ا
	�� 2$#ا
� ��دي ا
�  K�م��32ة ���Ej!<ھ�� وا4& 
0.652 K ان&� n

� ا���اض �e�ت 2��V ا
�#ا
L ا�E1ى،�� ا
����dأ .  
   -:P+6¶ا2 اE'<2+ر49

1. �[��- �

���h�ر�# )7( ر�Vا
�&ول �����  m
�6
ا
��h#�� )5(ا
�h#ذج ر�V ا
 ��	

$�#ل ا �Kار 
�� ظL و,#د ��hK ا��4����� ��[��2 


�	�� ��32ة إc2�ءK�م 
��\��ات) Rt(ا
�6�ط�ة �Kرو �
 )Yt-1( ا
����4 ا

#�$
 �4��

� ،)Y5 t(وا
3#ل ا
��&ي )Y1t( ا
������و#�$
 وأ���ر 

�����

�n ا�-��,�� 
�$�#ل ا
3#ل ، )P3(وا
��L ا
�N#ي )  P1(ا�M�
وا

� E<ل C5( ��V( ا
��&ي )T( �2#�$�

����ت ا
�h#ذج وا
�	&رة  
	��ا
#$h2)0.688 -( ،0.366 ،)1.447 -( ،)0.164 -( ،)2.117 -( ،)0.517( ،

0.530  d����

� ا
��ch ا���V�دى��K ا �?� .وا�3�
2. �2��

���م ا ��	

���� ا
����4 ا
� رو�K �2$�#ل ا ���V)Yt-1(#$- �\
��
 ا


 ارع�mM أن � 0.530ُ ��	

��&��V Lاره  ���ة � �& K �K�م �$��ج ا


L ا
��&�L ا
� ]� ا�-��,���
 ���V (
V&رت h2$# �� ا
 λ) -(1 و��!& ذ
0.470. 

3. �������#h�
  ��ej�  ���M�

����ت 	��
ا
�<�V ا �4��
  �����

� ا#�$

��&���

 وا
���،)Y5t( وا
3#ل ا
��&ي)Y1t(ا#�$�
 �Kر �
  ا
������ا

)P1 ( L��

�n ا�-��,���� 
د� ا
�cا
�<Vو )P3( ا
�N#يوا�M�� 

��C5(� ��K��\ �4( ا
3#ل ا
��&ي
�$�#ل ��	
 ،�4^ أ-+ 2 ��دةا

 �4��

� ا
����� ا
���&�� وا
3#ل ا
��&ي #�$
ا
� دي 32&ان وا4& ��
�

��4+ ا
	�� 2$#ا �V�h�2.117 ،0.517 ان&� n
 ،��K ا
����d أ


� ا
����� ا
��� ا
� ر�K  وأ-+ 2 ��دة#�$�
L��
�h�2+ وا4&  وا
�V�h� �

��4+ ��دي ا 
�&ان ��K  0.164، 1.447	�� 2$#ا
�ا n
أ

،d����

�n ا�-��,��ة!�� أن ز��د ا�M�
 �h�2+ وا4& ا
3#ل  
�$�#ل ا
�
�&ان��0.366دي ا
� ز��دة 
��4+ ا
	�� 2$#ا n

� ا���اض  أ ،

 .�e�ت 2��V ا
�#ا
L ا�E1ى

m أن ا
� ارع ) ��hK ��ej�)Rt ا
�6�ط�ةV&ر  .4�6

�h#ذ,�� ا
�ا�2 وا�2

#$- �

���4 ا
	�� ا �V�h� �
 �b�� �
 ��6#ف 
� ا
�6�ط�ة وھ#
0.688 ،0.272d����
�&ان ��K ا n
 .  أ

 

 

    اl02&1!*+452رة) 1995 - 2015( wxل اQ2-:ة2&0-<':ات ا.F-5+د9! �ھ| ا02)+@'� اC+<6  !<8+E02! 6)45ل ا9A1)  /012:ات w6+;6ت دوال ا"-,+*! .As7ول 

ا
��h�ر�# 
  ا
�ا�2

Ŷt = 662.866 + 0.178* Yt-1 + 0.652* C2 t-1  – 2.189* Y4 t+ 0.174* C4 t-1– 0.272* Rt 
       (356.073)       (0.176)          (0.863)           (0.138)        (0.0862)            (0.312) 
       (-1.861)--         (1.013) --           (-2.537)**         (4.714)**            (1.987)*          (-0.874)-- 

R2 R\2 F  �[��4إ �
D.h  

Jarque –bera 
Prob. 

Akaike info. 
Criterion 

Schwarz 
criterion 

Hannan-
quinn criter. 

 L�&��

L ا��

�[ �
  ا

���ة 
 ا���1��2

0.76 0.74 64.935 -- 0.992  (0.609) 12.079 12.377 12.137 0.822 1.21  

ا
��h�ر�# 
m
�6
 ا

Ŷt = 2725.247 + 0.530* Yt-1 – 0.517*Y1 t – 2.117*Y5 t – 0.164*P 1  – 1.447*P 3  + 0.366* C5 – 0.688* Rt 
(386.577)     (0.097)       (0.094)        ( 0.291)          (0.051)         (0.274)       (0.076)       ( 0.165) 

(7.049)**    ( 5.495)**     (-5.484)**       (-7.265)**      (-3.198)**      (-5.286)**    (4.831)**    (-4.178)** 

R2 R\2 F   ��[��4إ
D.h  

Jarque –bera 
Prob. 

Akaike info. 
Criterion 

Schwarz 
criterion 

Hannan-
quinn criter. 

 L�&��

L ا��

�[ �
  ا

���ة 
 ا���1��2

0.88 0.86 224.241 0.254  1.292   (0.524) 10.583 10.984 10.661 0.470  2.13 
 j'C  :-Ŷt   = !E<2ان 78 اA8 �2�+* /0F !JروK02ا !C+<0&2 !9:9A1-2ا12'0! ا t .     –  Rt =ط:ة+P025: اEJ          . Yt = ء+l*ة إ:-Q* /0F !JروK02ا !C+<6t-1.                      

     Y4 t                 =!'2+(2ا !E<2+* :R<2ا :,E* 6)45ل !C+<6            . Y1t = ":M2ا !C+<6!'2+(2ا !E<2+* |9A-<02ا |' .  – Y5t = !'2+(2ا !E<2+* يA&M24ل اQ26)45ل ا !C+<6. 
C2t-1                = ء+l*ة إ:-Q* |0+طl&2 !'s+-m.2'� ا+R-2اt-1    .                           – D. h = !'�+5Cإ Durbin's h- Statistic   
C4 t-1              = !'s+-m.2'� ا+R-2ءا+l*ة إ:-Q* :R<2ا :,EM2 t-1.                            C5 = !'2+(2ا !E<2+* يA&M24ل اQ202)45ل ا !'s+-m.2'� ا+R-2ا. 

P1                 = 7JرK02ا2)+2'! ا2>;: ا !E<29| 78 اA-<02ا |'":M202)45ل ا            . P3 = 7JرK02ا2)+2'! ا2>;: ا !E<24ي 78 ا-i2�5 اM&2. 
P1                = 7JرK02ا2)+2'! ا2>;: ا !E<29| 78 اA-<02ا |'":M245ل ا(اف ا02;'+ري ،            .02:(m.0! ا'F BJ :M;) 4اسFا� B'* م+Fا�ر )T ( !*4<(02ا   . 
 R2              =A9A(-26;+�6 ا     .        –   R/2 =لA;02ا A9A(-26;+�6 ا    .          –   F = 'F !0(F)!*4<(02ا . 

 .0.05(i': إAJ �2م اAEJ !94E;02 6>-4ى إ7�+5C ) --  (–.   AEJ !'�+5C0.05 6>-4ى إi)7�+5C': إ�2 ا94E;02! ا.(**)         
  .*+B6 �M<C)1 (�(&02 اA,2ول رF| : اA502ر

 

5. �Vول ر&�

� ا ����)7 ( m
�6
ا
��h#�� ا��4�]�� 
��h#ذ,�� ا
�ا�2 وا
��V }\�2 �̂4)F ( #$-224.241 ،64.935 �
 �b�� ��! ،d����
 ��K ا

 #$- /
��

L ا
�$&�& ا��

$�#ل 76%، أن0.76 �4��
 ��
� ا
�\��ات  

�	�� ��32ة  �Kرو �

�h#ذج ا
�ا�2 ���3ھ� ا
����4 ا�2 ��
�$
�� ا
��h ا ��	
ا
 �
#�$�

�n ا�-��,�� �M�

$�#ل ��h2 ا
��M وا �4��
إc2�ء K�م و


� ا
�\��ات 24%و��h2 ا
��M !<ھ�� ��32ة إc2�ءK�م، وأنا
�c�ط�  ��V��
 ا

�h#ذج�2 ���	

L . ��,� ا
� K#ا
L آ�Eي ��� ��
 �
�bأ� �bو��

#$- /
��
�� 88%، أن0.88ا
�$&�& ا ��	

$�#ل ا �4��
 ��
� ا
�\��ات  

�	�� ��32ة  �Kرو �

m ���3ھ� ا
����4 ا�6

�h#ذج ا�2 ��
�$
ا
��h ا

c2إ�����

� ا#�$
 �4��
 وأ���ر ،)Y5t(وا
3#ل ا
��&ي) Y1t(�ءK�م و
 �����

� ا#�$
)P1 ( ي#�N
، وا
��3�M ا�-��,�� 
�$�#ل )P3(وا
��L ا


� ا
�\��ات ��,� ا
� K#ا
L آ�Eي ��� 12%، وأن)C5(ا
3#ل ��V��
ا

L ا
�$&�& ا
��&ل 2�
�h#ذ,�� -$#��
 /�2 &Vذج،ھ(ا و#�h
�2 ���	
%86 ،

%74d����
 .��K ا
6.  ��
�M

�$	�� ا���1��2 ا �

��h ا
<ز 

� -m3 ا
�&ول أن ا
��3ة ا �bأ� ����

)1/λ( �

m �2\{ 4#ا�6

&ى ا
� ارع 2�
�h#ذ,�� ا
�ا�2 وا 1.21، 2.13 
�Kرا �
 �
��
 .��h 2&ءا 
� ا
��م ا
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� E<ل إ��E�رات ا
K nNM� و,#د 
MN<ت �V���� m3h2 ا
�&ول  .7 �����
 #�E��,ذ#�h

� ا�ر���ط ا
����� و�	� ���E�ر ا Q-statistics #ھ��!

�Vل ر�M�W�2 �R#
 0.254  ا
(ي ���V }\�2+ 4#ا
� D.h،وإ��E�ر)4،5(
 ���V �
 LVط ذا�� 1.96وھ� أ�م و,#د إر��&K �h��2 م&�
��ض ا L�	� أي 


m، �4^ ���3 إ��E�ر�6

�h#ذج ا�2 �

� ا
&ر,� اWو D.h ط���� �

�h
�� �4� �3��1 ا ��Ej� ة���
�\�� وا4& ذو  ��K إ�4#اءه ��#ذج ا
���6&م 

 ��K ا�2 �41#اءه�

�\��ات ذات ���ات أc2�ء،!�� ���� أن 3
� ا
�h#ذج ا 
 Jarque-Bera ���V }\�2 �̂4ا
�#ا�V ���� ا
�#ز�� ا
����c و�	� ���E�ر

prob.#$- 0.524 ،0.609���
��� ا�41���K  ��[ ا
�����! ،d� ��V }\�2 ا
AIC ,SC, HQ ا�زدواج ��MN
 �
 ��6�
 أد-�ھ� 
��h�ذج ا
�	&رة، !�� �� ا

 ��K �e�� ��
ا
�c6 2_�����د ا
��\��ات ا
���	�� ذات ا�ر���ط ا
	#ي وا

�h#�� ا
��\��ات . 

8. �Vول ر&�
أن 
�و-� ا�����2 ا
��ض �� ظL ا
�6�ط�ة ) 8(����� 
� ا
 �� ��\��

�h#ذج ا
�ا�2 �2�M�

$�#ل ��h2 ا �4��
)Y4t( ج�إ-� n�
�Mو� 

، K ��Ej� ����32 0.132�م C4t-1(#$- }\�2(و��h2 ا
�C2t-1 (�M(ا
�c�ط� 
0.610 ،0.183���	

�h ا 
�� ا
�&ي ا d����
 . ��K ا

#$- }\�2 ��!0.161 ،0.743 ،0.223  �h
 

�&ي ا�2 d����
��K ا
L�#c

$�#ل ا
.ا �4��
�_ن 
���h��2#$h2 ��h�%10 �4 أ-+ أذا زادت  

�V�h�� ��	

�ا��
�� ا
�#�� ا #$h2 %1.83  ،���	

�h ا 

�&ي ا�2

#$h2,��  2.23%و�ا�-� n�
�M� أ-+ اذا زادت ��! ،L�#c

�h ا 

�&ي ا�2
#$h2 م�K ء�c2��32ة إ �ھ�>! �M�
%10
��c�ط� و��h2 ا  ��	
�_ن 
���4 ا


��� ا�&��
�� ا
�#�� ا #$h2 %6.10 ،%1.32 �K��?h
 LM

�&ي �2 d����
� ا
 ،���	

�h ا 

�h ا
L�#c 7.43%، 1.61% و�� ا�& h2$#ا 

�&ي ا�2 . 

9.  m
�6

� -m3 ا
�&ول أن 
�و-� ا�����2 ا
��ض 2�
�h#ذج ا �bأ� �����
 L��

� ا#�$

� ا
����� وا
3#ل ا
��&ي و��� #�$
 �4��
 �� ��\��


3

�n إ-��ج ا�Mو� �����
، 0.257، 0.329#ل ا
��&ي �2\{ -$#ا
�N#ي وا
0.098 ،0.169 ،0.308���	

�h ا 

�&ي ا�2 d����
�� ��K. }\�2 ��4 ا

#$- 0.701 ،0.546 ،0.208 ،0.359 ،0.655 �h
 

�&ي ا�2 d����
 ��K ا
L�#c

� ا
����� وا
3#ل ا
��&ي و��� . ا#�$
 �4��

�� ���h أ-+ إذا زادت 

���

� ا
��L ا
�N#ي وا#�$
#$h2 ��%10�V�h�� ��	
�_ن 
���4 ا  �� 
�
��

��K �?h ا
����h2 %2.57 ،%1 ،%1.69 ،%3.08d$#ا
�#�� ا LM
  .

#$h2 ي&��

�n ا�-��,�� 
�3#ل ا�M�
��دي ا
� � ا�& %10�� �4� أن ز��دة ا
��	

���4 ا�
��
�� ا
�#�� ا #$h2 %3.29���	

�h ا 
!�� أ-+ .  2�
�&ي ا


 �4��

� ا
��L إذا زادت #�$

� ا
����� وا
3#ل ا
��&ي و��� #�$
#$h2 �����
�_ن 
���4 ا
	�� ��h��V 10%ا
�N#ي وا �
��
�� ا
�#�� ا

#$h2%5.46،%2.08 ،%3.59 ،%6.55  ��4 �� ،d����

��K �?h ا LM

#$h2 ي&��

�n ا�-��,�� 
�3#ل ا�M�
��دي ا
� � ا�& 
���4 10%أن ز��دة ا

#$h2 ��	

7.01 %ا�2L�#c

�h ا 
 .�&ي ا
  )1995- 2015(wxل اQ2-:ة6)45ل اA /012وال ا"-,+*! C+<6! 0:وm+ت 9A1) 2: اAs8.2ول 

t*ر49 ا2:ا+E'<2ا  

  :,E* !C+<6 :R<20+ط|  اl&2 !'s+-m.2'� ا+R-2ا  
:'x®) ة:-Q* م+J  

:,EM&2 !'s+-m.2'� ا+R-2ا  
:'x®) ة:-Q* م+J  ط:ة+P025: اEJ  

�	
  0.003  0.132 0.610  0.183  ��ا
��و-� �� ا
�&ى ا
L�#c
  0.003  0.161  0.743  0.223  )ا
��و-� �� ا
�&ى ا

m
�6
  ا
��h�ر�# ا

   �4��

�����
  ا

�4��
  
  ا
��&يا
3#ل 

��� 
�����
   ا

��� 
   ا
��L ا
�N#ي


$�#ل ا
3#ل  n�
�M�
  ا
�6�ط�ة  ا
��&ي

���	
  0.007  0.329  0.257  0.0978  0.169 0.308  ا
��و-� �� ا
�&ى ا
L�#c
  0.015  0.701  0.546  0.208  0.359  0.655  ا
��و-� �� ا
�&ى ا

  ).B6 �M<C)7 اw6+;02ت *+A,2ول رF| : اA502ر
  

  
 
 

  - :(9A1: أ�: 5EJ: اP02+ط:ة J&7 إm-+ج اE'<2+* /012+ر49ھ+ت ا2>+*1! : ًرا*;+ 
&K��� ط��6�
�� إ
M�-�� ا
���h 2$�� ا
�6�]� ا
��#��V  درا�� ا ��K 

�

� ا#	

�� ��c' ~#رةا�-��ج �#اء �� ا
����4 و!(
) ��#ي ا�
  �
#Q�
 ��c6�

#ا,?� ا
�� وو�R ا
�c6 ا
�<]����ah�2 إ,�اءات 
��	� ا �����ھ� 
�� 4�ل وK#V?�اcEW�ر �M�

� �&-�+ ا
�6�]� إ
' أد-' 4&  .   

���
 �����Vول ر&�
Rt( ��K( أن آ��hK �e ا
�6�ط�ة )9( -��]� ا
 h0.458 ،0.094 ،0.117$#��2 ا
	 ا
����h� أدي ا
� � ا�& 
���V �4ارات
&� n
2#$
�� ��دي ا
� ز��دة �Kض ا-��ج ا
	�� ان،أh8.189 ،1.681 ،2.092 

d����
�� ظL ا
��h�ر�#ھ�توذ
) . أ
n أردب m3- ��K ا�
!�� .  ا
[<�e اWو
}\�2��V #$h2 L�&��

L ا��

	&ار%50 ،%30 ،%56  mM�� ��
�� �ا
�\  وا

��\��

���4 ا
	�� ا�����2  �� ���
��

� ا
��� ا
� ر�K وا��W�ر ا L! 
�� ا
��]& ا
3&ا-�و�~�?���, ��Ej� �4  ��32ة��
 �
�� ا�Rم، أ�K  م��
�� ا ��	
ا

�� ��hK، ��4 ا
�6�ط�ةا
���2 و  �b�� آأن ��K ط�ة�6�
��hK �e ا


�� أدي ا��

��h�ر�#ھ�ت ا�2 ����h�

���4 وإ-��ج �Vارات ا �� �V�h�
� ا

�V�h� �̂4 ،��	

$�#ل ا}#$h2 �4���
�&ان  0.272، 0.688 ا n
��K أ

#$h2 ��	

�� ��دي 2�
�bورة ا
� �h��K �Vض إ-��ج ا ،d����
، 2.301ا
4.863 ��K أردب n
�� ��V }\�2 ��4 . ا
����dأ  �4���
�� ا L�&��

L ا��


�����h�ر�#ھ�ت2�h�
!�� ����� أن .� ا
����K�d 82%، 47% -$# ا
�$�~�L ا

���4 ا
	�� ���+ ا
�h#ذج ا
�اL]�� �2 أ![� ا
��h�ر�#ھ�ت �jا
��h�ر�#  ��K ا��e
�e ولWوا m
�6

L ا
��&�L 2\5 ا
�ah وذ
)-�ا
[� ا��
 ��  ا
�\��اتK�  و

 �� �4���

� ا
\(ا]� و-�aا اWا ��K �a��$�
�� ا ��	
Wھ��� 
$�#ل ا

� ا�,�اءات 
���L ا
���ي �K' وا &�&�
��R ا
�����ت ا
 را��K إ�6�ذ ا

�� زرا�K+، و
�� !�ن ا
�#�� ا1�	� ���� م  ��#�
�' ا ����h�
���N� '�K ا
�ah

� ا &21 ��	�
 ����h�

��4�ت 5�2 ا
$�~<ت ا
�N#�� ا 53E ا �


 ��4���
��� �N�2وع �bورة ����6 2ا
�c��6 ا�h�

�$�~<ت ا �4��

 ���h�1.5 �

� ا
&ر,� اWو �Rارأ �

��#ن �&ان، -�aا ���4�ج ا
	�� اً

�� ا
� �� �  دور ا
����4 د�Rادي، إ#

$c�ت ا
�$#ث �h��j2�ط أ~h�ف اLE ا
&�&�
  .,&�&ة ��#د زرا?�K� �N�2وع ا
����h ا


� -��]� ا
&را�� 2�
��h�ر�#ھ�ت ا
�&رو�� أن ا
��\��ات  ��6��-
K �2�ا��� ��ej�

���4 ا
	�� ���ه ا
� ر�K و~��' ا
��]& ا
3&ا-� ذات ا ��
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 ��	�
 ����h�

��$�#ل ����32 أc2�ء K�م،و
�\��ات 5�2 ا
�$�~�L ا

�n ا�-��,�� 
�$�#ل �M�

�n ا�-��,�� 
��c�ط� ��32ة أc2�ء K�م، وا�M�
�!


�n ا
3#ل ا
��&ي�M� ،م�Kء�c2��32ة أ �M�
�� �4� ����� أن ا
��\��ات .��h2 ا
 ،��h�

$�#ل ا �4��
 �� L]��� ��	

���4 ا ��K ����
ذات ا
���ej ا

$�#ل ا
�����، و
���4 ا
3#ل ا
��&ي، ��� ا
��L ا
�N#ي،  �4��
و

�����
�� ظ��hK L ا
�6�ط�ة- وا
��� ا
� ر�K ا )Rt( - mM�� �
 وھ#
 ���$

&ي �����K أ�e �����ت ا�~<ح ا��V1�دي ا
��c	� �4^ ��ك ا


�� ارع  �Kرا 
�V )6�_2اره 2��-��ج 
� E<ل ا
�3���R �2� ا��E�را�+ 

 �� ��#�

$�#ل ا
	�� أو ���ه 
� ا
�$�~�L ا��Eي و!(
) �Vار ا
ا
����4، !�� أن ا
��\��ات ا
�&رو�� ��M� أن ���d دورا �� �#,�+ و~���� 
 �2#�c�
�� �$&�& ا
�$�~�L ا &K��� ��
ا
����� ا
����� ا
�h���� ا

��
�Lb ا
�#ارد واWا���\<ل ا �
�� ا�Rأ �?h
�4�ت وا
��ض ا
���ح 
�4���

�h ا
L�#c ���3 وا
��ch .ا 
!�� ���� أن إر�3�ع ا
��و-�ت 2�
�&ي ا


��d�- ��\� ����h و�#
��3 ا
�#ا
L ا�-��,��  �~�3
ا���V�دي 
�� ���c ا

#,� أ�Lb �$�� ا�#hM� ل�Eج أواد�دة ا�-��ز� ��
� ا
�� ���ھ� ��
-��ج و2�

�� ز��دة ا
��ض �?��.  
 

  ).9A1) )1995-2015: أ�: 5EJ: اP02+ط:ة J&7 ا2-<': 78 إm-+ج اE<2+* /012+ر49ھ+ت wxل اQ2-:ة .As9ول 

 6;+�6 ا�9A;-2   اM2'+ن
7�K,2ا 

ا2-:('¸ و18+ 
�9A;-202;+�6 ا  

* !'s+-m.ا
!'mاAQ2ا 

!C+<02ا  
 )أA8 �2ان( 

 |,C 78 :'>-2اراA16
+-m.أ�2 أردب( جا( 

 2.092  0.117  2  0.56  ا
�#رة ا
��c	� )1(ا
��h�ر�# اWول -�#ذج 
 8.189  0.458  3  0.50 ا
�#رة ا
��c	� )2(ا
��h�ر�# ا
[�-� -�#ذج 

^ -�#ذج �]
 1.681  0.094  5  0.30 ا
�#رة ا
��c	� )3(ا
��h�ر�# ا
 (4.863) (0.272)  1  0.82 ا
�#رة ا
��c	� )4(ا
��h�ر�# ا
�ا�2 -�#ذج 


m -�#ذج �6
  4  0.47 ا
�#رة ا
��c	� )5(ا
��h�ر�# ا

17.88  

(0.688)  (12.301) 
  ).0s)4( ،)7;� وAs B6 �M<Cاول :اA502ر

  . *®8-:اض �M+ت ا.s+-m'! اAQ2اm'! 02)45ل ا012/-) 1995-2015(4-6"� ا.s+-m'! اAQ2اwx !'mل اQ2-:ة * 
 .1'| اM2+<2!ا�رF+م *'B ا�4Fاس  (;BJ:M ا2( )  -

  
  

 ا2-4@'+ت
 

1.  L�~�$��
 �����
hK& ا
�6�ط�ة  و��hKا���3�دة 
� �	&�� ا
��و-�ت ا
 �Rو ��Kرا 
ا�,�اءات وا
	�ارات وإ�6�ذ وا
���c6 ا
 را�K ا
����� ا

�����
 . ا
6�~� ��2���ت ا

#�� زر�Rورة ا� .2 L�V ��Kر �
ا�K ا
�$�~�K ��4 L<ن K� ا��W�ر ا

#Kرا �

� إ�6�ذ �Vار�?� ا�-��,�� �� R#ء ا��W�رن���M� ا   ��
 �h���
ا
 �Kرا 

� ا
�6�ط� ا
����� �#اء 
�&E<ت ا�-��ج ا �?�
� در,� �#6 L�	�

+��,�6
 .أو 
3. �� �

����h ا
	�� �$&�& أ���ر  
j���1 �M
 ��  ا
� ارع 
���6#ر�& 


+ ��6&اإا
�$�#ل و ������
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ABSTRACT 
 

 

Wheat is the most important strategic commodity, where its availability leads to political, economic and social stability. 
So, the Egyptian state pays great attention to increasing production and reducing the gap between production, which reach to 
8.472 million metric tons and consumption which reach to19.040 million metric tons as the average during the period (2013-
2016) to reduce imports, which constitute burden on the Egyptian trade balance under the decline in the value of the local 
currency and its reflection on the prices of imported food commodities. The main problem of the resaerch is that Egypt suffers 
from a shortage of local production to meet the needs of the population and the increasing in the gap, which amounted to about 
10.568 million metric tons-Which represents about 6.57%of world imports and self-sufficiency rates amounted to about 44.5% as 
an average period (2013-2016). The present paper aims to: (a) Analyze the supply response of wheat during the period (1995-
2015), which incorporating the risk (Rt)variable in the models structure. (b) The estimation the elasticity of supply in both the 
short and long run. (c) Identify the most important variables affecting the cultivated area of wheat by using” Model Marc 
Nerlove. Wheat producers are concentrated in the category of holding less than 5 Feddan which constitute about 92% during the 
agricultural census 09/2010. That increasing in relative importance due to the inheritance laws, That have led to the increase in 
the fragmentation of holdings -which represents a financial risk, which reflected in the producers' response to the risks. It is clear 
from the scenarios of farm price and net return of wheat under risk, that period of response amounted to about 1.77, 2.00 years. 
While the period for the models (4,5) reached about 1.21, 2.13 years for the variables of the competing crops.. This explains the 
impact of the risk, farm prices, costs and net revenue for crop or competing crops on the change in wheat production, in guiding 
price policy and its reflection on the producer's decision by choosing between its choices to grow the wheat or other crops as well 
as the expansion of area, and the previous variables can be played a role in guiding and formulating the appropriate price policy. 


